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Wstep

Globalizacja i zwigzana z nig swoboda przeptywu kapitatu, a takze rosngca rola
sfery finansowej i kryteriow finansowych w funkcjonowaniu gospodarki wigza si¢
z systematycznym wzrostem liczby podmiotéw dokonujacych transakcji na rynkach
kapitatowych. W efekcie obserwuje si¢ coraz wiekszy wptyw operacji finansowych
na wynik finansowy jednostek, szczegodlnie tych spoza sektora finansowego, jak
rowniez wzrost udziatu aktywow finansowych w ich majatku.

Cechg charakterystyczng aktywow finansowych jest szerokie zrdéznicowanie
celow ich posiadania. Mogg one by¢ nabywane w celach inwestycyjnych, oszczed-
nos$ciowych, spekulacyjnych, jako zabezpieczenie nadmiaru srodkéw lub zabez-
pieczenie innych transakcji, moga tez shuzy¢ zwiekszeniu wartosci danej jednostki.
Niejednolito$¢ celow posiadania aktywow finansowych skutkuje zréznicowaniem
w zakresie ich klasyfikacji. Sposob klasyfikacji natomiast determinuje sposob ich
wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

W niniejszej publikacji znalazty si¢ opracowania dotyczace kazdego z tych za-
gadnien. Klasyfikacja, wycena, prezentacja w sprawozdaniu finansowym oraz kwe-
stie podatkowe zwiagzane z aktywami finansowymi maja wciaz charakter dyskusyjny
i wywoluja wiele watpliwosci natury zar6wno teoretycznej, jak i praktyczne;j.

Uwaga autoréw zostata skupiona migdzy innymi na nowym podejsciu do
klasyfikowania i wyceniania aktywow finansowych, ktére zaprezentowano
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 9. Standard
ten zasadniczo zmienia dotychczasowe kryteria klasyfikacji i wyceny aktywow fi-
nansowych, ktére byty dotychczas krytykowane za brak przejrzystosci i zbyt duza
szczegotowos¢ uregulowania. Nowe zasady klasyfikacji aktywow finansowych
maja si¢ opierac na biznesowym modelu zarzadzania przyjetym przez kierownictwo
jednostki, ktéry moze polegac¢ na utrzymywaniu aktywow finansowych w celu uzy-
skiwania umownych przeptywow pieni¢znych albo na dokonywaniu ich sprzedazy.
Autorzy, ktorzy podjeli niniejsza tematyke, prowadza w swoich artykutach dyskusje
nad skutkami wprowadzenia nowych kryteriow klasyfikacji, szczegdlnie w zakresie
zasad wyceny, proponujac rowniez wlasne rozwigzania.

Logiczng konsekwencja podjgcia przez kierownictwo jednostki decyzji doty-
czacych klasyfikacji 1 wyceny aktywow finansowych jest ich prezentacja w spra-
wozdaniu finansowym. Autorzy, ktorzy przeprowadzili badania w zakresie ujawnien
aktywow finansowych dokonywanych przez spotki notowane na warszawskiej giet-
dzie, jak réwniez na gietdach europejskich zgodnie podkreslaja, ze zakres i sposob
prezentacji informacji o aktywach finansowych jest bardzo zréznicowany i czesto
nie odpowiada wymogom zawartym w regulacjach prawnych i standardach rachun-
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kowosci. Utrudnia to istotnie porownywanie sprawozdan finansowych i negatywnie
wplywa na ich uzytecznos¢ decyzyjna.

W kregu zainteresowan kilku autoréw znalazty si¢ roOwniez rozwazania nad po-
datkowym aspektem posiadania aktywow finansowych. Wskazuja oni na brak pre-
cyzyjnych definicji dotyczacych aktywow finansowych w prawie podatkowym, co
wywotuje watpliwosci interpretacyjne oraz prowadzi do naduzy¢ zar6wno ze strony
podatnika, jak i organow podatkowych. Dlatego tez kierownik jednostki, dokonujac
analizy konsekwencji podatkowych kazdej zawieranej transakcji, jest zmuszony do
korzystania z interpretacji prawa podatkowego oraz bazy orzeczen i wyrokoéw sgdow
administracyjnych, ktore nie sg ze sobg spojne.

Zagadnienia klasyfikacji, wyceny i prezentacji aktywow finansowych w spra-
wozdaniach finansowych sg rowniez aktualne w krajach Europy Wschodniej — na
Biatorusi i w Rosji. Autorzy artykutdéw dotyczacych tych krajow opisuja gtownie
problemy zwigzane z wdrozeniem i stosowaniem regulacji mig¢dzynarodowych,
uznajgc jednoczesnie, ze wynikaja one z niedostosowania lub braku regulacji krajo-
wych w zakresie aktywdw finansowych.

W niniejszej publikacji znalazly si¢ ponadto opracowania dotyczace szczegol-
nych zagadnien zwigzanych z aktywami finansowymi, w tym np. wyceny aktywow
finansowych posiadanych przez banki czy tez polityki rachunkowos$ci w zakresie
aktywow finansowych prowadzonej przez jednostki sektora finanséw publicznych.

Redaktorzy dzigkujg autorom za interesujacg prezentacje swoich pogladow na-
ukowych i wynikéw badan, a recenzentom za istotne uwagi i opinie. Zycza tez czy-
telnikom wzbogacajacej wiedzg lektury.

Zbigniew Luty, Aleksandra takomiak, Alicja Mazur
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INFORMACYJNE ASPEKTY WYKAZANIA AKCJI
WLASNYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

INFORMATIONAL ASPECTS OF REPORTING
OF OWN SHARES IN THE FINANCIAL STATEMENTS
OF A COMPANY

DOI: 10.15611/pn.2016.445.02

Streszczenie: Spotki prawa handlowego gromadzg kapitat, emitujac akcje. Warto$¢ objetych
1 optaconych akcji $wiadczy o zaangazowaniu kapitatlu w dziatalno$¢ gospodarcza celem jego
pomnozenia. Spo6tki nie powinny wigc przejmowaé akcji wiasnych, bo to moze wptywac
na pogorszenie ich kondycji finansowej. Podmiotem artykutu sg spotki akcyjne. Przedmio-
tem opracowania jest analiza wykazywania w sprawozdaniu finansowym — bilansie — akcji
wiasnych w aspekcie rachunkowosci i podejmowania decyzji w oparciu o sprawozdawczos$c.
Celem artykutu jest wieloaspektowa charakterystyka informacyjnych aspektow wykazania
akcji wlasnych w sprawozdaniu finansowym — bilansie oraz wpltyw tej prezentacji na obraz
jednostki w sprawozdaniu finansowym i procesy decyzyjne. Jako narz¢dzia badawcze przyje-
to analiz¢ aktow prawnych, literatury przedmiotu oraz przyktadéw praktycznych wykazania
udziatow/akcji wlasnych w wybranych sprawozdaniach spotek gietdowych.

Stowa kluczowe: akcje wlasne, spotka akcyjna, sprawozdanie finansowe.

Summary: In commercial law a company accumulates capital by issuing shares. The value
of its own shares demonstrates its commitment in the economic activities with the aim of
multiplying them. The company should not take actions of their own, because it can cause
a deterioration in their financial status. The subject of the article is public limited liability
companies. The article provides an analysis of the financial statements reporting — balance
sheet of its own shares in the aspect of accounting, and decision-making on the basis of the
reporting. The aim of the article is the multifaceted characteristics of the informational aspects
of the demonstration of own shares in the financial statements-balance sheet and the impact
of the presentation on the image of the company in the financial statements. As a research tool
the author applied the analysis of legal acts, literature, and practical examples to demonstrate
the own shares in selected reports of listed companies.

Keywords: own shares, public company, financial statements.
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1. Wstep

Podmioty gospodarcze — spotki kapitalowe pozyskuja kapital drogg oferowania
udziatéw lub akcji udziatlowcom na gietdzie papieréw wartosciowych lub poza
gietda. Emisja udziatow/akcji skutkuje pozyskaniem $rodkoéw pienieznych i innych
aktywow, dzieki czemu mozliwe jest podjecie dziatalnosci gospodarczej oraz jej
rozwo6j. Wyemitowane udziaty/akcje wykazywane sa w sprawozdaniu finansowym
podmiotow gospodarczych, w bilansie, jako zrédto pokrycia majatku. Ze wzgledu
na zakres artykutu jako podmiot rozwazan przyjeto w nim spotke akcyjng.

Celem artykutu jest wieloaspektowa charakterystyka informacyjnych aspektow
wykazania akcji wlasnych w sprawozdaniu finansowym — bilansie oraz wplyw tej
prezentacji na obraz jednostki w sprawozdaniu finansowym i procesy decyzyjne.
Jako narzedzia badawcze przyjeto analize aktow prawnych, literatury przedmiotu
oraz przyktadow praktycznych wykazania udziatoéw/akcji wtasnych w wybranych
sprawozdaniach spotek gietdowych.

2. Akcje wlasne jako przedmiot prawa handlowego

Emisja akcji przez spotke akcyjng pozwala zgromadzi¢ majatek wykorzystywany

nastepnie w prowadzonej okreslonej statutem dziatalnosci. Nabycie akcji wlasnych

stanowi wycofanie kapitalu z obrotu gospodarczego, a to moze skutkowa¢ pogor-
szeniem kondycji finansowej. Wystepuja jednak zdarzenia uzasadniajagce nabywanie
akcji wlasnych. Problem nabywania akcji wlasnych jest bardzo istotny z punktu wi-
dzenia finansowego i decyzyjnego, dlatego Kodeks spotek handlowych (Ksh) odno-
si si¢ do tych zagadnien w wielu przepisach.

Cho¢ zasadniczo spotka akcyjna nie moze nabywaé wyemitowanych przez nig
akcji wlasnych!, to zakaz ten nie dotyczy:

* nabycia akcji w celu zapobiezenia bezposrednio zagrazajacej spotce powaznej
szkodzie,

* nabycia akcji, ktore maja by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub oso-
bom, ktore byly zatrudnione w spoétce lub spotce z nig powigzanej przez okres
co najmniej trzech lat,

» spolki publicznej, nabywajacej akcje w celu wypetnienia zobowigzan wynikaja-
cych z instrumentow dtuznych zamiennych na akcje,

* nabycia akcji w drodze sukcesji uniwersalnej,

* instytucji finansowej, ktora nabywa za wynagrodzeniem w pelni pokryte akcje
na cudzy rachunek celem ich dalszej odsprzedazy,

e nabycia akcji w celu ich umorzenia,

I'H. Litwinczuk nazywa to ,,zasadg nienaruszalno$ci kapitatu akcyjnego” — por. [Litwinczuk 1995,
s. 77].
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nabycia w pelni pokrytych akcji w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen
spotki, ktorych nie mozna zaspokoi¢ w inny sposob z majatku akcjonariusza,
nabycia w peli pokrytych akcji nieodptatnie,

nabycia na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez walne
zgromadzenie; upowaznienie powinno okresla¢ warunki nabycia, w tym maksy-
malng liczbe akcji do nabycia, okres upowaznienia, ktoéry nie moze przekraczac
pieciu lat, oraz maksymalng i minimalng wysokos$¢ zaptaty za nabywane akcje,
jezeli nabycie nastepuje odplatnie,

nabycia akcji w innych przypadkach przewidzianych w ustawie [Ustawa z dnia
15 wrzesnia 2000, art. 362].

Umorzenie akcji moze mie¢ charakter dobrowolny lub przymusowy. Umorzenie

dobrowolne odbywa si¢ za zgoda akcjonariusza i realizowane jest jako nabycie akcji
przez spotke. Wynagrodzenie z tytutu umorzenia przymusowego obejmuje warto$¢
przypadajacych na akcje aktywow netto wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu migdzy
akcjonariuszy.

Statut spotki okresla m.in.:

przyzwolenie na umorzenie akcji,

przestanki i tryb umorzenia przymusowego,

sytuacje, w ktorych akcje ulegajg umorzeniu w razie ziszczenia si¢ okreslonego
zdarzenia bez powzigcia uchwaty przez walne zgromadzenie.

Walne zgromadzenie akcjonariuszy droga uchwaty podejmuje decyzje o umo-

rzeniu akcji oraz wypowiada si¢ w takich kwestiach, jak:

podstawa prawna umorzenia,

wysokos$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych,
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia,

sposob obnizenia kapitatu zaktadowego zwigzanego z umorzeniem akcji.
Dodatkowe warunki przejmowania akcji wtasnych w wybranych przypadkach

zawarto w tab. 1.

Tabela 1. Warunki przejmowania akcji

Tytut przejecia akeji Uwarunkowania przejmowania akcji
1 2
1. Nabycie akcji w celu zapobiezenia 1. Nabyte akcje powinny zosta¢ w petni pokryte.
bezposrednio zagrazajacej spotce powazne;j 2. Laczna warto$¢ nominalna nabytych akcji
szkodzie. nie powinna przekracza¢ 20% kapitalu
2. Nabycie akcji, ktore maja by¢ zaoferowane zakladowego spotki.
do nabycia pracownikom lub osobom 3. Laczna cena nabycia akcji wlasnych,
zatrudnionym w spotce lub spolce z nia powiekszona o koszty ich nabycia, nie
powiazanej przez okres co najmniej trzech lat. powinna przekracza¢ kapitatu rezerwowego,
3. Nabycie na podstawie i w granicach utworzonego w tym celu z kwoty, ktéra moze
upowaznienia udzielonego przez walne by¢ przeznaczona do podziatu
zgromadzenie
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1 2
1. Nabycie akcji w celu zapobiezenia 1. Zarzad jest obowigzany powiadomié
bezposrednio zagrazajacej spotce powaznej najblizsze walne zgromadzenie o przyczynach
szkodzie. lub celu nabycia wlasnych akcji, liczbie
2. Nabycie na podstawie i w granicach i warto$ci nominalnej tych akcji, ich udziale
upowaznienia udzielonego przez walne w kapitale zakladowym, jak réwniez
zgromadzenie o wartosci $wiadczenia spetnionego w zamian

za nabyte akcje.

2. W sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci spotki
na zwyczajne, walne zgromadzenie nalezy
omowic:

a) uzasadnienie nabycia akcji wlasnych
w danym roku obrotowym,

b) liczb¢ i warto$¢ nominalng akcji nabytych
lub zbytych w roku obrotowym, jak rowniez
okreslenie udzialu procentowego, jaki akcje te
reprezentujg w kapitale zaktadowym,

¢) w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego
— uzyskang cen¢ lub warto$¢ innego
$wiadczenia wzajemnego,

d) liczbg oraz warto$¢ nominalna nabytych
i zatrzymanych akcji, jak rowniez okreslenie
ich procentowego udziatu w kapitale

zaktadowym
1. Nabycie akcji, ktoére majg by¢ zaoferowane 1. Akcje nalezy zaoferowa¢ pracownikom lub
do nabycia pracownikom lub osobom innym wskazanym w tym przepisie osobom
zatrudnionym w spotce lub spélce z nig najp6zniej z uptywem roku od dnia ich
powiazanej przez okres co najmniej trzech lat nabycia przez spotke

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie Kodeksu spotek handlowych.

Spotka nie powinna obejmowac akcji wtasnych. Zakaz obejmowania akcji doty-
czy takze jej spotek zaleznych.

3. Akcje wlasne jako przedmiot prawa bilansowego

W regulacjach dotyczacych zasad rachunkowos$ci udziaty/akcje wlasne opisano
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 15 stycznia 1991 r. w sprawie zasad
prowadzenia rachunkowos$ci [Rozporzadzenie... 1991]. Wprawdzie nie wyodrgb-
niono osobnej pozycji w bilansie dla udziatow/akcji wtasnych, lecz dostrzezono,
ze moga one pojawiac si¢ w spoétkach. O istotnosci wykazania udziatow/akcji wlas-
nych i ich roli w ocenie kondycji finansowej spotki swiadczy fakt, ze w sprawozda-
niu z dziatalnosci spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia oraz spotek akcyjnych
nalezato poda¢ informacje o wielkosci i rodzajach kapitatow wlasnych i1 udziatow,
warto$ci nominalnej nabytych wtasnych udziatéw (akcji). Rozporzadzenie zawiera-
to postulat, aby sprawozdanie finansowe i zatgczona do niego informacja z dziatal-
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nosci spotki byly sporzadzone rzetelnie i jasno przedstawiaty obraz stanu i sytuacji
finansowej jednostki [Rozporzadzenie... 1991, par. 41]. W aktywach bilansu naleza-
to wykazywacé nalezne wptaty na poczet kapitalu w wyodrgbnionej grupie aktywow
— ,,Aktywa zmniejszajace kapitaly wtasne”.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci [Ustawa z dnia 29 wrze$nia
1994 r.] doprecyzowata sposob wykazania akcji wtasnych w sprawozdaniu finanso-
wym. W Zataczniku nr 1 do ustawy zamieszczono zakres informacyjny sprawozda-
nia finansowego. W bilansie akcje wlasne jako pozycja szczegdtowa pojawily sig
w aktywach obrotowych jako podgrupa III. ,,Papiery warto$ciowe przeznaczone do
obrotu” pod nazwa ,,Udziaty lub akcje wlasne do zbycia”. Nalezne, lecz nie wnie-
sione wktady na poczet kapitalu podstawowego, jako wielko$¢ ujemna, nalezato
wykazywac po stronie pasywow w kapitale wlasnym. Elementy kapitatu wlasnego
jednostek postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, postepowania naprawczego
lub uktadowego sugerowano, na dzien rozpoczgcia tych procesow, potaczy¢ w jeden
kapitat i pomniejszy¢ go m.in. o nalezne wktady na poczet kapitatu, o ile nie we-
zwano zainteresowanych do ich wniesienia, oraz o akcje wtasne przeznaczone do
sprzedazy [Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r., art. 36, Zalacznik nr 1].

Ustawa z dnia 9 listopada 2000 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci, ktora we-
szta w zycie w 2002 1., pozycje bilansowa akcji wlasnych, zgodnie z Zatgcznikiem
nr 1, wykazywata w pasywach bilansu jako warto$¢ ujemna. Byto to nowe podejscie
w stosunku do obowigzujacych wczesniej przepisow. W sprawozdaniu finansowym
kapitaty wtasne wyceniane byly w wartosci nominalnej. Nie wskazywano szczeg6-
towych zasad wyceny w bilansie akcji wtasnych. Literatura przedmiotu podkreslata
zasad¢ wyceny akcji wlasnych na moment wprowadzenia do ksiag rachunkowych
w cenie nabycia oraz kapitatowe rozliczenie réznicy migdzy wartoscig akcji wpro-
wadzonych do ksiag a ich wartoscig nominalng podlegajacg umorzeniu oraz rdéznicy
mie¢dzy wartoscig akcji wlasnych wprowadzonych do ksiag i ceng ich sprzedazy
[Swiderska (red.) 2003, s. 9-31].

Kluczowym rokiem dla wykazania w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu
finansowym zmian byt rok 2003. W roku tym nastapita znaczaca zmiana Kodeksu
spotek handlowych oraz ustawy o rachunkowosci w zakresie przejmowanych akcji
wiasnych. W art. 28 ust. 1 ustawy o rachunkowos$ci dodano zasade wyceny akcji
wiasnych — wycen¢ na dzien bilansowy wedtug cen nabycia. Dodano tez ust. 2a
dotyczacy zasad wyceny przejetych akcji wlasnych w drodze egzekucji. Doprecy-
zZowano, ze ,,[...] w przypadkach nabycia udziatéw (akcji) wtasnych w drodze egze-
kucji za cene nabycia uwaza si¢ cen¢ nabycia ustalong w postgpowaniu egzekucyj-
nym, powickszong o koszty poniesione w toku postepowania egzekucyjnego, ktore
nie zostaly spoélce zwrocone. W przypadku nieodptatnego nabycia udziatow (akcji)
wlasnych cena nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone przez spoéike na ich
nabycie”.

Potwierdzono, ze w przypadku zbycia przejetych akcji wtasnych dodatnig roz-
nic¢ migdzy ceng sprzedazy, pomniejszong o koszty sprzedazy, a ich ceng nabycia
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nalezy odnie$¢ na kapitat zapasowy. Ujemng rdznicg nalezy ujac jako zmniejszenie

kapitatu zapasowego, a pozostatg czg$¢ ujemnej roznicy, przewyzszajaca kapitat za-

pasowy, nalezy wykazac jako strate z lat ubieglych i opisa¢ w informacji dodatkowe;j

w sprawozdaniu finansowym za rok, w ktérym nastapita sprzedaz.

Podobne podejscie zaproponowano w przypadku umorzenia przejetych akcji
wiasnych. Wowczas dodatnia réznice migdzy ich warto$ciag nominalng a cena naby-
cia nalezy odnies$¢ na kapitat zapasowy. Ujemng réznice nalezy ujaé jako zmniejsze-
nie kapitatu zapasowego, a pozostatg cze¢$¢ ujemnej réznicy, przewyzszajaca kapitat
zapasowy, jako strate z lat ubieglych i opisa¢ w informacji dodatkowej w sprawo-
zdaniu finansowym za rok, w ktérym nastapito obnizenie kapitatu zaktadowego
[Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r., art. 36a]. Przepisy ustawy o rachunkowosci
72003 1. sg aktualne réwniez w 2016 roku.

Ustawa o rachunkowosci wedtug stanu prawnego z 2016 r. uwzglednia przepi-
sy dotyczace sprawozdania finansowego podmiotéw gospodarczych réznych wiel-
kosci i form organizacyjno-prawnych. Nowelizacje prawa bilansowego z 2014 r.
oraz 2015 r. stanowily implementacje dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finanso-
wych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan
niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajacej dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2006/43/WE oraz uchylajacej dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG
(Dz. Urz. UE L 182 z 29.06.2013) [Dyrektywa Parlamentu... 2013]. Dyrektywa
okreslita m.in. sposéb wykazywania akcji wtasnych w aktywach bilansu, w osobne;j
pozycji oznaczonej ,,D. Udzialy (akcje) wlasne”, ze wskazaniem ujawnienia przez
podmioty w sprawozdaniu finansowym w informacji dodatkowej oraz w sprawo-
zdaniu z dziatalnosci wartosci przejetych akcji wlasnych i ich wyceny [Dyrektywa
Parlamentu... 2013, s. 38, Zalacznik 111, s. 60].

Ze wzgledu na mozliwos$ci uproszczen sprawozdania finansowego, zar6wno co
do jego zakresu, jak i tresci, podmioty gospodarcze prezentuja informacje o przeje-
tych akcjach wiasnych w takich obszarach sprawozdawczosci, jak:

* bilans — aktywa — warto$¢ w cenie nabycia,

* informacje uzupetniajace do bilansu,

e dodatkowe informacje i objasnienia,

» sprawozdanie z dziatalnoSci.

Bez wzglgdu na miejsce opisu przejetych akcji wlasnych wykazywane sa takie
informacje, jak:

* przyczyna nabycia udziatéw wlasnych dokonanego w roku obrotowym,

* liczba i warto$¢ nominalna nabytych oraz zbytych w roku obrotowym udziatow,
a w przypadku braku warto$ci nominalnej — ich wartos¢ ksiggowa, jak tez czgs¢
kapitatu podstawowego, ktora te udziaty reprezentuja,

* w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego — réwnowartos¢ tych udziatow,

e liczba i warto$¢ nominalna wszystkich udziatéw nabytych i zatrzymanych,
a w razie braku warto$ci nominalnej — warto$¢ ksiegowa, jak rowniez czes$¢ ka-
pitatu podstawowego, ktorg te udziaty reprezentuja.
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Podobne zapisy zawiera takze Kodeks spotek handlowych [Ustawa z dnia
15 wrzesnia 2000 r., art. 363]. Ze wzgledu na prezentacje akcji wlasnych w akty-
wach bilansu, a nie w kapitale wtasnym, charakterystyke zmian akcji wlasnych usu-
nigto z ,,Zestawienia zmian w kapitale wtasnym”.

4. Wycena akcji wkasnych w rachunkowosci
i procesach decyzyjnych

Akcje whasne w przypadku ich przejecia i wprowadzenia do ksigg rachunkowych,

jak réwniez w sprawozdaniu finansowym — bilansie — na dzien bilansowy wycenia

si¢ wedtug ceny nabycia. Szczegotowe zasady postgpowania z przejetymi akcjami
wlasnymi uzaleznione sg od celu przeje¢cia. Zasady te, w przypadku sprzedazy lub
umorzenia, reguluje Kodeks spotek handlowych.

W wyniku nabycia wtasnych akcji spotka moze oddziatywac na obraz jednostki
w sprawozdaniu finansowym, jak rowniez na sktad akcjonariatu. Nabywanie akcji
celem ich umorzenia skutkuje w réznych aspektach:

* wplywa na relacje miedzy kapitalem wtasnym i kapitatami obcymi; zmniejsze-
nie kapitalu wtasnego, przy takim samym wyniku finansowym, zwigksza ren-
towno$¢ kapitalu wiasnego?,

* ujemny wynik finansowy i przejmowanie akcji wtasnych ponizej ich wartosci
nominalnej moze wptyna¢ dodatnio na jej kondycje finansowa,

* zmniejszenie sktadu akcjonariatu moze wptywac na polityke dywidendy,

* nabywanie akcji wlasnych moze by¢ ochrong przed wrogim przejeciem,

e zawyzona cena przej¢cia wlasnych akcji moze budzi¢ obawy o ukryte wyptaty
i nierowne traktowanie akcjonariuszy [Napierata 2002, s. 462-463]

* przejecie akeji moze by¢ formg oddzialywania na ich ceng rynkowa,

e przejecie i umorzenie akcji moze by¢ ukrytg formg wyptaty dywidend [Niemiec
2009, s. 49].

Przymusowe umorzenie akcji moze realizowac¢ polityke ograniczania akcjona-
riatu spoiki lub by¢ efektem planowych dziatan®.

Wartos¢ przejmowanych akcji stanowi niekiedy znaczaca warto$¢ w strukturze
pasywow, a szczegdlnie kapitalu wlasnego. Zilustrowano to w tab. 2.

Jak wynika z krotkiego przegladu wybranych spotek gietdowych prezentujacych
swoje sprawozdania jednostkowe, udzial akcji wlasnych przejetych celem umorze-
nia lub dalszej odsprzedazy swiadczy o wadze informacji sprawozdawczych w tym
zakresie. Analiza sprawozdan spolek na gietdzie prowadzi do wniosku, ze zmiana

2 Na temat rentownosci kapitatu wiasnego i jej uwarunkowan — por. [Nowak 2014, s. 208].

3 Jako przyktad planowych dziatan moze stuzy¢ przymusowy wykup akcji Spotki Barlinek, ktora
w latach 2005-2014 byta spotka notowana na gietdzie i przez wykup przymusowy zostata wycofana
z notowan gieldowych — por. [http://wiadomosci.stockwatch.pl/barlinek-zniknie-z-gieldy-w-srode-
ruszyl-przymusowy-wykup-akeji,akcje,91395].
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Tabela 2. Udziat akcji wlasnych w sumie bilansowej wybranych spotek gietdowych

Udziat w sumie
o Akcje wlasne (tys. zt) Suma bilansowa (tys. zt) bilansowej
Wyszczegodlnienie (%)
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Spotka 1 569 577 403 799 426274 0,14 0,14
Spotka 2 9776 9776 476 225 472 960 0,2 0,2
Spoétka 3 3472 3472 131534 144 481 0,3 0,24
Spoétka 4 3487 7 283 335084 281 168 1 2,6
Spotka 5 2331 2331 218 632 210 196 1 1,1

Zrédo: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych wybranych spotek.

sposobu wykazania akcji wlasnych z pasywow (wielko$¢ ujemna) na dodatnig war-
tos¢ w aktywach istotnie wptynie na informacje decyzyjne.

5. Zakonczenie

Spotki akcyjne prowadzace rachunkowos¢ i sporzadzajace sprawozdanie finansowe
uwzgledniajg przepisy prawa bilansowego. Kazda zmiana zasad rachunkowosci bu-
dzi obawy o zachowanie zasad porownywalnosci informacji sprawozdawczych udo-
stepnianych odbiorcom tych sprawozdan. Zmiany zasad rachunkowosci nie zawsze
zalezg od decyzji podmiotu gospodarczego. Taka sytuacje powoduje zmiana stan-
dardow sprawozdawczych, tak jak w przypadku sposobu wykazania w bilansie akcji
wlasnych. Moim zdaniem, zmiana prezentacji w sprawozdaniu finansowym pozycji
przejetych akcji wlasnych ma bardzo istotne znaczenie w ocenie kondycji podmiotu
gospodarczego oraz w procesach decyzyjnych. Kontekst historyczny wykazywania
akcji wlasnych w sprawozdaniu finansowym w ostatnich latach sktania do wnio-
sku, ze coraz wigkszg wage przyktada si¢ do informacji sprawozdawczych w tym
zakresie. Swiadczy o tym wymog coraz wigkszej przejrzystosci operacji przejecia
wlasnych akcji oraz wigkszej precyzji ujawnien wszystkich spotek bez wzgledu na
ich wielkos¢.
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