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Wstep

Globalizacja i zwigzana z nig swoboda przeptywu kapitatu, a takze rosngca rola
sfery finansowej i kryteriow finansowych w funkcjonowaniu gospodarki wigza si¢
z systematycznym wzrostem liczby podmiotéw dokonujacych transakcji na rynkach
kapitatowych. W efekcie obserwuje si¢ coraz wiekszy wptyw operacji finansowych
na wynik finansowy jednostek, szczegodlnie tych spoza sektora finansowego, jak
rowniez wzrost udziatu aktywow finansowych w ich majatku.

Cechg charakterystyczng aktywow finansowych jest szerokie zrdéznicowanie
celow ich posiadania. Mogg one by¢ nabywane w celach inwestycyjnych, oszczed-
nos$ciowych, spekulacyjnych, jako zabezpieczenie nadmiaru srodkéw lub zabez-
pieczenie innych transakcji, moga tez shuzy¢ zwiekszeniu wartosci danej jednostki.
Niejednolito$¢ celow posiadania aktywow finansowych skutkuje zréznicowaniem
w zakresie ich klasyfikacji. Sposob klasyfikacji natomiast determinuje sposob ich
wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

W niniejszej publikacji znalazty si¢ opracowania dotyczace kazdego z tych za-
gadnien. Klasyfikacja, wycena, prezentacja w sprawozdaniu finansowym oraz kwe-
stie podatkowe zwiagzane z aktywami finansowymi maja wciaz charakter dyskusyjny
i wywoluja wiele watpliwosci natury zar6wno teoretycznej, jak i praktyczne;j.

Uwaga autoréw zostata skupiona migdzy innymi na nowym podejsciu do
klasyfikowania i wyceniania aktywow finansowych, ktére zaprezentowano
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 9. Standard
ten zasadniczo zmienia dotychczasowe kryteria klasyfikacji i wyceny aktywow fi-
nansowych, ktére byty dotychczas krytykowane za brak przejrzystosci i zbyt duza
szczegotowos¢ uregulowania. Nowe zasady klasyfikacji aktywow finansowych
maja si¢ opierac na biznesowym modelu zarzadzania przyjetym przez kierownictwo
jednostki, ktéry moze polegac¢ na utrzymywaniu aktywow finansowych w celu uzy-
skiwania umownych przeptywow pieni¢znych albo na dokonywaniu ich sprzedazy.
Autorzy, ktorzy podjeli niniejsza tematyke, prowadza w swoich artykutach dyskusje
nad skutkami wprowadzenia nowych kryteriow klasyfikacji, szczegdlnie w zakresie
zasad wyceny, proponujac rowniez wlasne rozwigzania.

Logiczng konsekwencja podjgcia przez kierownictwo jednostki decyzji doty-
czacych klasyfikacji 1 wyceny aktywow finansowych jest ich prezentacja w spra-
wozdaniu finansowym. Autorzy, ktorzy przeprowadzili badania w zakresie ujawnien
aktywow finansowych dokonywanych przez spotki notowane na warszawskiej giet-
dzie, jak réwniez na gietdach europejskich zgodnie podkreslaja, ze zakres i sposob
prezentacji informacji o aktywach finansowych jest bardzo zréznicowany i czesto
nie odpowiada wymogom zawartym w regulacjach prawnych i standardach rachun-
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kowosci. Utrudnia to istotnie porownywanie sprawozdan finansowych i negatywnie
wplywa na ich uzytecznos¢ decyzyjna.

W kregu zainteresowan kilku autoréw znalazty si¢ roOwniez rozwazania nad po-
datkowym aspektem posiadania aktywow finansowych. Wskazuja oni na brak pre-
cyzyjnych definicji dotyczacych aktywow finansowych w prawie podatkowym, co
wywotuje watpliwosci interpretacyjne oraz prowadzi do naduzy¢ zar6wno ze strony
podatnika, jak i organow podatkowych. Dlatego tez kierownik jednostki, dokonujac
analizy konsekwencji podatkowych kazdej zawieranej transakcji, jest zmuszony do
korzystania z interpretacji prawa podatkowego oraz bazy orzeczen i wyrokoéw sgdow
administracyjnych, ktore nie sg ze sobg spojne.

Zagadnienia klasyfikacji, wyceny i prezentacji aktywow finansowych w spra-
wozdaniach finansowych sg rowniez aktualne w krajach Europy Wschodniej — na
Biatorusi i w Rosji. Autorzy artykutdéw dotyczacych tych krajow opisuja gtownie
problemy zwigzane z wdrozeniem i stosowaniem regulacji mig¢dzynarodowych,
uznajgc jednoczesnie, ze wynikaja one z niedostosowania lub braku regulacji krajo-
wych w zakresie aktywdw finansowych.

W niniejszej publikacji znalazly si¢ ponadto opracowania dotyczace szczegol-
nych zagadnien zwigzanych z aktywami finansowymi, w tym np. wyceny aktywow
finansowych posiadanych przez banki czy tez polityki rachunkowos$ci w zakresie
aktywow finansowych prowadzonej przez jednostki sektora finanséw publicznych.

Redaktorzy dzigkujg autorom za interesujacg prezentacje swoich pogladow na-
ukowych i wynikéw badan, a recenzentom za istotne uwagi i opinie. Zycza tez czy-
telnikom wzbogacajacej wiedzg lektury.

Zbigniew Luty, Aleksandra takomiak, Alicja Mazur
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Streszczenie: Pojemne pojecie aktywdw finansowych czesto idzie w parze, jak np. w MSSF,
ze zobowigzaniami finansowymi. Kraje Europy Wschodniej, takie jak Rosja, deklaruja refor-
mowanie krajowych przepiséw obowigzujacych w zakresie prawa bilansowego w kierunku ich
zblizenia do migdzynarodowych standardéw. Celem artykutu jest analiza rosyjskojezyczne;j
literatury przedmiotu oraz obowigzujacego w Rosji prawa bilansowego w kontekscie zgod-
no$ci z migdzynarodowymi standardami rozwigzan przyjetych w odniesieniu do aktywow
finansowych. Na potrzeby artykutu dokonano analizy rosyjskojezycznej literatury przedmio-
tu, danych statystycznych oraz obowigzujacego ustawodawstwa w kontekscie MSSF, ktore
byty przedmiotem badan. Jako metody badawcze wykorzystano analiz¢ porownawcza oraz
wnioskowanie przez analogie.

Stowa kluczowe: aktywa finansowe, inwestycje finansowe, instrumenty finansowe, rachun-
kowo$¢, rosyjskie prawo bilansowe.

Summary: The term “financial assets”, broad in itself, is often accompanied, for example
in IFRS, by financial liabilities. According to the declarations made by Eastern European
countries such as Russia, their domestic regulations in the field of accounting law are subject
to reform in order to harmonise them with international standards. The purpose of the article
is to analyse the Russian-language literature on the subject and the accounting law in force in
Russia in the context of its compliance with the international standards adopted with regard
to financial assets. The analysis conducted for the purposes of this paper focused on the Rus-
sian-language literature on the subject, statistical data and relevant legislation in the context
of IFRS that were covered by the research. The research methods included a comparative
analysis and reasoning by analogy.

Keywords: financial assets, financial investments, financial instruments, accounting, Russian
Accounting Law.
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1. Wstep

Zmiany spoteczne i polityczne, ktére maty miejsce w latach 90. w Rosji, w tym
przejscie z gospodarki centralnie sterowanej do gospodarki rynkowej, spowodowa-
ty zmiany w strukturze majatku i zrodet finansowania podmiotow gospodarczych.
Byto to motorem wprowadzenia zmian w ustawodawstwie, w tym takze w zakresie
prawa bilansowego.

Przyjmujac za punkt wyjscia do podjetych rozwazan dzisiejsze, bardzo pojemne
pojecie aktywow finansowych, mozna twierdzi¢, ze w posiadaniu rosyjskich pod-
miotéw gospodarczych pojawiaty si¢ one stopniowo. W starych bilansach widoczne
s srodki pieni¢zne, czasem weksle. W latach 70. pojawia si¢ pozycja ,,celowego
finansowania”. Natomiast w bilansach lat 90. mozna juz zauwazy¢ takie pozycje,
jak dhlugoterminowe i krotkoterminowe inwestycje finansowe, przy czym np. $rodki
pienig¢zne nie sg do nich zaliczane.

Celem artykutu jest analiza rosyjskojezycznej literatury przedmiotu oraz obo-
wigzujacego w Rosji prawa bilansowego w kontekscie zgodnos$ci z migdzynarodo-
wymi standardami rozwigzan przyjetych w odniesieniu do aktywow finansowych.
Na potrzeby artykulu dokonano analizy rosyjskojezycznej literatury przedmiotu,
danych statystycznych oraz obowigzujacego ustawodawstwa w kontekscie MSSF,
ktore byly przedmiotem badan. Jako metody badawcze wykorzystano analize po-
rownawczg oraz wnioskowanie przez analogig.

2. Szeroko czy wasko — poszukiwanie definicji aktywow
finansowych w rosyjskiej literaturze przedmiotu

Przyjmujac pierwszenstwo analizy literatury przedmiotu przed analizg prawa bilan-

sowego, badanie dokumentéw rozpoczgto od kwerendy rosyjskojezycznej literatury

przedmiotu. Na tej podstawie zebrano aktywa zaliczane powszechnie w literaturze

do aktywow finansowych (financial assets). W grupie tej wymieniane sg przede

wszystkim:

» $rodki pienigzne w walucie krajowej i obcej, w kasie i na rachunkach banko-
wych,

* lokaty bankowe, w walucie krajowej i obcej, dtugo- i krotkoterminowe,

* naleznos$ci (w tym z tytutu dostaw i ustug),

*  krotkoterminowe i dlugoterminowe inwestycje finansowe,

*  papiery wartosciowe,

» akcje 1 inne formy udziatow,

» czeki, weksle, polisy ubezpieczeniowe,

*  pozyczki,

* rezerwy techniczne ubezpieczycieli,

* Zloto.
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Sa to zatem aktywa reprezentujace w wickszosci zadania finansowe, dajace ich
wiascicielowi prawo do otrzymania ptatnosci lub ich serii od innego podmiotu (dtuz-
nika) zgodnie z zawartg umow3.

Mozna rowniez stwierdzi€, ze pojecie aktywdw finansowych jest, podobnie jak
w polskich warunkach, bardzo szerokie. Ze wzgledu na swoja réznorodnos¢ tego
typu aktywa analizowane sg, np. w rosyjskich podrecznikach z dziedziny rachunko-
wosci, oddzielnie. Jedng grupe stanowig np. rozrachunki, kredyty i pozyczki, drugg
— inwestycje finansowe.

Poszukiwania samej definicji doprowadzily do akademickiego stownika rachun-
kowosci (wyd. 2011 r.), w ktorym takie pojecie po prostu nie wystepuje [MenBenes,
2011]. Mozna je natomiast znalez¢ w encyklopedycznym stowniku ekonomicznym
z 1997 r., w ktorym aktywa finansowe zostaty zdefiniowane jako: ,,srodki pieni¢zne
0s6b fizycznych lub os6b prawnych; przedmioty, w stosunku do ktérych w przy-
szto$ci jest oczekiwane uzyskanie zysku. Sg to, na przyktad, srodki pieni¢zne w ka-
sie, depozyty bankowe, lokaty, czeki, polisy ubezpieczeniowe, inwestycje w papiery
wartosciowe, kredyt konsumencki, akcje innych przedsicbiorstw, dajace kontrole,
udzialy i inne, a takze specyficzne aktywa (monetarne ztoto i specjalne prawa po-
zyczkowe')” [3omotoropos 1997, s. 17]. Stownik, a zatem i definicja, zostaty opra-
cowane na Biatorusi, jednak w jezyku rosyjskim i w kraju nalezacym do WNP. Ak-
tywa finansowe zostaty tu zdefiniowane szeroko.

Natomiast w jednej z rosyjskich ksigzek z 2015 r., w rozdziale o inwestycjach
finansowych, znalazta si¢ nastgpujaca definicja aktywow finansowych: ,,aktywa fi-
nansowe (papiery warto$ciowe) sa to dokumenty finansowe uwierzytelniajace pra-
wo wiasnos$ci lub stosunek wlasciciela dokumentu do podmiotu, ktory tak dokument
wypuscit (emitenta) [...]” [berukoBa, bagmaesa 2015, s. 225]. Inwestycje finansowe
zostaly natomiast zdefiniowane jako: ,,inwestycje w papiery wartosciowe i inne in-
strumenty finansowe” [brrukoBa, bagmaesa 2015, s. 225]. Widoczne jest tutaj bar-
dzo waskie podejscie do aktywdéw finansowych, widzianych jedynie jako papiery
warto$ciowe stanowiagce element inwestycji finansowych.

Warto zwroci¢ uwagg, ze juz zdecydowanie wcezesniej, np. w 2008 1., pojawiaty
si¢ glosy za dokonaniem proby zaimplementowania w rosyjskiej literaturze podej-
scia do aktywow finansowych prezentowanego w MSR/MSSF, podjete na skutek
stwierdzenia, ze w wyniku studiow literatury ekonomicznej (w tym stownikow) nie
zostalo ono wprost zdefiniowane [Manumkas 2008, s. 2]. Obecnie podj¢te badania
pozwalaja stwierdzi¢, ze w zakresie aktywow finansowych nadal w rosyjskojezycz-
nej literaturze panuje batagan pojeciowy, co w widoczny sposob przeklada si¢ na
ustawodawstwo.

W Rosji, zmierzajac do zdefiniowania i sklasyfikowania aktywow finansowych,
mozna si¢ positkowaé zrodtami statystycznymi. Dzieje si¢ tak dlatego, ze w opinii

! Z zastrzezeniem, ze tzw. specyficzne aktywa (nie wszystkie zostaly wymienione w tym artykule)
moga by¢ uznane za aktywa tylko niektorych podmiotow, takich jak np. centralny bank czy rzad.
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rosyjskich naukowcow reprezentujacych rachunkowos¢ nadal gtownym odbiorca
informacji ze sprawozdan finansowych jest statystyka publiczna [CokosioB 2016,
S.292-294].

Istotnym dokumentem z zakresu statystyki publicznej, majacym odniesienie
do aktywoéw finansowych, jest Modelowy statystyczny klasyfikator aktywow fi-
nansowych [Mooenvnwuii... 2015], ktory ma shuzy¢ pracom nad ,,ustaleniem warto-
$ci, elementow sktadowych i stanu aktywow finansowych, sporzadzaniu bilansow
[...] oraz innym zadaniom statystycznym zwigzanym z aktywami finansowymi”
[Mooenvnuwiii... 2015, s. 5]. W dokumencie tym zostaty zdefiniowane zaré6wno ak-
tywa, jak i zobowigzania finansowe. Zgodnie z nim ,,aktywa finansowe obejmuja
wszystkie zadania finansowe, akcje i inne formy uczestnictwa w kapitale korporacji
plus ztoto w sztabkach, posiadaczami ktorego, jako rezerwowych aktywow, sg orga-
ny regulujace rynek finansowo-kredytowy” [Modenvruuii... 2015, s. 6].

Zgodnie z klasyfikacja statystyczng aktywa finansowe dzielg si¢ na:

1. Monetarne ztoto i specjalne prawa pozyczkowe.

2. Gotowke i depozyty.

3. Dluzne papiery wartos$ciowe.

4. Pozyczki®.

5. Akcje 1 akcje funduszy inwestycyjnych’.

6. Programy ubezpieczen, ubezpieczen emerytalnych oraz standardowych gwa-
rancji.

7. Pochodne instrumenty finansowe i opcje na zakup akcji przez pracownikow.

8. Inne naleznosci i zobowiazania* [Moodenwnerii... 2015, s. 10-13].

Kazda z wymienionych pozycji dzieli si¢ jeszcze na podkategorie i kazda zostata
szczegotowo omowiona.

Podsumowujgc, mozna stwierdzi¢, ze w zasadzie precyzyjniej do aktywow fi-
nansowych odnosi si¢ statystyka niz rachunkowos¢, a sporzadzajgc sprawozdanie
finansowe, nalezy odwotywac si¢ do metodologii drugiej z wymienionych. Moze
to by¢ jednym z kolejnych dowodoéw na to, ze w Rosji, od czasow centralnie re-
gulowanej gospodarki, niewiele si¢ zmienito w podejsciu do informacji sprawoz-
dawcze;j.

Przeprowadzona analiza pozwala stwierdzi¢, ze aktywa finansowe w Rosji moz-
na podzieli¢ tak, jak zostato to przedstawione w tab. 1.

2'W pozycji tej znajduja si¢ np. overdrafty czy kredyty zwigzane z zakupem na raty.

3 Pozycja ta obejmuje rowniez inne formy udzialu w kapitale.

4 Pozycja ta obejmuje tez kredyty komercyjne, zaliczki oraz np. zobowigzania z tytutu wynagro-
dzen czy podatkow.
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Tabela 1. Podziat aktywow finansowych na podstawie rosyjskojezycznych zrodet

Aktywa finansowe
srodki pienigzne inwestycje finansowe naleznosci
» $rodki pieni¢zne w kasie * inwestycje w papiery * naleznosci z tytulu dostaw
(krajowe 1 obce) wartosciowe 0sOb prawnych iushug
+ $rodki pienigzne w bankach |¢ inwestycje w panstwowe » naleznosci wekslowe
(krajowe 1 obce) i samorzadowe papiery * naleznosci z tytulu
+ lokaty, depozyty bankowe, wartosciowe podatkéw 1 optat
akredytywy » udzialy wniesione w kapitaly | inne naleznosci
o czeki innych podmiotéw oraz do
* inne instytucji kredytowych, akcje
* udzielone pozyczki

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie studiow literatury przedmiotu.

Podziat ten moze stanowi¢ punkt wyjscia do analizy ,,obecnosci” aktywow fi-
nansowych w rosyjskim prawie bilansowym.

3. Aktywa finansowe w rosyjskim prawie bilansowym

Jak juz wczesniej wspomniano, zmiany gospodarcze spowodowaty koniecznos¢
wprowadzenia zmian w prawie bilansowym. Nalezy podkresli¢, ze proces reformo-
wania, rozpoczety w zasadzie w latach 90., trwa w Rosji nadal i trudno jest stwierdzic,
kiedy si¢ zakonczy. Ilo§¢ zmian ,,pierwotnych” oraz ,,zmian do zmian” powoduje,
ze trudno jest moéwic o stabilnosci tego prawa’. Wigkszo$¢ zmian wprowadzana jest
pod hastem zblizenia rosyjskiego prawa bilansowego do rozwigzan ujetych w MSSF
1,,rozwigzan obowigzujacych w migdzynarodowej praktyce”, jednak w niektorych,
wydawatoby sig¢, juz uregulowanych obszarach widoczne sa r6éznice. Abstrahujac od
pytania, czy krajowe uregulowania rachunkowosci powinny by¢, czy tez nie ,,kalkg”
mi¢dzynarodowych standardow, wydaje si¢, ze w rosyjskiej teorii i praktyce rachun-
kowosci zaimplementowanie rozwigzan analogicznych do przyjetych w MSSF jest
niemozliwe, miedzy innymi ze wzgledu na gleboko zakorzeniong zasade przewagi
formy nad trescia (a nie tresci nad forma).

Rosyjskie prawo bilansowe, podzielone na cztery poziomy (szerzej np. [Koczar
2011, s. 194-204]), sktada si¢ z dokumentéw normatywnych o randze ustaw (poziom
pierwszy), takich jak np. prawo o rachunkowosci, standardow rachunkowosci i spra-
wozdawczosci (poziom drugi), metodycznych wytycznych, komentarzy i planu kont

5 Przykladem wprowadzania ,,zmian do zmian” moze by¢ (w analizowanym obszarze akty-
wow finansowych) standard o kosztach pozyczek i kredytow (PBU 15/2008), ktory zastapit standard
22001 r. o pozyczkach i kredytach oraz kosztach ich obstugi (PBU 15/01 — IIBY 15/01, Yuem satimos
u Kpedumos u 3ampam no ux oocayxcusanuro). Warto podkreslic, ze kazdy z nich rowniez byt przere-
dagowywany, PBU 15/2008 po raz ostatni (na dzien dzisiejszy) w kwietniu 2015 roku.
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na poziomie trzecim oraz wewngtrznych dokumentow opracowanych przez podmio-
ty gospodarcze (poziom czwarty).

Wsréd podstawowych aktow prawnych, ktore dotycza aktywow finansowych,
nalezy wymieni¢:

* prawo o rachunkowosci [@edepanvusiii 3axon. .., N 402 D3],

* Kodeks Cywilny FR [/ pascoanckuii..., N 51-®3],

o standard rachunkowosci Inwestycje finansowe [/lorooicenue no..., [IBY 19/02],
» standard o prowadzeniu ksigg rachunkowych i sprawozdawczosci finansowej

[[1onoocenue no éedenuro...],

» standard o kosztach pozyczek i kredytow [[lonooicenue no..., IIBY 15/2008],
oraz instrukcje o zakladowym planie kont [/ncmpyxyus no npumenenuro...].

Standard o inwestycjach finansowych [[lonoorcenue no..., IIBY 19/02] dotyczy
tylko inwestycji finansowych i nie obejmuje tym samym wszystkich mozliwych ak-
tywow finansowych (nie dotyczy rowniez zobowigzan finansowych). Nalezy pod-
kresli¢, ze inwestycjom finansowym jest rowniez poswigcony rozdziat w standar-
dzie o rachunkowosci i sprawozdawczos$ci finansowej, ale od czasu wejscia w zycie
standardu o inwestycjach ujete w nim zasady praktycznie wyszly z uzytkowania.
Natomiast w tej czgsci, w ktorej standard o rachunkowosci dotyczy rozrachunkow
z odbiorcami i dostawcami, jest nadal aktualny, w dodatku jako praktycznie jedyny
odnosi si¢ do tych aktywow finansowych (jak réwniez do zobowiazan), ktore nie
mieszczg si¢ w pojeciu inwestycji finansowych, pozyczek czy kredytow.

Ujmowanie 1 wycena aktywéw finansowych w postaci otrzymanych pozyczek
i kredytow reguluje przede wszystkim standard o pozyczkach i kredytach oraz kosz-
tach ich obstugi [[lonoowcenue no..., IIBY 15/2008].

Analizujac rosyjskie prawo bilansowe dotyczace aktywow finansowych w kon-
tek$cie MSSF®, warto zwroci¢ uwage na kilka istotnych elementow.

Jedna z pierwszych kwestii sg stosowane pojgcia. W rosyjskim prawie ograni-
czaja si¢ one w zasadzie do: inwestycji finansowych, srodkow do rozliczenia, nalez-
nos$ci 1 zobowigzan (ale juz nie zobowigzan finansowych’, w znaczeniu przyjetym
w MSSF). Nie pojawia si¢ pojecie instrumentu finansowego, instrumentow pochod-
nych itp., aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy (obrotu), aktywow
utrzymywanych do terminu wymagalnosci. W przypadku wigkszosci tego typu po-
je¢ (jak np. dla kredytdw, pozyczek czy weksli) odniesienia trzeba szuka¢ w Kodek-
sie cywilnym.

Nalezy podkresli¢, ze ani w prawie o rachunkowosci [@edepanvrviii 3axoH
,, O 6yxeanmepckom...], ani w standardzie o polityce rachunkowosci [[lonoocernue no
..., [IBY 1/2008], ani w standardzie o prowadzeniu ksigg rachunkowych i sporzadza-

¢ Analize przeprowadzono gtoéwnie w odniesieniu do MSR 39.

7 Brak w rosyjskich standardach okre$lenia zobowigzan finansowych w znaczeniu przyjetym
w MSSF nie oznacza, ze w bilansie nie pojawiaja si¢ takie pozycje, jak kredyty czy otrzymane po-
zyczki.
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niu sprawozdan finansowych [llonoocenue no éedenuro...], ani w innych wspomnia-
nych wczesniej standardach, nie pojawia si¢ pojecie wartosci godziwej, jest ono jednak
obecne w literaturze przedmiotu (np. [Tapacosa 2016]). Wystepuje natomiast pojecie
warto$ci rynkowej, ktore w zasadzie w rosyjskich warunkach jest rtwnowazne warto-
$ci godziwej i uzywane w odniesieniu do wtdrnej wyceny papierow wartosciowych®
(przy wycenie pierwotnej jedynie w przypadku barteru). W odroznieniu od MSSF in-
westycje finansowe dzielg si¢ zgodnie z rosyjskimi standardami na takie, dla ktorych
mozna ustali¢ biezaca warto$¢ rynkowa, 1 takie, dla ktorych tej wartosci si¢ nie ustala,
zatem zaliczenie do danej kategorii zalezy od tego, czy dana inwestycja finansowa
jest notowana na gietdzie papieréw wartoSciowych. Nastepstwem tej klasyfikacji jest
(podobnie jak w MSSF) wystepowanie dla danej grupy aktywow mozliwosci 1 sposo-
bu (lub brak takiej mozliwosci) przeszacowania ich wedtug nowej wartosci rynkowe;j
(warto$ci godziwej). Jednak zgodnie z PBU 19/02 brak notowan gietdowych (w od-
roznieniu od MSSF) powoduje brak mozliwosci przeszacowania. Podmiot gospodar-
czy nie moze zatem samodzielnie sklasyfikowa¢ danej inwestycji finansowej, w do-
datku na kazdy moment sprawozdawczy musi dokona¢ sprawdzenia, czy posiadana
przez niego inwestycja nadal jest notowana. Rosyjskie standardy, w przeciwienstwie
do MSSF, nie przewiduja jednak zadnych dodatkowych podziatow inwestycji finan-
sowych, wedtug ktérych mialoby przebiegaé ustalenie tej wartosci. Nie ma tez takiej
mozliwosci, aby skutki aktualizacji wartos$ci inwestycji finansowych lub zobowigzan
finansowych odnie$¢ w koszty lub przychody.

Podsumowujac, te inwestycje finansowe, ktérych biezaca warto$¢ rynkowa jest
niemozliwa do ustalenia, s3 wyceniane w wartosci poczatkowe;j. Jedyne odstepstwo
dotyczy dtuznych papierow warto§ciowych, ktore moga by¢ wyceniane wedlug war-
tosci zamortyzowanej. Oznacza to, ze podmiot ma mozliwo$¢ odniesienia réznicy
miedzy wartoscig poczatkowa a warto$cig nominalng (proporcjonalnie do przypi-
sywanych do tych papieréw przychoddéw, rownomiernie w trakcie ich okresu obo-
wigzywania) na pozostate przychody lub koszty [[lonoowcenue no..., IIBY 19/02,
pkt 22]. Warto$¢ poczatkowa stanowi w ich przypadku cena nabycia, zawierajaca
wszystkie koszty zwiazane z dang inwestycja, wlaczajac w to ustugi consultingowe
i informacyjne’.

Rosyjskie prawo bilansowe nie zawiera rowniez zadnych szczegdlnych przepi-
sow dotyczacych zobowigzan finansowych (odpowiednikoéw tych, ktére zdefinio-
wano w mi¢dzynarodowych standardach). Otrzymane kredyty i pozyczki, wiacza-
jac w to wyemitowane przez dany podmiot obligacje, zaliczane sg do zobowigzan
z tytutu pozyczonych $rodkow, jednak w przeciwienstwie do rozwigzan przyjetych
w MSSF pojawiajg si¢ w tej pozycji razem z zaliczkami otrzymanymi na dostawy.

8 Jest wezsze niz w MSSF, poniewaz jest w praktyce zwigzane ze zorganizowanym obrotem pa-
pierami wartosciowymi.

® W przypadku rezygnacji z zakupu danej inwestycji, ktorej te ustugi dotyczyly, sa one odnoszone
w koszty finansowe.
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Rosyjskie prawo, w odroznieniu od MSSF, nie przewiduje rowniez mozliwo-
sci reklasyfikacji inwestycji finansowych do innej kategorii. W praktyce powoduje
to, ze nie jest ona dokonywana nawet w przypadku inwestycji finansowych, ktore,
sklasyfikowane poczatkowo jako wyceniane w wartosci rynkowej, przestaly byc¢
notowane na zorganizowanym rynku. Pozostajg one w ewidencji w ostatniej osza-
cowanej wartosci, w grupie inwestycji wycenianych w wartosci rynkowej. Zgodnie
z PBU 15/2008 (w przeciwienstwie do MSSF) zobowiazania finansowe nie moga
by¢ uymowane w wartosci rynkowe;j.

Rosyjskie standardy nie zawierajg rowniez odpowiednika ujetego w MSSF
okreslenia ,,pozyczki i nalezno$ci” (w znaczeniu przyjetym w miedzynarodowych
standardach). Jezeli pozyczki sa oprocentowane, to ujmowane sa w sprawozdaniu
finansowym jako inwestycje finansowe (nieoprocentowane natomiast, jako niespet-
niajgce warunkow zawartych w PBU 19/02, zaliczane sa do naleznosci, ktore nie sg
traktowane jako inwestycje finansowe, z wyjatkiem tych, ktore sa zwigzane z prze-
niesieniem praw). Klasyfikacja ta jest inna niz w MSSF, poniewaz nie zalezy od
zamiaru sprzedazy (lub nie) przez podmiot gospodarczy danej inwestycji.

Kwestie wykorzystania poszczegdlnych kont do ewidencji operacji zwigzanych
z aktywami finansowymi pomini¢to, jako czysto techniczng, mimo Ze plan kont
(obowigzkowy do stosowania przez podmioty gospodarcze) stanowi element prawa
bilansowego wraz z instrukcjami dotyczacymi jego stosowania. Natomiast nalezy
podkresli¢, ze instytucje takie jak banki, czy tez inne instytucje kredytowe, sg zmu-
szone w praktyce do kierowania si¢ roznego rodzaju instrukcjami i metodycznymi
wytycznymi przy operacjach z tego typu aktywami, ktore w tym celu sa wydawane
np. przez bank centralny'’. Na zakonczenie warto jeszcze zauwazy¢, ze problem
zabezpieczen w ogole nie jest w rosyjskim prawie poruszany.

Wyraznie wida¢, ze mimo deklarowanego zblizenia do rozwigzan przyjetych
w MSSF, rosyjskie rozwigzania nadal r6znig si¢ od mi¢dzynarodowych standardow.
Wiegkszym problemem sg jednak braki w regulacjach oraz sztywno$¢ istniejacych
rozwigzan.

4. Rynek finansowy w Federacji Rosyjskiej

Analiza rosyjskiej literatury z dziedziny rachunkowosci i prawa bilansowego FR
moze prowadzi¢ do stwierdzenia, ze problemy dotyczace przynamniej czesci akty-
wow finansowych, takich jak np. inwestycje finansowe, pozostaja nierozwigzane,
poniewaz w Rosji brakuje aktywnego rynku tego typu aktywow, a tym samym pro-
blem ,,na dzisiaj” nie istnieje. Jest to jednak opinia bledna.

Rynek finansowy w Rosji nie rozwijat si¢ co prawda od wielu dziesigtkéw lat,
jak to miato miejsce w innych, lepiej rozwinigtych gospodarczo krajach $§wiata. Na
przyktad rozwoj rynku pochodnych instrumentoéw finansowych datuje si¢ wiasciwie

10'Na podstawie wywiadu przeprowadzonego z pracownikiem jednego z bankow FR.
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na rok 1992, w ktérym na Moskiewskiej Gietdzie Handlowej rozpoczeto sprzedaz
kontraktow futures na dolary amerykanskie.

Uwaza sig, ze lata 1992-1997 to czas powstania rynku, pozniej nastapit okres
jego stabilizacji, a w latach 2009-2014 okres jakosciowego 1 ilosciowego rozwoju
rynku kontraktéw terminowych [JIsumun 2015, s. 135]. Rozwoj tego rynku nastepo-
wat w powigzaniu z rozwojem rynku instrumentéw bazowych, co z kolei byto w du-
7ej mierze zwigzane z prywatyzacja przedsigbiorstw panstwowych . Jednak nalezy
zwrd¢ uwagg na to, ze rynek instrumentéw pochodnych rozwijat si¢ i nadal rozwi-
ja glownie jako rynek, na ktorym prowadzone sg dziatania spekulacyjne [ITeTpoBa
2010, s. 3; Jlamua 2015, s. 138]. Stanowi to jedno z ograniczen w jego rozwoju,
podobnie jak wieloletnie zaniedbania ustawodawcy w zakresie rozwigzania proble-
moéw zwigzanych z rachunkowos$cia aktywow finansowych, czy z opodatkowaniem
transakcji na tym rynku [Ilerposa 2010, s. 3]. Instrumenty pochodne sg wykorzysty-
wane w celu zabezpieczania transakcji jedynie przez waskie grono podmiotow z ka-
pitatem zagranicznym i niektore duze koncerny paliwowo-energetyczne. Dodatko-
wym hamulcem rozwoju jest niska ptynnos$¢ wielu akcji i korporacyjnych obligacji
[JLstmun 2015, s. 138]. Jesli chodzi o wielko$¢ obrotow, to np. na gietdzie moskiew-
skiej (ktora nie jest jedynym miejscem obrotu instrumentami finansowymi w Rosji)
obroty akcjami w 2014 r. wyniosty 18,9 trylionow rubli, walutami — 228,5 trylionow
rubli, a kontraktami terminowymi — 61,3 tryliona rubli (przy czym obserwacja tren-
du w latach 2009-2014 wskazuje na to, ze tylko obroty na rynku akcji majg tendencje
spadkowg (najwyzsze byly w 2011 r. — 28,3 tryliondw rubli), pozostate wykazuja
tendencj¢ wzrostowa. Na rynku kontraktow terminowych ponad 90% stanowi obrot
kontraktami futures, natomiast 9,4% opcjami [www.moex.com].

Ogotem strukturg inwestycji finansowych dokonywanych przez rosyjskie pod-
mioty gospodarcze w latach 2009-2015 przedstawiono w tab. 3. Mozna zauwazyc¢,
ze przewazajg inwestycje krotkoterminowe oraz ze w gldwnej mierze maja one inne
formy niz kapitatowe i dluzne instrumenty finansowe.

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze w Rosji, zarowno w obrocie rynkowym,
jak 1 w posiadaniu podmiotow gospodarczych, znajduja si¢ aktywa finansowe,
w tym instrumenty pochodne i bazowe. Rosja deklaruje rowniez dalszy jego rozwoj
w kazdej publikowanej strategii dotyczacej tej grupy aktywow, jednak przeszkoda
w ich realizacji, zarowno tej z 2008 r. [Ocrosnuie... 0o 2020 200a], jak 1 z 2016 r.
[Ocnognsie... 2016-2018 20008], oprocz oczywiscie wielu innych czynnikéw go-
spodarczych, moga by¢ braki w prawie bilansowym, jak rdowniez w przepisach po-
datkowych, ktore nie byly przedmiotem rozwazan w niniejszym artykule.

5. Podsumowanie

Podsumowujac rozwazania dotyczace aktywow finansowych, nalezy stwierdzi¢, ze
zarowno w rosyjskojezycznej literaturze, jak 1 w przepisach prawa widoczny jest
wplyw MSR/MSSEF, ale wystepuja znaczne roznice migdzy rozwigzaniami w stan-
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dardach i rosyjskim, krajowym prawie. Deklarowane od wielu lat przez Rosje¢ zbli-
zanie prawa bilansowego do rozwigzan przyjetych w MSR/MSSF wymaga upo-
rzadkowania przyjetych rozwiagzan dotyczacych takich aktywow. Nalezy rowniez
podkresli¢, ze przede wszystkim problematyka ta powinna zosta¢ uporzadkowana
w nauce rachunkowosci, w zakresie przyjetej terminologii, definicji i klasyfikacji,
tak aby nie byto koniecznosci poszukiwania ich w statystyce.

Uporzadkowanie poj¢¢, wypehienie ,,biatych plam” w prawie oraz uelastycznie-
nie rozwigzan jest konieczne ze wzglgdu na istnienie aktywnego rynku finansowego,
ktory w zalozeniach strategicznych ma si¢ rozwija¢. W razie dalszego ignorowania
przez ustawodawce narastajagcych probleméw z klasyfikacja, a przede wszystkim
z wyceng tych aktywow, nadal beda one w prawie bilansowym ,,zle obecne”.
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