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Wstep

Globalizacja i zwigzana z nig swoboda przeptywu kapitatu, a takze rosngca rola
sfery finansowej i kryteriow finansowych w funkcjonowaniu gospodarki wigza si¢
z systematycznym wzrostem liczby podmiotéw dokonujacych transakcji na rynkach
kapitatowych. W efekcie obserwuje si¢ coraz wiekszy wptyw operacji finansowych
na wynik finansowy jednostek, szczegodlnie tych spoza sektora finansowego, jak
rowniez wzrost udziatu aktywow finansowych w ich majatku.

Cechg charakterystyczng aktywow finansowych jest szerokie zrdéznicowanie
celow ich posiadania. Mogg one by¢ nabywane w celach inwestycyjnych, oszczed-
nos$ciowych, spekulacyjnych, jako zabezpieczenie nadmiaru srodkéw lub zabez-
pieczenie innych transakcji, moga tez shuzy¢ zwiekszeniu wartosci danej jednostki.
Niejednolito$¢ celow posiadania aktywow finansowych skutkuje zréznicowaniem
w zakresie ich klasyfikacji. Sposob klasyfikacji natomiast determinuje sposob ich
wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

W niniejszej publikacji znalazty si¢ opracowania dotyczace kazdego z tych za-
gadnien. Klasyfikacja, wycena, prezentacja w sprawozdaniu finansowym oraz kwe-
stie podatkowe zwiagzane z aktywami finansowymi maja wciaz charakter dyskusyjny
i wywoluja wiele watpliwosci natury zar6wno teoretycznej, jak i praktyczne;j.

Uwaga autoréw zostata skupiona migdzy innymi na nowym podejsciu do
klasyfikowania i wyceniania aktywow finansowych, ktére zaprezentowano
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 9. Standard
ten zasadniczo zmienia dotychczasowe kryteria klasyfikacji i wyceny aktywow fi-
nansowych, ktére byty dotychczas krytykowane za brak przejrzystosci i zbyt duza
szczegotowos¢ uregulowania. Nowe zasady klasyfikacji aktywow finansowych
maja si¢ opierac na biznesowym modelu zarzadzania przyjetym przez kierownictwo
jednostki, ktéry moze polegac¢ na utrzymywaniu aktywow finansowych w celu uzy-
skiwania umownych przeptywow pieni¢znych albo na dokonywaniu ich sprzedazy.
Autorzy, ktorzy podjeli niniejsza tematyke, prowadza w swoich artykutach dyskusje
nad skutkami wprowadzenia nowych kryteriow klasyfikacji, szczegdlnie w zakresie
zasad wyceny, proponujac rowniez wlasne rozwigzania.

Logiczng konsekwencja podjgcia przez kierownictwo jednostki decyzji doty-
czacych klasyfikacji 1 wyceny aktywow finansowych jest ich prezentacja w spra-
wozdaniu finansowym. Autorzy, ktorzy przeprowadzili badania w zakresie ujawnien
aktywow finansowych dokonywanych przez spotki notowane na warszawskiej giet-
dzie, jak réwniez na gietdach europejskich zgodnie podkreslaja, ze zakres i sposob
prezentacji informacji o aktywach finansowych jest bardzo zréznicowany i czesto
nie odpowiada wymogom zawartym w regulacjach prawnych i standardach rachun-
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kowosci. Utrudnia to istotnie porownywanie sprawozdan finansowych i negatywnie
wplywa na ich uzytecznos¢ decyzyjna.

W kregu zainteresowan kilku autoréw znalazty si¢ roOwniez rozwazania nad po-
datkowym aspektem posiadania aktywow finansowych. Wskazuja oni na brak pre-
cyzyjnych definicji dotyczacych aktywow finansowych w prawie podatkowym, co
wywotuje watpliwosci interpretacyjne oraz prowadzi do naduzy¢ zar6wno ze strony
podatnika, jak i organow podatkowych. Dlatego tez kierownik jednostki, dokonujac
analizy konsekwencji podatkowych kazdej zawieranej transakcji, jest zmuszony do
korzystania z interpretacji prawa podatkowego oraz bazy orzeczen i wyrokoéw sgdow
administracyjnych, ktore nie sg ze sobg spojne.

Zagadnienia klasyfikacji, wyceny i prezentacji aktywow finansowych w spra-
wozdaniach finansowych sg rowniez aktualne w krajach Europy Wschodniej — na
Biatorusi i w Rosji. Autorzy artykutdéw dotyczacych tych krajow opisuja gtownie
problemy zwigzane z wdrozeniem i stosowaniem regulacji mig¢dzynarodowych,
uznajgc jednoczesnie, ze wynikaja one z niedostosowania lub braku regulacji krajo-
wych w zakresie aktywdw finansowych.

W niniejszej publikacji znalazly si¢ ponadto opracowania dotyczace szczegol-
nych zagadnien zwigzanych z aktywami finansowymi, w tym np. wyceny aktywow
finansowych posiadanych przez banki czy tez polityki rachunkowos$ci w zakresie
aktywow finansowych prowadzonej przez jednostki sektora finanséw publicznych.

Redaktorzy dzigkujg autorom za interesujacg prezentacje swoich pogladow na-
ukowych i wynikéw badan, a recenzentom za istotne uwagi i opinie. Zycza tez czy-
telnikom wzbogacajacej wiedzg lektury.

Zbigniew Luty, Aleksandra takomiak, Alicja Mazur
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Streszczenie: Dynamiczny rozwoj rynku finansowego spowodowal, ze aktywa finansowe
stanowia niezwykle zréznicowana i bogata grupg. Problematyka ich ujgcia w sprawozdaniu
finansowym zostata uregulowana az w trzech standardach rachunkowosci: MSR 32, MSR 39
oraz MSSF 7. Celem opracowania jest przedstawienie wynikow przeprowadzonego badania
dotyczacego sposobu prezentacji i ujawniania informacji dotyczacych aktywow finansowych
w sprawozdaniach finansowych wybranych grup kapitatowych notowanych na GPW w War-
szawie. Przeprowadzone badanie pokazuje, ze zakres i sposob prezentacji informacji o tych
sktadnikach jest niezwykle zréznicowany i trudno jest znalez¢ dwa podmioty, ktore robia to
w ten sam sposob. Utrudnia to poréwnywanie informacji przez uzytkownikow sprawozdan
finansowych.

Stowa Kkluczowe: sprawozdanie finansowe, MSR/MSSF, aktywa finansowe, prezentacja
i ujawnianie informacji.

Summary: The dynamic development of the financial market has meant that financial assets
are an extremely diverse and rich group. The rules of their recognition in the financial state-
ments were regulated in three accounting standards: IAS 32, IAS 39 and IFRS 7.The aim
of this paper is to present the results of research concerning the method of presentation and
disclosure of financial assets in the financial statements of selected capital groups listed on the
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Warsaw Stock Exchange. The conducted study shows that the presentation of information on
financial assets is extremely diverse.

Keywords: financial statement, [AS/IFRS, financial assets, presentation and disclosure.

1. Wstep

Aktywa finansowe stanowig jeden ze sktadnikow posiadanego i prezentowanego
przez podmioty gospodarcze majatku. Zasady jego wyceny oraz zakres tematyczny
prezentowanych informacji w sprawozdaniu finansowym zostaly okreslone zaréw-
no w ustawie o rachunkowosci, jak i w Miedzynarodowych Standardach Sprawo-
zdawczosci Finansowej. Pomimo jasno okreslonych regut, informacje prezentowane
w sprawozdaniach finansowych przez spotki akcyjne notowane na GPW w Warsza-
wie nie zawsze sa prezentowane zgodnie z wytycznymi zawartymi w regulacjach
prawnych i standardach rachunkowosci.

Celem opracowania jest zaprezentowanie sposobu i zakresu informacji, pre-
zentowanych w sprawozdaniu finansowym na temat posiadanych aktywow finan-
sowych przez wybrane grupy kapitalowe notowane na GPW. Do jego realizacji
wykorzystano analiz¢ uwarunkowan prawnych oraz literatur¢ przedmiotu, a takze
przeprowadzona analiz¢ sprawozdan finansowych, na podstawie ktorej zaprezen-
towano wykorzystanie wytycznych zawartych w standardach miedzynarodowych
przez wybrane najwigksze polskie grupy kapitatowe notowane na gieldzie.

2. Prezentacja i ujawnianie informacji o aktywach finansowych
wedlug standardow miedzynarodowych

Problematyka prezentacji i ujawniania informacji dotyczacych aktywoéw finanso-
wych zostata szczegdélowo uregulowana w kilku migdzynarodowych standardach
rachunkowosci. Sg to: MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF
7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, a takze MSR 32 Instrumenty fi-
nansowe. prezentacja, ktory jednak w mniejszym stopniu dotyczy aktywow finan-
sowych, gdyz w zasadniczej czeSci poSwiecony zostatl prezentacji instrumentow
finansowych po stronie pasywow jako instrumentu kapitatowego lub zobowigza-
nia. Pojecia aktywow finansowych i instrumentu finansowego zostaly zdefiniowane
w MSR 32, natomiast szczegotowa klasyfikacja tych sktadnikéw (innych niz §rodki
pieniezne), dla potrzeb ujmowania i ujawniania informacji w sprawozdaniu finanso-
wym, zostata dokonana w MSR 39 [Kotosowska, Voss 2012, s. 330-332]. Zgodnie
z nim aktywa finansowe dzieli si¢ na cztery kategorie. Sa to [MSR 39, §9]:
» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, czyli
te aktywa finansowe, ktore zostaty nabyte w celu sprzedazy w kréotkim terminie;
* inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci, czyli te aktywa finansowe,
ktore maja ustalone lub mozliwe do okreslenia platnosci oraz ustalony termin
wymagalnosci i jednostka ma zamiar utrzymac je do tego terminu;
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e pozyczki i naleznos$ci, czyli aktywa finansowe z ustalonymi lub mozliwymi do
okreslenia platnosciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku oraz nie
zostaly zaliczone do wcze$niejszych kategorii;

» aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy — czyli aktywa finansowe przeznaczo-
ne do sprzedazy, ale ktére nie zostaty zakwalifikowane do zadnej z wcze$niej-
szych kategorii.

Zgodnie z paragrafem MSR 39 jednostka ujmuje sktadnik aktywow finanso-
wych w swoim bilansie tylko wtedy, gdy staje si¢ strong umowy tego instrumentu
[MSR 39, §14]. W momencie poczatkowego ujecia jednostka ma obowigzek zakwa-
lifikowania aktywow finansowych do jednej z wezesniej przedstawionych kategorii,
gdyz bedzie to miato wptyw na ich wycene (zastosowanie odpowiedniej metody),
sposob ujecia zyskow 1 strat zwigzanych z tymi aktywami, a takze ujawnianie in-
formacji zgodnie z MSSF 7. Przy poczatkowej klasyfikacji aktywow finansowych
nalezy kierowac si¢ charakterystyka danego sktadnika, zamierzonym sposobem
czerpania z niego korzysci ekonomicznych oraz mozliwo$cia uzyskania informacji
dotyczacych jego wyceny na aktywnym rynku. Nalezy réwniez uwzgledni¢ ewen-
tualng pozniejsza mozliwos¢ (badz jej brak) przekwalifikowania danego sktadnika
do innej kategorii.

Zgodnie z MSR 39 w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe wyce-
nia si¢ w warto$ci godziwej powigkszonej (z wyjatkiem instrumentow kwalifikowa-
nych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) o koszty trans-
akcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji tego sktadnika.
Na dzien bilansowy natomiast jednostka dokonuje wyceny aktywow finansowych
zgodnie z zasadami przedstawionymi w tab. 1 [Emerling 2015, s. 22-24].

Tabela 1. Wycena aktywow finansowych w §wietle Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Instrument finansowy Metoda wyceny

Aktywa wyceniane w warto$ci Warto$¢ godziwa
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe Warto$¢ godziwa
dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej/skorygowana cena nabycia

Inwestycje utrzymywane do terminu | Zamortyzowany koszt z zastosowaniem metody efektywnej
wymagalnosci stopy procentowej

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie MSR 39.

Ponadto, prezentujac informacje na temat aktywoéw finansowych, nalezy
uwzgledni¢ mozliwo$¢ utraty ich wartos$ci. Utrata warto$ci moze dotyczy¢ pojedyn-
czego sktadnika lub catej grupy aktywow finansowych [Czajor 2010, s. 94].

Nalezy rowniez podkresli¢, ze bez wzgledu na rodzaj posiadanego sktadnika
aktywow finansowych czy metode wyceny prezentacja tych sktadnikéw w sprawo-
zdaniu uzalezniona jest od przyjetego wzoru sprawozdania. Jezeli jednostka sporza-
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dza bilans wedlug zasady ptynnosci, to ma obowigzek prezentowania pozycji bilan-

su wedltug tego kryterium. Jezeli jednak wykorzystuje podziat aktywow na trwate

1 obrotowe, dzieli aktywa finansowe na krotko- i dlugoterminowe [Frendzel 2010,

s. 223].

Zgodnie z paragrafem 8 MSSF 7 jednostka ma obowigzek ujecia wartosci bilan-
sowej kazdej z wezesniej okreslonych grup aktywow finansowych w bilansie Iub jej
ujawnienia w informacji dodatkowej [MSSF 2014].

Ujawnienia dotyczace aktywow finansowych majg umozliwi¢ uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocen¢ wptywu tych sktadnikow na sytuacj¢ finansowag
jednostki i jej wyniki finansowe oraz ocen¢ ryzyka zwigzanego z tymi sktadnikami.
Zgodnie z MSSF 7 jednostka powinna ujawnia¢ migdzy innymi:

* informacje o warto$ci godziwej skladnikow w sposob umozliwiajacy porowna-
nie tej warto$ci z warto$cig bilansowa.

* w przypadku przekwalifikowania sktadnikéw aktywdw finansowych powoduja-
cego zmiang metody wyceny — kwote przekwalifikowang do i1 z kazdej kategorii
oraz przyczyny przekwalifikowania,

* informacje, ktore umozliwiaja ocen¢ charakteru i zakresu ryzyka zwigzanego
z instrumentami finansowymi; ryzyko to obejmuje przede wszystkim ryzyko
kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe, a ujawnienia w tym zakresie
powinny mie¢ charakter zaréwno ilosciowy, jak i jakosciowy.

Struktura, tre$¢ i ogélne zasady opracowania sprawozdania finansowego ogdlne-
g0 przeznaczenia majg na celu dostarczenie informacji na temat stanu majatku, zro-
det finansowania i wynikoéw finansowych [Turyna 2003, s. 113]. Minimalny zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym zostat opisany w MSR 1
,Prezentacja sprawozdan finansowych” [MSR 1, §51-77], dlatego dokonujac anali-
zy informacji, jakie prezentujg badane grupy kapitalowe w zakresie aktywow finan-
sowych, dostrzezono znaczace rdznice (zostang zaprezentowane w dalszej czesci
opracowania), a potencjalni uzytkownicy moga by¢ zdania, ze w prezentowanych
informacjach trudno doszuka¢ si¢ znamion poréwnywalnosci.

3. Metodyka badania i charakterystyka grupy badanej

Badaniem objeto najwicksze grupy kapitatlowe notowane na Gietdzie Papieréw War-
tosciowych w Warszawie, tj. wchodzace w dniu 15 maja 2016 roku w sktad dwoch
gtownych indeksow gietdowych: WIG20 oraz mWIG40. Z badania zostaly wytaczo-
ne banki oraz instytucje finansowe (12 podmiotow) ze wzgledu na specyficzny dla
nich sposob prezentacji aktywow 1 pasywow w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,
a takze dwa podmioty zagraniczne, tj.: Kernel oraz Uniwheels. Analizie poddano
zatem sprawozdania finansowe 46 grup kapitatlowych, z czego 14 wchodzito w sktad
indeksu WIG20, a 32 w sktad indeksu mWIG40. Dla potrzeb szczegdtowej analizy
jednostki objete badaniem zostaty podzielone wedtug rodzaju prowadzonej dziatal-
nosci, a uzyskane wyniki zostaly zaprezentowane w tab. 2.
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Tabela 2. Badane grupy kapitatowe wedtug branzy

Lp. Branza Liczba spotek Udziat
1 | Budownictwo i deweloperzy 5 10,9%
2 | Chemiczna i paliwowa 6 13,0%
3 Drzewna 2 4,3%
4 | Elektromaszynowa 2 4.3%
5 | Energetyczna 4 8,7%
6 | Handel detaliczny i hurtowy 5 10,9%
7 | Informatyczna 4 8,7%
8 | Metalowa 2 4.3%
9 |Motoryzacyjna 2 4,3%
10 | Telekomunikacyjna 3 6,5%
11 | Wydobywcza 3 6,5%
12 |Inna 8 17,4%
13 Razem 46 100,0%

Zrodto: opracowanie wiasne.

W badanej grupie najwigkszy udziat miaty podmioty z branzy chemicznej i pa-
liwowej. W pozycji inne znalazty si¢ grupy kapitatowe reprezentujgce nastgpujace
branze: farmaceutyczng, gastronomiczng, hotelarskg, medialng, spozywcza, trans-
portowa oraz inne ushugi. Wérdd podmiotéw wchodzacych w sktad indeksu WI1G20
dominowaty podmioty z branzy energetycznej, paliwowe;j i handlu detalicznego, na-
tomiast w indeksie mWIG40 branze: chemiczna, informatyczna oraz deweloperzy.
Wszystkie podmioty jako grupy kapitatowe notowane na GPW, zgodnie z ustawag
o rachunkowosci, sporzadzaly sprawozdania finansowe wedlug standardéw mig-
dzynarodowych MSR/MSSF, przy czym w analizie uwzgledniono sprawozdania
skonsolidowane za rok obrotowy 2015 lub konczacy si¢ w roku 2015. Ze wzgledu
na objetos¢ opracowania szczegotowej analizie poddano tylko aktywa finansowe
w rozumieniu MSR 39, bez naleznoS$ci oraz srodkow pieni¢znych.

4. Wyniki przeprowadzonego badania

Badanie rozpoczgto od sprawdzenia, czy obje¢te nim podmioty majg, a tym samym
prezentujg w sprawozdaniach finansowych aktywa finansowe inne niz naleznosci
i $rodki pieni¢zne. Przeprowadzona analiza wykazata, ze te sktadniki majatku po-
siadato i prezentowato 95,6% badanych podmiotéw. Posiadaly je wszystkie badane
grupy kapitalowe wchodzace w sktad indeksu WIG20 oraz 93,8% tych z indeksu
mWIG40. Grupy, ktore nie wykazywaty aktywow finansowych, prowadzity dziatal-
no$¢ deweloperska i wydobywcza.
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Bardziej szczegotowa analiza sprawozdan finansowych (zwtlaszcza informacji
dodatkowej) umozliwita ustalenie, jakie aktywa finansowe posiadaja badane pod-
mioty, przy czym dokonano tego zgodnie z klasyfikacja wynikajaca z MSR 39. Uzy-
skane wyniki przedstawia rys. 1.

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy | | | '5 P
pozyczki | | | J 52%
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci ' 48%
godziwej przez wynik finansowy | | |
instrumenty pochodne zabezpieczajace 41%
aktywa finansowe utrzymywane do terminu l 9% ’
wymagalnosci

0,00% 20,00% 40,00% 60,00%

Rys. 1. Aktywa finansowe posiadane przez badane podmioty

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonego badania.

W badanych podmiotach najczgsciej posiadanym skladnikiem aktywow finan-
sowych byly aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz pozyczki. Do aktywow
dostepnych do sprzedazy klasyfikowano gtdwnie: udziaty, akcje podmiotow zardw-
no notowanych, jak i nienotowanych na gietdach papierow wartosciowych, dtuz-
ne instrumenty finansowe, a takze jednostki funduszy inwestycyjnych. Najrzadziej
badane grupy kapitalowe wykazywaty aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci. W ich sktad wchodzity: obligacje, weksle oraz kaucje pod gwarancje
bankowe. Nalezy wskaza¢, ze nie wszystkie podmioty wskazaly szczegotowo, jakie
rodzaje posiadanych aktywow finansowych zaliczaja do poszczegdlnych grup zgod-
nych z klasyfikacjag MSR 39.

Bardziej szczegdtowa analiza posiadanych aktywoéw finansowych ze wzgledu
na wielko$¢ grupy kapitalowej (mierzong przynaleznoscig do indeksow WIG20
1 mWIG40) pozwolita zaobserwowac pewne réznice. Odsetek podmiotow posiada-
jacych aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy wyniost az
78,5% dla grup kapitatowych wchodzacych w sktad indeksu WIG20 i tylko 34,4%
dla tych z indeksu mWIG40. Podobnie w przypadku instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych odsetek ten wynidst 64,3% dla podmiotow z indeksu WIG20
131,3% dla tych z mWIG40. Takich réznic nie zaobserwowano w przypadku pozo-
statych aktywow finansowych (pozyczki, aktywa przeznaczone do sprzedazy, akty-
wa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy). Udzial tych pozycji,
w obu wyodrebnionych grupach podmiotow (WIG20 i mWIG40) byt zblizony.
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Nalezy w tym miejscu wskazac, ze sposrod wszystkich badanych podmiotow
13% (4. 9,1% tych posiadajacych aktywa finansowe) nie uwzglednito w zadnej czg-
$ci sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji finansowej, noty objasnia-
jace do sprawozdania finansowego) klasyfikacji instrumentow finansowych zgodnie
z MSR 39. Bylo to 14,3% podmiotow wchodzacych w sktad indeksu WIG20 oraz
12,5% podmiotéw wchodzacych w sktad indeksu mWI1G40.

W dalszej czesci badania analizie poddano sposob prezentacji aktywow finanso-
wych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Nalezy od razu zaznaczy¢, ze prezen-
tacja tych sktadnikow majatku byta niezwykle zréznicowana. Stosowano rézne na-
zewnictwo grup, rozna byla szczegdtowos¢ prezentowanych danych, a takze sposob
zastosowania klasyfikacji aktywow finansowych wynikajacej z MSR 39.

Analize¢ rozpoczeto od okreslenia szczegdlowosci prezentowanych informacji
przez ustalenie liczby wyodrgbnianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej grup
aktywow finansowych (bez naleznosci i srodkow pieni¢znych) oddzielnie w akty-
wach trwatych i aktywach obrotowych. Uzyskane wyniki prezentuje rys. 2.

80,00%
63,04%

60,00% 36,32%

0,
40,00% 30.43%

21,74%

0,

20,00% 10.87% .
6,52% 8,70%
’ 2,17%
0,00% T T .
Zero jedna dwie trzy
Aktywa trwate Aktywa obrotowe

Rys. 2. Aktywa finansowe posiadane przez badane podmioty

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonego badania.

Najczesciej aktywa finansowe byly prezentowane zbiorczo w ramach jednej po-
zycji, wyodrebnianej oddzielnie w aktywach trwatych i w aktywach obrotowych. Na
bardziej szczegotowa prezentacje, wyodrgbniajac dwie grupy w ramach aktywow
trwatych, zdecydowato si¢ prawie 22% badanych podmiotoéw, a w ramach aktywow
obrotowych prawie 31%. Trzy grupy dotyczace dtugoterminowych aktywow finan-
sowych odnaleziono natomiast w 9,7% sprawozdan finansowych. Ponadto odnoto-
wano réwniez przypadki, w ktorych aktywa finansowe nie byty prezentowane w ak-
tywach trwatych lub w aktywach obrotowych.
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Biorac pod uwage oddzielnie sprawozdania finansowe grup kapitatowych z in-
deksu WIG20 i mWIG40, nalezy wskaza¢, ze podmioty duze z indeksu WIG20
czesciej wyodrebniaty w aktywach obrotowych dwie grupy (35,7%) niz podmio-
ty z indeksu mWIG40 (28,1%). Identyczna zalezno$¢ zaobserwowano rowniez dla
aktywow trwatych. Grupy kapitatowe z indeksu WIG20, ktore decydowaty sie na
bardziej szczegdtowq prezentacje¢, wyodrgbniajac co najmniej dwie grupy aktywow
finansowych, stanowity 35,7%; w przypadku podmiotow z indeksu mWIG40 odse-
tek ten wyniost 28,1%.

Nalezy rowniez wskazaé, ze krotkoterminowych aktywow finansowych nie
posiadato 12,5% grup z indeksu mWIG40 i tylko 7,5% z indeksu WIG20. Podob-
nie, dlugoterminowych aktywow finansowych nie posiadato 9,4% grup z indeksu
mWIG40, natomiast posiadaty je wszystkie podmioty z indeksu WIG20.

Ze wzgledu na 16zng szczegdlowosé prezentowanych danych dotyczacych akty-
wow finansowych przeanalizowano réwniez sposob ich wyodrebniania, biorac pod
uwage nazwy stosowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Nazewnictwo wyodrebnianych pozycji aktywéw finansowych w aktywach za-
rowno trwatych, jak i obrotowych, bylo do$¢ mocno zroznicowane. Rzadkoscia
okazalo si¢ znalezienie dwoch grup kapitalowych prezentujacych aktywa finansowe
doktadnie w ten sam sposob. W podmiotach, ktore zdecydowaty si¢ na prezentacje
aktywow finansowych w ramach jednej pozycji, najczesciej okreslano jg mianem:
Pozostale aktywa finansowe, Pozostale diugoterminowe (krotkoterminowe) aktywa
finansowe, Inne aktywa finansowe dlugoterminowe (krotkoterminowe). Zdarzato si¢
rowniez, ze aktywa finansowe prezentowane byty wspdlnie z innymi, nieujgtymi
weczesniej aktywami, w grupie np. Pozostale (inne) aktywa diugoterminowe (krotko-
terminowe). W kilku przypadkach pojawila si¢ natomiast jedna konkretna grupa ak-
tywow finansowych zgodna z klasyfikacja MSR — a wigc prezentowano np. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy lub Udzielone pozyczki.

W podmiotach, ktore zdecydowaly si¢ prezentowaé aktywa finansowe w kilku
pozycjach, najczesciej byly one zgodne z klasyfikacjg zawarta w MSR 39. Wyod-
r¢bniano wigc np. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i Pozostate aktywa fi-
nansowe lub PozZyczki i Inne aktywa finansowe. Grupa Neuca natomiast, jako jedyny
z badanych podmiotow, zaprezentowata w bilansie szczegétowo posiadane grupy
aktywow finansowych zgodnie z klasyfikacja MSR, tj. wyodregbniajac: Aktywa fi-
nansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy 1 Udzielone pozyczki.

Czesto stosowanym podejsciem bylo réwniez wyodrebnianie oddzielnie instru-
mentow pochodnych i pozostatych aktywow finansowych (np. jako Inwestycje krot-
koterminowe, Krotkoterminowe aktywa finansowe, Pozostale instrumenty finanso-
we, Pozostate aktywa diugo lub krotkoterminowe).

Nalezy réwniez doda¢, ze czasami sposdb wyodrebniania prezentowanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej grup aktywow finansowych budzit zdziwie-
nie. Jeden z badanych podmiotow wyodrebnit w aktywach trwatych pozycje Aktywa
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finansowe 1 procz tego rowniez Pozyczki diugoterminowe i Naleznosci diugotermi-
nowe. Takie podejscie wskazywaloby, ze pozyczki i naleznosci nie stanowig akty-
wow finansowych. Inna z grup kapitatowych w ramach aktywow obrotowych wyod-
rebnita natomiast 3 nastepujace pozycje: Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Pozostate aktywa wyceniane w wartosci godziwej oraz Udzialy i akcje. Pojawia si¢
zatem pytanie, dlaczego Udzialy i akcje, w zaleznos$ci od charakteru tej inwestycji,
nie zostaty zaliczone do jednej z dwoch wezesniejszych grup, tylko zaprezentowa-
no je odrebnie, i to w sposob niezgodny z zastosowang do wczesniejszych pozycji
klasyfikacja MSR 39. Jak kolejny przyktad mozna podaé réwniez podmiot, ktory
w aktywach obrotowych wyodrebnity Aktywa finansowe wyceniane w wartosci go-
dziwej przez wynik finansowy i Krotkoterminowe aktywa finansowe, co sugeruje, ze
te pierwsze sg czyms$ innym niz krotkoterminowe aktywa finansowe.

Omawiajac sposoby prezentacji aktywow finansowych w sprawozdaniach z sy-
tuacji finansowej badanych podmiotoéw, nalezy rowniez wskazaé, ze na wykorzy-
stanie klasyfikacji wynikajacej z MSR 39 zdecydowato si¢ zaledwie 13% badanych
(14,3% grup wchodzacych w sktad indeksu WIG20 oraz 12,5% tych z indeksu
mWIG40). W przypadku kolejnych 13% badanych sprawozdan finansowych (do-
tyczy to tylko tych podmiotow, ktore wyodrebnity wigcej niz jedng grupe aktywow
finansowych), zastosowano podejscie mieszane, tj. prezentacja uwzgledniata pewne
elementy klasyfikacji wedtug MSR 39. Wyodrgbniono wigc np. Aktywa dostepne
do sprzedazy oraz Pozostale aktywa finansowe lub Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz Krotkoterminowe aktywa finanso-
we. Pozostale podmioty nie zdecydowaty si¢ zaprezentowac aktywow finansowych
zgodnie z klasyfikacjg MSR 39, cho¢ wigkszo$¢ z nich uwzglednila taki podziat
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Niezwykle bogaty sposdb prezentacji informacji dotyczacych aktywow finan-
sowych w sprawozdaniach z sytuacji finansowej zachecit do dalszej analizy pod
katem sposobu ujawniania informacji o tych sktadnikach w notach objasniajacych
do sprawozdania finansowego. Juz pierwszy, bardzo ogodlny przeglad not pozwolit
na wyciagnigcie wniosku o bardzo duzej roznorodnosci w sposobie pokazywania
informacji. Szczegotowe badanie rozpoczeto wige od okreslenia liczby i rodzaju not,
jakie sg ujawniane przez badane grupy. Przeglad sprawozdan finansowych pozwolit
wyodrebni¢ trzy nastgpujace mozliwosci, tj. grupy ujawniaja informacje o instru-
mentach finansowych tylko w notach objasniajacych do poszczegdlnych pozyciji,
zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1); ujawniajg informacje tylko
w odrgbnej (zbiorczej) nocie dotyczacej instrumentow (aktywow) finansowych (2);
stosuja jednoczesnie oba wczesniejsze sposoby ujawnien (3). Wyniki pokazujace
zastosowanie powyzszych metod przedstawiono na rys. 3.

Przeprowadzona analiza wskazuje, ze prawie 2/3 badanych grup kapitatowych
zardwno ujawnialo szczegdlowe informacje dotyczace aktywow finansowych w no-
tach do poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, jak i prezen-
towato dodatkowo odrebna note, dotyczaca samych instrumentow (aktywow) finan-
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1 — tylko noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej, 2 — tylko jedna nota o instru-
mentach finansowych, 3 — oba rodzaje not, 4 — brak noty dotyczacej aktywow finansowych.

Rys. 3. Noty dotyczace posiadanych aktywow finansowych

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonego badania.

sowych. Nalezy wskaza¢, ze takie podejscie powodowato duzg trudno$¢ w ocenie in-
formacji dotyczacej tych sktadnikow ze wzgledu na duzg ré6znorodnosé prezentowa-
nych danych, w réznych przekrojach i do tego nie zawsze ze soba spojnych.

W kolejnym etapie przeprowadzonego badania analizie poddano tylko noty be-
dace rozwinigciem pozycji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bez
odrgbnej noty poswigconej tylko instrumentom finansowym). W pierwszej kolejno-
sci okreslono ich liczbe; uzyskane wyniki prezentuje rys. 4.
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Rys. 4. Liczba not objasniajacych do pozycji aktywow finansowych zawartych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j

Zrbdto: opracowanie wlasne na podstawie przeprowadzonego badania.

Ponad potowa badanych grup kapitalowych ujawniata informacje dotyczace
aktywow finansowych w jednej nocie — przy czym w wiekszosci przypadkow pre-
zentowata szczegdlowe informacje z podziatem na dhugo- i krétkoterminowe czy
tez poszczegblne rodzaje instrumentéw finansowych. Najczesciej podziat ten byt
zgodny z podzialem ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, cho¢ zdarzaty
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si¢ wyjatki, w ktorych sposob podziatu opisywanych aktywow finansowych wyda-
wal si¢ niejasny. Jedna z grup kapitatowych wykazata trzy odrgbne noty, przy czym
przy pierwszej z nich nazwanej Aktywa Finansowe — zapisano nie dotyczy, a nastgp-
nie zaprezentowano noty: Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Pojawia si¢ wiec
pytanie, co nalezy rozumie¢ pod nazwa noty Aktywa finansowe — skoro nie obejmu-
je ona Aktywow finansowych dostegpnych do sprzedazy oraz Aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Analizujac noty objasniajace do sprawozdania finansowego, zwrocono row-
niez uwage na prezentacj¢ informacji zgodnie z klasyfikacja MSR 39. Sposrod
wszystkich badanych grup kapitalowych ujawniajacych informacje o aktywach fi-
nansowych takie podejscie odnaleziono tylko w przypadku 43,9%. Pozostata czgsé¢
podmiotéw dokonata ujawnienia informacji, dzielac je wedtlug typu posiadanych
aktywow finansowych, wyodrebniajac np. akcje, udziaty, dtuzne aktywa finansowe,
jednostki funduszy inwestycyjnych czy instrumenty pochodne, a szczegdtowy po-
dziat zgodny z klasyfikacja MSR 39 znalazt si¢ dopiero w odrgbnej nocie dotyczacej
instrumentow finansowych. Nalezy w tym miejscu wskazac, ze czesciej informacje
o aktywach finansowych z uwzglednieniem klasyfikacji MSR 39 ujawniaty grupy
kapitatlowe wchodzace w sktad indeksu WIG20 (58,3%) niz te wchodzace w sktad
indeksu mWIG-40 (37,9%).

Ostatnim etapem oceny ujawnien w notach byto okreslenie jakosci i szczegdto-
wosci informacji w nich zawartych. Zwrdcono uwage, czy noty obejmuja tylko ogol-
ne dane liczbowe, czy tez dane zostaly szczegdétowo pogrupowane wedtug jakiegos
przyjetego kryterium oraz czy w nocie znalazl si¢ szczegdélowy opis posiadanych
aktywow finansowych. Uzyskane wyniki prezentuje rys. 5.

| |
dane liczbowe 100,0%
podzial aktywow finansowych 78,0%
stowny opis poszczegodlnych aktywow | | o
51,2%
finansowych | |
0,0% 25,0% 50,0% 75,0% 100,0%

Rys. 5. Informacje ujawniane w notach dotyczacych aktywow finansowych

Zrbdlo: opracowanie wlasne na podstawie przeprowadzonego badania.

Z wykresu przedstawionego na rys. 5 wynika, ze wszystkie badane jednostki
ujawnily w notach dane liczbowe dotyczace posiadanych aktywow finansowych.
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Ponad trzy czwarte z nich dokonato réwniez prezentacji danych liczbowych z po-
dziatem na typy posiadanych instrumentéw finansowych (niekoniecznie wynikaja-
cych z klasyfikacji MSR 39), a tylko potowa dokonata stownego opisu, ujawniajgc
bardziej szczegdtowe informacje dotyczace typu instrumentéw czy metod ich wyce-
ny oraz okresu posiadania. Warto dodac¢, ze w przypadku jednej z grup kapitalowych
syntetyczne informacje, dotyczace posiadanych aktywow, zawarto w przypisach do
danych liczbowych.

Analizujac bardziej szczegdtowo dane przedstawione na rys. 5, nalezy wskazac,
ze szczegOlowej klasyfikacji czgsciej dokonywaly podmioty z indeksu mWIG40
(82,7%) niz WIG20 (66,6%). Natomiast udzial podmiotéw dokonujacych szczego-
towego opisu w notach nie roznit si¢ migdzy grupami kapitalowymi z indeksu za-
rowno WIG20, jak i m WIG40.

Na zakonczenie przeprowadzonego badania zweryfikowano réwniez, czy i w jaki
sposob zasady prezentacji i ujawnien informacji dotyczacych aktywow finansowych
zostaly opisane w polityce rachunkowosci, bedacej czesécig sktadowa sprawozdania
finansowego. Na wstepie nalezy zaznaczy¢, ze sposrdd wszystkich badanych grup
kapitatowych 6,5% nie zawarto w publikowanym sprawozdaniu opisu zasad prezen-
tacji aktywow i1 pasywow. Wszystkie te grupy wchodzity w sktad indeksu WIG20.
Pozostate podmioty, ktore zamiescily polityke rachunkowosci, opisaty w niej zasady
prezentacji i ujawniania informacji dotyczacej aktywow finansowych. W 90% spra-
wozdan opis ten byt bardzo szczegdtowy, czesto kilkustronicowy i zawsze zawierat
zasady prezentacji i ujawniania informacji zgodnie z klasyfikacjag MSR 39. Tym
samym dziwi¢ moze wigc fakt, ze mimo szczegdtowo opisanych zasad prezentacji
i ujawnien aktywow finansowych, nie byty one nastgpnie w praktyce wykorzystane
w dalszych czesciach sprawozdania finansowego.

5. Podsumowanie

Na podstawie przeprowadzonej analizy sprawozdan finansowych wybranych grup
kapitatowych notowanych na GPW w Warszawie dotyczacej prezentacji i ujaw-
niania informacji o aktywach finansowych (bez naleznosci i srodkow pienigznych)
mozna wyciggna¢ nast¢pujgce wnioski.

* badane podmioty posiadaja i prezentuja aktywa finansowe w sprawozdaniach
finansowych — najczgsciej sa to aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz
udzielone pozyczki;

*  sposob prezentacji informacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest moc-
no zréznicowany — roézna jest liczba wyodrebnianych grup w ramach aktywow
trwalych i obrotowych, rézna idea ich wyodrgbniania, jak rowniez rozne jest ich
nazewnictwo;

» zaledwie jedna czwarta badanych grup kapitatlowych prezentowata informacje
dotyczace aktywow finansowych w catosci lub czesci zgodnie z klasyfikacja
MSR 39;
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* szczegotowe informacje dotyczace aktywow finansowych, sg ujawniane zarow-
no w notach objasniajacych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej, jak i w odrebnej nocie poswigconej w catosci instrumentom finan-
sowym;

» zaledwie potowa not objasniajacych do pozycji aktywow finansowych zawar-
tych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej uwzgledniata klasyfikacje wynika-
jaca z MSR 39.
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