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Wstep

Z wielka przyjemnoscig oddajemy do Panstwa rak publikacje pt. ,,Ekonomia”, wy-
dang w ramach Prac Naukowych Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu.
Opracowanie sktada si¢ z 65 artykutéw, w ktorych autorzy prezentujg wyniki badan
w czterech obszarach problemowych analizowanych na poziomie mikro- i makro-
ekonomicznym.

Pierwszy obszar przedstawia rozwazania dotyczace rynku pracy i instytucji
rynku pracy, a takze roli kapitatu ludzkiego w gospodarce. Znalazly si¢ tutaj wyniki
badan na temat np.: roli urzedéw pracy w przeciwdziataniu bezrobociu, wptywu in-
stytucji formalnych i nieformalnych na rynek pracy, zjawiska prekariatu, sytuacji
kobiet na rynku pracy w dobie polityki rownych szans czy pozycji absolwentéw na
europejskim rynku pracy. Drugi obszar dotyczy probleméw makroekonomicznych
wspotczesnych gospodarek, czesto ukazywanych w kontekscie analizy sytuacji Pol-
ski na tle innych krajéow unijnych. W tej grupie artykulow zaprezentowano wyniki
analiz dotyczacych m.in.: interwencjonizmu monetarnego i fiskalnego w warunkach
wysokiego zadluzenia, polityki monetarnej i fiskalnej w krajach unijnych, ograni-
czen wzrostu i rozwoju gospodarczego, innowacyjnosci i przedsiebiorczosci, dzia-
falnosci badawczo-rozwojowej oraz roli kapitatu intelektualnego kraju. Trzeci ob-
szar tematyczny prezentowanej publikacji stanowig aspekty mikroekonomiczne,
omawiajac je np. dokonano analizy relacji podmiotéw funkcjonujacych na rynku,
poddano ocenie przeobrazenia w sferze dochodéw gospodarstw domowych czy opi-
sano wplyw migracji na gospodarstwa domowe w Polsce. Czwarty obszar obejmuje
za$ opracowania dotyczace fundamentéw ekonomii, m.in. racjonalnosci cztowieka
W ujeciu homo sustinens, nowych paradygmatoéw rozwoju, refleksji nad metodologia
nauk ekonomicznych, koncepcji ksztattowania oczekiwan uczestnikow rynku czy
analiz pogladéw klasykéw francuskich na temat podatkow.

Ksigzka przeznaczona jest dla pracownikow naukowych szkot wyzszych, spe-
cjalistow w praktyce zajmujacych si¢ problematyka ekonomiczna, studentow stu-
diow ekonomicznych oraz stuchaczy studioéw podyplomowych i doktoranckich.

Artykuly sktadajace si¢ na niniejsza ksigzke byly recenzowane przez samodziel-
nych pracownikow nauki, w wickszo$ci kierownikow katedr ekonomii. Chcieliby-
smy serdecznie podzigkowac za wnikliwe i rzetelne recenzje, czgsto inspirujace do
dalszych badan. Oddajac powyzsza publikacj¢ do rak naszych Czytelnikow, wyraza-
my jednocze$nie nadzieje, ze ze wzgledu na jej wszechstronny charakter spotka sig¢
ona z zainteresowaniem 1 przyczyni do rozpoczgcia inspirujgcych dyskusji.

Jerzy Sokotowski
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INTEGRACJA HANDLOWA JAKO DETERMINANTA
SYNCHRONIZACJI CYKLI KONIUNKTURALNYCH
W STREFIE EURO

TRADE INTEGRATION AS A DETERMINANT
OF BUSINESS CYCLES SYNCHRONIZATION
IN THE EURO AREA
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Streszczenie: Celem badawczym artykutu jest okreslenie roli integracji handlowej w syn-
chronizacji cykli koniunkturalnych w strefie euro, natomiast celem metodologicznym — usta-
lenie, czy wybor miar synchronizacji cykli i integracji handlowej ma istotne znaczenie dla
rezultatdw badan. Miarami synchronizacji cykli sa: korelacja luki produktowej, konkordancja
cykli klasycznych, podobienstwo szokéw makroekonomicznych oraz dywergencje cykliczne;
natomiast miarami integracji handlowej — wskaznik otwarcia gospodarki na handel migdzy-
narodowy oraz wskaznik handlu bilateralnego w strefie euro. Gtéwng metoda jest analiza re-
gresji prostej, metodami dodatkowymi — statystyka opisowa i analiza korelacji. Z analizy re-
gresji wynika, ze synchronizacji cykli koniunkturalnych sprzyja handel bilateralny. Jednak
wyniki regresji sg wrazliwe na wybor miary synchronizacji cykli i integracji handlowe;.

Stowa kluczowe: synchronizacja cykli koniunkturalnych, integracja handlowa, strefa euro.

Summary: The scientific goal of the paper is to determinate the role of the trade integration
in the business cycles synchronization in the Euro Area, whereas the methodological goal is
to determinate whether the selection of the measure of business cycles synchronization and
trade integration significantly change the results of the research. Measures of the business
cycles synchronization include: correlation of the output gap, concordance index, similarity of
macroeconomic shocks and cyclical divergence; measures of trade integration include
openness to trade and bilateral trade in the Euro Area. Research is based on the simple linear
regression model supported by descriptive statistics and correlation analysis. The result of the
research suggests that bilateral trade fosters the business cycles synchronization. However,
regression results are sensitive to the selection of measures of business cycles synchronization
and trade integration.

Keywords: business cycles synchronization, trade integration, Euro Area.
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1. Wstep

Przedmiotem tego artykutu jest wspolzaleznos¢ integracji handlowej i synchroniza-
cji cykli koniunkturalnych w strefie euro. Badania maja na celu okreslenie roli inte-
gracji handlowej w synchronizacji cykli koniunkturalnych w strefie euro. Poniewaz
integracje handlowg i synchronizacje cykli koniunkturalnych mozna mierzy¢ za po-
moca réznych wskaznikéw, sformutowano takze ich cel metodologiczny. Celem tym
jest ustalenie, czy wybor tych wskaznikow ma istotne znaczenie dla wynikow badan.
Aby osiggnac zamierzone cele, zastosowano nastgpujace metody: statystyke opi-
sowa, analize korelacji i analize regresji prostej. Za pomocg dwoch pierwszych me-
tod ustalono stopien integracji handlowej i synchronizacji cykli koniunkturalnych w
strefie euro. Trzecia metoda, najwazniejsza z punktu widzenia celu badawczego,
stuzyta okresleniu roli integracji handlowej w synchronizacji cykli koniunktural-
nych w strefie euro. Badania dotycza lat 1999-2014. Obejmuja one strefe euro jako
catosc¢ oraz 19 panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, ktorych waluta jest euro.

2. Podstawy teoretyczne i metodologiczne badan

Jednym z warunkow efektywnego funkcjonowania unii gospodarczej i walutowe;j
jest wystarczajaca synchronizacja cykli koniunkturalnych [Mundell 1961]. Synchro-
nizacji tej sprzyjaja procesy integracji handlowej, ktore prowadzg do coraz wigkszej
wspotzaleznosci gospodarczej miedzy krajami. Zgodnie z hipotezg endogenicznos$ci
kryteriow optymalnych obszaréw walutowych, takie jej oddziatywanie na cykle ko-
niunkturalne w strefie euro wzmacniajg takze wystepujace w niej procesy integracji
walutowej [Frankel, Rose 1998]. Wplyw integracji handlowej na synchronizacje cy-
kli koniunkturalnych w strefie euro byt takze przedmiotem wielu badan empirycz-
nych. Z badan tych wynika, Ze sprzyja ona ich synchronizacji za posrednictwem
handlu bilateralnego oraz wymiany wewnatrzgateziowej [Fidrmuc 2001; Biiwer,
Guillemineau 2006; Dées, Zorell 2011; Beck 2013].

Stopnien synchronizacji cykli koniunkturalnych okresla si¢ za pomoca réznych
metod, zaleznie od koncepcji cyklu koniunkturalnego [Barczyk i in. 2010]. W teorii
rozroznia si¢ cykle klasyczne, odpowiadajace koncepcji cykli Burnsa i Mitchella
[1946], oraz cykle wzrostu gospodarczego. Podstawa datowania cykli klasycznych
sg zmiany aktywnos$ci ekonomicznej w ujeciu absolutnym, mierzonej jednym lub
wieloma wskaznikami makroekonomicznymi. Miarg synchronizacji tych cykli jest
wskaznik konkordancji [Harding, Pagan 2002].

Natomiast cykle wzrostu gospodarczego okresla si¢ na podstawie zmian kompo-
nentu cyklicznego realnego PKB, czyli luki produktowej. Do jej szacowania wyko-
rzystuje si¢ tzw. podejscie oparte na funkcji produkcji [Denis i in. 2002] wzglednie
filtry czestotliwosciowe [Hodrick, Prescott 1997; Baxter, King 1995; Cristiano, Fit-
gerald 2002]. W zaleznosci od zastosowanej metody luka produktowa jest wyrazona
w procencie potencjalnego PKB lub trendu PKB. Miarg synchronizacji cykli wzro-
stu gospodarczego jest wspotczynnik korelacji luki produktowe;.
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Poniewaz na aktywno$¢ ekonomiczng wywieraja wptyw szoki popytowe i podazo-
we, badanie synchronizacji cykli klasycznych i cykli wzrostu gospodarczego uzupet-
nia analiza stopnia ich podobienstwa. Jej podstawa sg strukturalne modele autoregresji
wektorowej (modele sVAR) lub dynamiczne modele czynnikowe (dynamic factor mo-
dels). Podobienstwo szokoéw mierzy si¢ wspotczynnikami korelacji szokow popyto-
wych i szokow podazowych. Innym mozliwym podejsciem badawczym jest przysto-
sowanie metodyki badania synchronizacji cykli klasycznych do analizy szokow.
Kazdy szok prowadzi do zmian w poziomach i tempie wzrostu realnego PKB oraz
wskaznika jego cen. Na tej podstawie mozna okresli¢ nie tylko nature szoku, ale takze
symetri¢ szokow wystepujacych w grupie krajow, np. w strefie euro. Tak jak w wypad-
ku cykli klasycznych, miarg podobienstwa szokow jest wskaznik konkordancji.

Wspotczynniki korelacji luki produktowej i wskazniki konkordancji lepiej lub
gorzej wskazuja na sile wspotzaleznoscei cykli koniunkturalnych. Nie w petni od-
zwierciedlaja one istniejacych rdznic w zakresie wahan koniunkturalnych migdzy
poszczegbdlnymi krajami. Z tego tez powodu w badaniach synchronizacji cykli ko-
niunkturalnych mozna odwota¢ si¢ do analizy dywergencji cyklicznej [Crespo-Cu-
aresma, Fernandez-Amador 2010]. W odniesieniu do cykli wzrostu gospodarczego
miarg tak rozumianej synchronizacji cykli koniunkturalnych jest §rednia arytme-
tyczna bezwzglednych réznic w poziomach luki produktowe;.

Mierzenie stopnia integracji handlowej w strefie euro jest mniej skomplikowane.
Ogodlnie stosowanymi jej miarami sg nastepujace wskazniki: a) wskaznik otwarcia
gospodarki, zwany tez wskaznikiem integracji rynkoéw produktow, definiowany jako
srednia warto$¢ eksportu i importu towaréw i ustug danego kraju podzielona przez
jego PKB; b) wskaznik handlu bilateralnego — wartos¢ wymiany towarowej miedzy
dwoma partnerami podzielona przez sume ich PKB wzglednie przez sume wartosci
ich eksportu i importu ogéotem; ¢) udziat handlu wewnatrzgateziowego (intra-indu-
stry trade) w handlu bilateralnym ogotem.

3. Analiza stopnia synchronizacji cykli koniunkturalnych
i integracji handlowej

Badajac wptyw integracji handlowej na synchronizacj¢ cykli koniunkturalnych

w strefie euro, zastosowano podejscie, ktorego podstawg sa powigzania handlowe

i cykliczne miedzy gospodarka danego kraju nalezacego do strefy euro a gospodarka

strefy euro jako cato$¢. W zwiazku z tym przyjeto nastgpujace miary stopnia syn-

chronizacji cykli gospodarki krajowej z cyklami gospodarki strefy euro:

* korelacja luki produktowej (wariant 1): wspotczynnik korelacji Iuki produkto-
wej miedzy danym krajem strefy euro a strefg euro (luka produktowa w procen-
cie potencjalnego PKB);

* korelacja luki produktowej (wariant 2): wspotczynnik korelacji luki produkto-
wej miedzy danym krajem strefy euro a strefa euro (luka produktowa w procen-
cie trendu PKB);
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* konkordancja cykli klasycznych: stosunek liczby kwartatow, w ktorych fazy cy-
klu koniunkturalnego w danym kraju strefy euro i w strefie euro byly takie same,
do liczby kwartalow ogdtem w badanym okresie;

e podobienstwo szokéw makroekonomicznych: stosunek liczby szokéw syme-
trycznych w danym kraju strefy euro (w stosunku do szokéw w strefie euro) do
liczby szokoéw ogotem w strefie euro;

* dywergencje cykliczne: §rednia arytmetyczna bezwzglednych r6éznic w pozio-
mach luki produktowej migdzy danym krajem strefy euro a strefg euro (w pro-
cencie potencjalnego PKB).

Zrédtem danych dotyczacych luki produktowej jest Komisja Europejska. Cykle
klasyczne zostaty zdefiniowane jako fluktuacje produktu krajowego brutto (PKB).
W ich datowaniu wykorzystano algorytm Hardinga i Pagana. Natura szoku makro-
ekonomicznego zostata okreslona za pomoca dwoch metod: analizy zmian pozio-
moéw realnego PKB 1 indeksu jego cen w stosunku do poprzedniego kwartatu oraz
analizy zmian rocznego tempa wzrostu realnego PKB 1 indeksu jego cen w stosunku
do poprzedniego kwartalu. Za miar¢ podobienstwa szokow przyjeto wskaznik kon-
kordancji, ktory jest srednig arytmetyczna wskaznikéw konkordancji szokow ziden-
tyfikowanych za pomoca tych dwoch metod. Wskaznik konkordancji zdefiniowano
jako stosunek liczby szokow symetrycznych w danym kraju strefy euro do liczby
szokoéw ogotem w strefie euro. Szokiem symetrycznym jest szok, ktorego skutkiem
sg takie same kierunki zmian poziomu lub tempa wzrostu realnego PKB i indeksu
jego cen w kraju strefy euro oraz w strefie euro jako catosc.

Miarami stopnia integracji handlowej sa dwa wskazniki: a) wskaznik otwarcia
gospodarki (na inne kraje strefy euro) — $rednia wartos¢ eksportu towaréw danego
kraju strefy euro do pozostatych jej krajow oraz jego importu z tych krajow w pro-
cencie jego PKB; b) wskaznik handlu bilateralnego — wartos¢ eksportu dobr danego
kraju strefy euro do pozostatych krajow strefy euro oraz jego importu z tych krajow
w procencie PKB strefy euro. Wskazniki integracji handlowej stanowig $rednig aryt-
metyczng tych wskaznikow w latach 1999-2014. Tabela 1. zestawia te wskazniki,
a takze wskazniki okres$lajace stopien synchronizacji cykli koniunkturalnych w stre-
fie euro.

Poszczegolne kraje sg zroznicowane pod wzgledem stopnia synchronizacji swo-
ich cykli koniunkturalnych z cyklami strefy euro, a takze stopnia integracji swojej
gospodarki z gospodarkg strefy euro za posrednictwem wymiany handlowej, przy
czym zrdéznicowania te sa wieksze w odniesieniu do integracji handlowej. Roznice
w stopniu integracji rynkow krajowych z rynkami migdzynarodowymi odzwiercie-
dlaja w znacznym stopniu wplyw czynnikéw grawitacyjnych. Mate gospodarki sg na
ogot bardziej otwarte na handel zagraniczny anizeli duze. Stopien integracji rynkow
doébr w Estonii, Luksemburgu i Stowenii, a takze na Lotwie, Litwie, Malcie i Stowa-
cji jest znacznie wigkszy niz w Niemczech, we Francji i Wloszech — najwigkszych
gospodarkach krajowych strefy euro. Nie sg to jednak najwazniejsze czynniki inte-
gracji gospodarki krajowej z gospodarka migdzynarodows. Wazniejsza w niej role
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Tabela 1. Miary synchronizacji cykli koniunkturalnych i integracji handlowej w strefie euro

Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 X1 X2
Belgia 0,89 0,98 0,91 0,53 0,92 47,8 3,60
Niemcy 0,62 0,81 0,90 0,46 1,35 14,3 8,06
Estonia 0,57 0,68 0,87 0,46 4,56 30,3 0,09
Irlandia 0,90 0,84 0,82 0,46 1,37 17,9 0,64
Grecja 0,76 0,64 0,75 0,37 3,65 7,50 0,33
Hiszpania 0,98 0,85 0,90 0,52 2,29 12,1 2,57
Francja 0,97 0,93 0,87 0,59 0,88 12,3 5,17
Wtochy 0,98 0,96 0,82 0,56 0,59 12,5 3,40
Cypr 0,70 0,62 0,82 0,37 1,78 16,4 0,05
Lotwa 0,57 0,70 0,81 0,39 3,89 23,6 0,07
Litwa 0,47 0,65 0,82 0,39 3,96 22,0 0,13
Luksemburg 0,91 0,85 0,86 0,31 1,29 37,2 0,27
Malta 0,61 0,60 0,82 0,38 1,22 32,1 0,04
Niderlandy 0,87 0,83 0,96 0,51 0,77 31,4 3,98
Austria 0,83 0,89 0,93 0,48 1,03 23,6 1,45
Portugalia 0,84 0,80 0,81 0,36 1,29 18,7 0,67
Stowenia 0,81 0,88 0,94 0,41 1,56 32,4 0,23
Stowacja 0,44 0,61 0,78 0,35 2,06 33,4 0,40
Finlandia 0,95 0,97 0,93 0,46 0,81 11,8 0,46
$rednia 0,77 0,79 0,86 0,44 1,86 23,0 1,66
G 0,17 0,13 0,06 0,08 1,20 10,5 2,17

Legenda: Y1 — korelacja luki produktowej (wariant 1); korelacja luki produktowej (wariant 2);
Y3 — konkordancja cykli koniunkturalnych; Y4 — podobienstwo szokéw makroekonomicznych;
Y5 — dywergencje cykliczne; X1 — wskaznik otwarcia gospodarki; X2 — handel bilateralny migdzy
danym krajem strefy euro a strefa euro; 6 — odchylenie standardowe. Srednie miar cykli koniunktural-
nych i integracji handlowej sa $rednimi arytmetycznymi. Komorki cieniowane — wskazniki synchroni-
zacji cykli i integracji handlowej wyzsze od sredniej arytmetycznej (w odniesieniu do dywergencji
cyklicznej — nizsze od jej $redniej).
Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie [http://ec.curopa.eu/eurostat/data.database; European Com-

mission 2015].

odgrywa migdzynarodowa konkurencyjnos¢ gospodarki. Pod tym wzgledem kraje
strefy euro sa bardzo zréznicowane, a w dodatku w wigkszosci z nich konkurencyj-
nos$¢ ta jest relatywnie niska.

Cykle koniunkturalne gospodarki krajowej sa w znacznym stopniu zsynchroni-
zowane z cyklami strefy euro. Srednia miar cykli klasycznych i cykli wzrostu gospo-
darczego jest zblizona do maksymalnych ich wartosci. Stopien synchronizacji cykli
jest jednak do$¢ zréznicowany. W najwiekszej mierze odnosi to si¢ do dywergencji
cyklicznej, natomiast w najmniejszej — do konkordancji cykli klasycznych. Wskaz-
niki konkordancji sg na ogét mato zréznicowane ze wzgledu na rzadko$¢ wystepo-
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wania recesji w gospodarce. Od poczatku funkcjonowania europejskiej unii waluto-
wej recesja gospodarcza wystgpita na jej obszarze dwukrotnie, trwajac w sumie 11
kwartalow. Nie miata ona jednak charakteru regionalnego, wynikata bowiem z ogdl-
nos§wiatowego kryzysu gospodarczego i finansowego.

Najwieksza synchronizacja z cyklami strefy euro charakteryzuja si¢ cykle ko-
niunkturalne w Belgii, we Francji, w Niderlandach, Austrii, Finlandii i we Wloszech,
natomiast najnizsza — na Cyprze, Lotwie, Litwie, Malcie i Stowacji oraz w Grecji.
Obie te grupy krajow sg zroznicowane pod wzglgdem stopnia integracji handlowej
ze strefg euro. Silnej synchronizacji cykli koniunkturalnych nie zawsze towarzyszy
wysoki stopien integracji handlowe;j, tak jak stabej synchronizacji cykli — niski sto-
pien tej integracji. Mate gospodarki sg mniej zr6znicowane, a wiec i bardziej nara-
zone na specyficzne szoki sektorowe, jak i na ryzyko asymetrii w reakcji na wspolne
szoki.

4. Wyniki regresji prostej

Z ogo6lnej analizy stopnia synchronizacji cykli koniunkturalnych i integracji handlo-
wej w strefie euro nie wynika, zeby istniala miedzy nimi §cista wspotzaleznos¢. Aby
doktadniej zbadac ten problem i osiggnac¢ tym samym cele badan, zastosowano ana-
lize regresji prostej. Jej wyniki zawiera tabela 2.

W odniesieniu do celu badawczego wniosek z analizy regresji jest nastepujacy:
integracja handlowa ogodlnie sprzyja synchronizacji cykli koniunkturalnych. Nalezy
przy tym doda¢, ze konkluzja ta dotyczy przede wszystkim handlu bilateralnego. Ze
$redniej wspotczynnikéw determinacji wynika, ze czynnik ten wyjasnia w 22,9%
synchronizacje cykli koniunkturalnych w strefie euro, podczas gdy stopien otwarcia
gospodarki w 3,5%. Wyniki regresji s zblizone do wynikow osiagnietych przez in-
nych badaczy. Na przyktad z badan przeprowadzonych przez Becka [2013] oraz
Biiwer i Guillemineau [2006] wynika, ze handel bilateralny wyjasnia odpowiednio
w 16% i 18% synchronizacje cykli koniunkturalnych w strefie euro.

Natomiast w odniesieniu do celu metodologicznego badan z analizy regresji wy-
nika, ze wybor miary synchronizacji cykli koniunkturalnych i integracji handlowej
ma jednak istotne znaczenie dla oceny wplywu integracji handlowej na synchroniza-
cje¢ cykli koniunkturalnych w strefie euro. Ogodlnie synchronizacji cykli koniunktu-
ralnych sprzyja handel bilateralny. Stopien integracji rynkow dobr danego kraju stre-
fy euro z rynkami dobr pozostatych krajow strefy euro jest czynnikiem neutralnym.
Integracja tych rynkéw wptywa takze odmiennie na cykle gospodarki krajowej i
strefy euro. W dodatku im wieksze sa r6znice w jej skali, tym wigksza jest asymetria
w oddziatywaniu stopnia integracji rynkéw dobr na synchronizacj¢ cykli koniunktu-
ralnych. W malych gospodarkach krajowych wyzszym wskaznikom ich integracji z
rynkami pozostatych krajow strefy euro towarzysza na ogol nizsze wskazniki syn-
chronizacji ich cykli z cyklami strefy euro.
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Tabela 2. Wyniki regresji prostej

Zmienne zalezne

Zmienne niezalezne

SE (a) = 0,0983

SE (B) =0,0039

liczba obserwacji = 19
liczba stopni swobody = 17

stopien otwarcia gospodarki handel bilateralny
Korelacja luki produktowej | o= 0,8539 o=20,7159
(wariant 1) B =-0,0036 f=0,0326
R?=0,0493 R2=10,1685
SER =0,0316 SER = 0,0277

SE (a) = 0,0480

SE (B)=0,0176

liczba obserwacji = 19
liczba stopni swobody = 17

Korelacja luki produktowej
(wariant 2)

a=0,8166

B=-0,0012

R2=0,0099

SER =0,0160

SE (a) =0,0700

SE (B) = 0,0028

liczba obserwacji = 19
liczba stopni swobody = 17

a=0,7445

B=0,0274

R2=0,2384

SER =0,0127

SE (a) = 0,0364

SE ()=0,0119

liczba obserwacji = 19
liczba stopni swobody = 17

Konkordancja cykli
klasycznych

a=0,8259

B=0,0015

R?=0,0674

SER =0,0037

SE (a) = 0,0338

SE () =0,0013

liczba obserwacji = 19
liczba stopni swobody = 17

a=0,8440

B =0,0096

R2=0,1221

SER =0,0035

SE () = 0,0171

SE (B) = 0,0063

liczba obserwacji = 19
liczba stopni swobody = 17

Podobienstwo szokow
makroekonomicznych

a=0,4752

B=10,0014

R?>=10,0372

SER = 0,0062

SE (a) = 0,0436

SE (B) =0,0017

liczba obserwacji = 19
liczba stopni swobody = 17

a=0,4048

f=0,0230

R2?=0,4303

SER = 0,0037

SE (o) =0,0175

SE (B) = 0,0064

liczba obserwacji = 19
liczba stopni swobody = 17

Dywergencje cykliczne

a=1,9868

B =-0,0055

R2=10,0023

SER = 1,6099

SE (a) =0,0710

SE (B) = 0,0277

liczba obserwacji = 19
liczba stopni swobody = 17

a=2,2543

B =-0,2376

R2=0,1845

SER = 1,3160

SE (a) =0,3315

SE (B)=0,1211

liczba obserwacji = 19
liczba stopni swobody = 17

0, B — parametry regresji; R? — wspotczynnik determinacji; SER — standardowy btad regres;ji;
SE (o) — standardowy blad estymatora a, SE (B) — standardowy btad estymatora 3

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie danych tabeli 1.
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W odroéznieniu od integracji handlowej skutki wyboru miary synchronizacji cy-
kli koniunkturalnych dla wynikow regresji byly odmienne. Z analizy regresji wyni-
ka, ze handel bilateralny sprzyja synchronizacji cykli koniunkturalnych w strefie
euro, niezaleznie od zastosowanej miary ich synchronizacji. Jednakze wyniki regre-
sji sa dos¢ zroznicowane. Wspolezynniki determinacji wskazujg na istnienie najsil-
niejszej wspotzaleznosci migdzy handlem bilateralnym a podobienstwem szokow
makroekonomicznych, a takze na silniejsze oddziatywanie handlu bilateralnego na
synchronizacje cykli wzrostu gospodarczego i dywergencje cykliczne anizeli na
konkordancje cykli klasycznych.

Wyniki regresji nalezy jednak interpretowac z nalezytg ostroznos$cia, z co naj-
mniej dwoch powodow. Po pierwsze, badania roli integracji handlowej w synchroni-
zacji cykli koniunkturalnych byly oparte na stosunkowo matlej liczbie obserwacji,
wynikajacej z zastosowanego podejscia badawczego. Po drugie, badania dotyczyty
okresu specyficznego, zwigzanego z wystegpowaniem najsilniejszego od czasow
Wielkiej Depresji ogolnoswiatowego kryzysu gospodarczego i finansowego. Jego
skutkiem byly nie tylko wieksze dywergencje cykliczne wewnatrz strefy euro, ale
takze kryzys integracji europejskiej, powaznie zagrazajacy funkcjonowaniu unii go-
spodarczej i walutowej. Kryzys ten wptynat takze na wyniki regresji.

5. Zakonczenie

Z przeprowadzonych badan wynika, Ze integracja handlowa sprzyja synchronizacji
cykli koniunkturalnych w strefie euro gtownie za posrednictwem handlu bilateralne-
go. Oddzialywanie stopnia otwarcia gospodarki na synchronizacje cykli jest w zasa-
dzie neutralne. Wybdr miary integracji handlowej ma wigc istotne znaczenie dla
wynikow badan w odniesieniu do jej roli w synchronizacji cykli koniunkturalnych
w strefie euro.

Skutki wyboru miary synchronizacji cykli koniunkturalnych dla wynikow regre-
sji byly odmienne. Z analizy regresji wynika, ze handel bilateralny sprzyja synchro-
nizacji cykli koniunkturalnych w strefie euro. W zaleznosci od zastosowanej miary
ich synchronizacji wyniki regresji sa jednak zréznicowane. Handel bilateralny ma
najwickszy wptyw na podobienstwo szokow makroekonomicznych. Ponadto jego
oddziatywanie na synchronizacj¢ cykli wzrostu gospodarczego i dywergencje cy-
kliczne jest silniejsze anizeli na konkordancje cykli klasycznych.

Wyniki regresji nalezy jednak ostroznie interpretowaé ze wzgledu na stosunko-
wo malg liczbe obserwacji, wynikajaca z zastosowanego podej$cie badawczego,
a takze ze wzgledu na specyfikg okresu badawczego, zwigzang z wystgpowaniem
najwiekszego po drugiej wojnie $wiatowej ogdlnoswiatowego kryzysu gospodar-
czego i finansowego.
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