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Streszczenie: Niniejszy artykul ma na celu oceng dzialalnosci gospodarczej polskich ma-
tych i $rednich przedsigbiorstw z udzialem kapitatu zagranicznego na tle ogdétu podmiotow
gospodarczych z analizowanego sektora. Rola matych i §rednich przedsigbiorstw jest kluczo-
wa dla budowania wzrostu gospodarczego i innowacyjnosci polskiej gospodarki. Mate i §red-
nie przedsigbiorstwa sa niezwykle istotne z punktu widzenia zwigkszania zatrudnienia, eks-
portu oraz konkurencyjnosci gospodarki. Analiza zostata przeprowadzona dla lat 2009-2014
w oparciu o dane statystyczne pochodzace z GUS-u i Polskiej Agencji Rozwoju Przedsig-
biorczosci. Wstgpne rozwazania poswigcone zostaly roli matych i $rednich przedsigbiorstw
w polskiej gospodarce oraz znaczeniu kapitatu zagranicznego dla ich funkcjonowania. Dalsza
cze$¢ artykutu dotyczy oceny kondycji finansowej podmiotow gospodarczych reprezentu;ja-
cych sektor niefinansowy.

Stowa kluczowe: mate i Srednie przedsigbiorstwa, analiza finansowa.

Summary: This article aims to assess the financial condition of Polish small and medium-
sized enterprises with foreign capital against all the entities of the analyzed sector. The
analysis was performed for the years 2009-2014 on the basis of statistical data from the Central
Statistical Office and the Polish Agency for Enterprise Development. Preliminary discussion
was devoted to the role of small and medium-sized enterprises in the Polish economy and the
importance of foreign capital for their operation. The rest of the article concerns the evaluation
of the financial condition of operators representing financial sector.

Keywords: small and medium sized enterprise, financial analysis.

1. Wstep

Rola matych i $rednich przedsigbiorstw jest kluczowa dla budowania wzrostu go-
spodarczego i innowacyjnosci polskiej gospodarki. W strukturze matych i $red-
nich przedsigbiorstw dominuja mikroprzedsigbiorstwa, ktore stanowig blisko 96%
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wszystkich funkcjonujacych firm, a zatrudnionych w nich jest okoto 20% pracowni-
kéw ogotu przedsigbiorstw. Ich duza liczba powoduje, iz maja one znaczny wplyw
na rozwdj polskiej gospodarki. Nalezy jednak zauwazy¢, ze zasi¢g oraz zakres dzia-
talnos$ci poszczegdlnych matych i $rednich przedsigbiorstw wplywa w duzej mierze
jedynie na ich najblizsze otoczenie.

Polskie mate i srednie przedsi¢biorstwa charakteryzuja si¢ nizszym poziomem
rozwoju ekonomicznego i mniejsza innowacyjno$cia w poroéwnaniu ze $rednig
w Unii Europejskiej. Zdecydowana wiekszo$¢ podmiotow gospodarczych z sektora
MSP w Polsce dziata w oparciu o kapitat krajowy. Jedynie niewielki odsetek anali-
zowanej grupy przedsiebiorstw to podmioty, ktorych czgsé kapitatu podstawowego
stanowig $rodki finansowe pochodzace z zagranicy. Celem artykutu jest ocena dzia-
falnosci polskich matych i srednich przedsiebiorstw z kapitalem zagranicznym na tle
pozostatych podmiotéw gospodarczych. Wstepne rozwazania po§wiecono zagadnie-
niom teoretycznym zwigzanym z rolg oraz strukturg finansowania matych i srednich
przedsiebiorstw. Dalsza czg$¢ artykutu traktuje o sytuacji finansowej analizowane;j
grupy podmiotow gospodarczych.

2. Rola malych i Srednich przedsi¢biorstw
w rozwoju polskiej gospodarki

Mate i §rednie przedsigbiorstwa stanowig podstawowa grupe wszystkich podmiotow
gospodarczych, stad tez ich ogromna rola dla rozwoju polskiej gospodarki i tworze-
nia miejsc pracy [Wilimowska, Urbanska 2009, s. 10]. Znaczenie matych i §rednich
przedsigbiorstw prawidtowo okreslit P. Drucker, ktory uznal, Ze sg one ,,sola go-
spodarki rynkowej” [Safin 2002, s. 10] i fundamentem demokratycznego porzadku
spoteczno-ekonomicznego.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Europejskiej z dnia 6 sierpnia 2008 r. do
sektora matych i $rednich przedsi¢biorstw (MSP) zaliczono trzy kategorie podmio-
tow gospodarczych:

* mikroprzedsigbiorstwa: zatrudniaja mniej niz 10 pracownikow oraz ich rocz-
ny obroét nie przekracza 2 min euro lub roczna suma bilansowa nie przekracza

2 mln euro,

* male przedsicbiorstwa: zatrudniajag mniej niz 50 pracownikow oraz ich roczny
obroét nie przekracza 10 min euro lub roczna suma bilansowa nie przekracza

10 mln euro,

* S$rednie przedsigbiorstwa: zatrudniaja mniej niz 250 pracownikow oraz ich rocz-
ny obrot nie przekracza 50 mln euro lub roczna suma bilansowa nie przekracza

43 mln euro [Rozporzadzenie Komisji..., s. 33].

Podstawowg grupe pod wzgledem liczebno$ci stanowia mikroprzedsigbiorstwa,
a ich znaczenie dla rozwoju spoteczno-gospodarczego krajow rozwinigtych jest
niekwestionowane [Deren 2005, s. 29]. Zwigzane jest to z tym, iz zapewniajg one
podstawowe zrodto dochodow budzetu panstwa, maja kluczowa rolg dla tworzenia
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produktu krajowego brutto, wptywaja na wzrost innowacyjnosci gospodarki, tworza
nowe miejsca pracy oraz przyczyniaja si¢ do poprawy stanu srodowiska naturalnego
na obszarach ich dziatania [Onak-Szczepanik 2006, s. 615].

Duza elastycznos$¢, zdolno$¢ dopasowania si¢ do zmieniajagcych warunkow
otoczenia oraz operatywno$¢ w realizacji dzialan powoduje, ze przedsigbiorstwa
z sektora matych i §rednich przedsi¢biorstw sg w stanie konkurowaé z duzymi pod-
miotami gospodarczymi [Targalski 2003, s. 12]. W literaturze przedmiotu podkresla
si¢ ponadto, ze matle i Srednie przedsigbiorstwa moga mie¢ przewage nad duzymi
firmami dzigki szybszemu dopasowaniu do zmieniajacego si¢ otoczenia, mniejszej
biurokratyzacji, szybszemu przeplywowi informacji pomiedzy kadra zarzadzajaca
1 pracownikami nizszych szczebli, wykorzystaniu srodkow finansowych z krajo-
wych i unijnych programéw wsparcia [Struzycki 2002, s. 20-21].

Niewatpliwie przewagg matych i srednich przedsigbiorstw jest skupianie funk-
cji zarzadczej i1 kierowniczej w rekach samodzielnego przedsiebiorcy, ktory jedno-
czes$nie decyduje o kierunkach strategicznych rozwoju firmy, jest wtascicielem ka-
pitatow i podejmuje decyzje odnosnie do wyboru zrodet finansowania. Niezwykle
wazne jest to, iz przedsigbiorca podejmuje decyzje i ponosi w zwigzku z tym ryzy-
ko prowadzenia dziatalnosci [Piocha, Gabryszak 2008, s. 116]. Podmioty z sektora
MSP charakteryzuja si¢ odrgbno$cia ekonomiczng i prawng oraz niezalezno$ciag od
duzych korporacji. Niewatpliwie o ich rozwoju decyduja zdolnosci kadry kierowni-
czej, jej kreatywnosc¢ i zdolnos¢ do podejmowania decyzji w réznych warunkach go-
spodarczych. Elementem ograniczajacym mozliwosc¢ ich ekspansji sg niskie zasoby
finansowe [Sipa 2013, s. 140-143].

Mate i $rednie przedsigbiorstwa w zasadniczej czes$ci podejmujg dziatania na
stosunkowo niewielkim obszarze. Ich zasieg obejmuje zazwyczaj obszar lokal-
ny badz regionalny, bardzo rzadko za$ wykracza poza granice regionu [Smolarek
2015, s. 23-38]. Lokalne uktady dziatania wptywajg na redukcje kosztow transportu,
wieksza elastyczno$¢ w rozmiarze produkcji danego wyrobu, zmniejszanie ogolne-
go poziomu kosztow, a przez to zwigkszanie konkurencyjnosci przedsigbiorstw, na-
wigzywanie bezposrednich kontaktow z klientami, budowanie lojalnosci lokalnych
klientow [Duraj 2000, s. 117].

Domeng dziatania podmiotow z sektora matych i $rednich przedsigbiorstw jest
sfera ustug. Bezposrednig przyczyng takiego stanu rzeczy jest mniejsza dostepnosé
do zewnetrznych zrodet finansowania oraz ograniczone mozliwosci kapitatowe
[Zargbski 2008]. Podstawowym zrodtem finansowania matych i $rednich przedsig-
biorstw sg kapitaly wtasne. Ponadto podmioty te maja mozliwos¢ korzystania ze
srodkow obcych, w tym przede wszystkim z kredytow bankowych (dostgp do nich
jest bardziej ograniczony w poréwnaniu z duzymi przedsigbiorstwami) oraz fun-
duszy unijnych. Niewatpliwie ograniczeniem jest rowniez brak dostgpnosci MSP
do rynku kapitalowego i mozliwosci pozyskiwania srodkow z gietdy [Smolarek,
Dziendziora 2011, s. 10, 13; Okreglicka, Lemanska-Majdzik 2015, s. 91-95]. Mate
i §rednie przedsicbiorstwa prowadza dziatalnos¢ gospodarczg w oparciu o kapitaty
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krajowe i zagraniczne. Zewngtrzni inwestorzy maja pozytywny wpltyw na rozwoj
i innowacyjnos¢ przedsiebiorstw funkcjonujacych na polskim rynku.

3. Przedsiebiorstwa z kapitalem zagranicznym

Polska, stajac si¢ cztonkiem OECD oraz Unii Europejskiej, wyrazita zgode na stop-
niowg liberalizacj¢ przeptywow kapitatowych z krajami cztonkowskimi. Swobodny
przeptyw kapitatu oraz wolno$¢ w zaktadaniu i prowadzeniu dziatalnosci gospodar-
czej spowodowaly istotne zmiany w polskiej gospodarce. Powstaly przedsigbiorstwa
dziatajgce w oparciu o kapitat zagraniczny, wzrosta rowniez rola miedzynarodowych
instytucji finansowych nie tylko oddziatujacych na makroekonomiczny rozwoj Pol-
ski, ale rowniez w znaczny sposob wptywajacych na finansowanie matych i srednich
przedsigbiorstw. Cztonkostwo Polski w strukturach unijnych spowodowato rowniez
zwigkszenie mozliwosci dostgpu do europejskiego rynku finansowego. Jak pisze

J. Witkowska, podstawowe zmiany dotyczace funkcjonowania przedsi¢biorstw

W nowej rzeczywistosci wywotaty nastepujace efekty: ,,demonstracji, wspotpracy

z firmami krajowymi i konkurencji” [Witkowska 2003, s. 41].

Zagraniczni przedsigbiorcy, wybierajac lokalizacje¢ swoich inwestycji, dokonujg
poglebionej analizy sytuacji spotecznej, gospodarczej i politycznej kraju. Wybiera-
jac miejsce dla inwestycji, kieruja si¢ jego atrakcyjnoscia, polityczng stabilnoscia
oraz dynamikg rozwoju krajowych rynkoéw [Puchalska 2014, s. 317]. Jak wskazu-
je Ancyparowicz ,,atrakcyjno$¢ inwestycyjna jest kombinacjg korzysci mozliwych
do osiggniecia w trakcie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, wynikajacych ze
specyficznych cech obszaru, w ktorym dziatalno$¢ ta ma miejsce” [Ancyparowicz
2009, s. 7].

Przemiany ustrojowe i transformacja polskiej gospodarki spowodowaty naptyw
zagranicznych inwestycji. Polskie wladze wprowadzity wiele rozwigzan instytucjo-
nalno-prawnych majacych na celu pozyskanie inwestorow zagranicznych i utatwie-
nie im funkcjonowania w Polsce. Mozna do nich zaliczy¢ m.in.:

* ustaweg o dziatalnosci gospodarczej z udziatem kapitatu zagranicznego z dnia
23 grudnia 1988 r., ktéora wprowadzita zwolnienia z podatku dochodowego na
okres trzech lat dla przedsigbiorstw z udziatem kapitalu zagranicznego,

* wprowadzenie zwolnienia z cta przewozowego (przywileje zostaly utrzymane
na mocy przepisow ustawy z dnia 14 czerwca 1991 r. o spotkach z udziatem
kapitatu zagranicznego),

* wprowadzenie pomocy publicznej dla inwestoréw zagranicznych, ktorej glow-
nym przejawem jest tworzenie specjalnych stref ekonomicznych [Gromada, Ja-
nyst, Golik 2015, s. 4].

Kapital zagraniczny moze by¢ wniesiony do firmy w postaci $srodkoéw finan-
sowych, rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
Wedtug danych GUS-u kapital zagraniczny znajdujacy si¢ w podmiotach dziataja-
cych w Polsce w 2014 r. pochodzit z r6znych krajow, m.in. z: Holandii, Niemiec,
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Francji, Luksemburga, Szwecji, Cypru, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii. Informacje do-
tyczace pochodzenia kapitatu zagranicznego przedstawiono na rys. 1.

Holandia 36023
Niemcy 307213
Francja 29 620,3
Luksemburg 25733
Szwecja 8364,2
Cypr 7 963
Hiszpania 64228
Wielka Brytania 5770,6

Rys. 1. Kapitat zagraniczny wedtug krajow w 2014 r. (mln zt)
Zrodto: [hitp://stat.gov.pl].

Liczba przedsiebiorstw z kapitatem zagranicznym w Polsce w latach 2009-2014
wzrastata z poziomu 22 176 do 26 464. W analizowanym okresie najbardziej wzro-
sta liczba mikroprzedsigbiorstw (o 3697 podmioty), a najmniej przedsi¢biorstw
srednich — o 159 jednostek. Nalezy jednak zauwazy¢, ze najwickszy udziat kapi-
talow zagranicznych wystepuje w duzych przedsigbiorstwach. Kapitatl zagraniczny
w 2014 r. stanowit w nich 30,1% kapitatéw podstawowych. Najmniej natomiast jest
mikroprzedsigbiorstw z kapitatem zagranicznym (0,4%). Najwigkszy udziat przed-
sigbiorstw z kapitatem zagranicznym maja duze podmioty —30,1% w 2014 1. (tab. 1).

Tabela 1. Przedsigbiorstwa z kapitatem zagranicznym w Polsce wedhug klas wielkosci

Procentowy udzial przedsigbiorstw

Liczba przedsigbiorstw z kapitatem zagranicznym w ogolnej liczbie

Lata z udziatem kapitatu zagranicznego firm wedtug klas wielkosci
ogotem | mikro | male | $rednie | duze | ogétem | mikro | male | $rednie | duze
2009 | 22176 | 13946 | 4491 2615 1124 0,6 0,4 2,8 8,8 23,0
2010 | 23078 | 14740 | 4507 | 2638 1193 0,6 0,4 2,8 8,9 24,6
2011 | 24910 | 16445 | 4574 | 2672 1219 0,6 0,4 2,8 9,1 25,7
2012 | 25914 | 17301 | 4673 2715 1225 0,7 0,5 32 9,1 26,8
2013 | 26 128 | 17 547 | 4641 2682 1258 0,6 0,5 32 9,0 27,9
2014 | 26464 | 17643 | 4700 | 2774 1347 0,6 0,4 32 9,4 30,1

Zrédto: [http://stat.gov.pl].
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Pod wzgledem wielkos$ci kapitatéw zagranicznych najwickszy kapital zagra-
niczny wystepuje w przedsigbiorstwach duzych. W latach 2009-2014 jego poziom
wzrastat, a w 2013 r przekroczyt 100 mld zt. Stosunkowo duze kwoty srodkow finan-
sowych inwestorzy zagraniczni zainwestowali w mikroprzedsigbiorstwa. W 2013 r.
catkowity kapital zagraniczny zaangazowany w podmioty gospodarcze zatrudniaja-
ce do 9 pracownikéw przekroczyt 40 mld zt (rys. 2).
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Rys. 2. Kapitat podstawowy krajowy i zagraniczny (mln zt) w przedsigbiorstwach
z kapitatem zagranicznym

Zrédto: [http:/stat.gov.pl].

W sektorze matych i $rednich przedsiebiorstw zatrudnionych jest zdecydowana
wigkszos¢ pracownikow. W 2014 r. w mikroprzedsigbiorstwach z kapitalem zagra-
nicznym zatrudnionych byto 29 579 osob, w matych 107 140, w $rednich 316 935.
Procentowy udziatl zatrudnienia w przedsiebiorstwach z udziatem kapitatu zagra-
nicznego w ogolnej liczbie podmiotow sektora nieznacznie wzrastal z poziomu
6,99% w roku 2009 do 7,17% w roku 2014 (tab. 2).

Analizujac sytuacje polskich MSP z kapitatem zagranicznym wedtug sekcji PKD
(tab. 3), nalezy stwierdzic¢, iz najwigksza liczba przedsigbiorstw w 2014 r. wystepuje
w sekcji Handel (7253 mate 1 $rednie przedsigbiorstwa, w tym: mikro- podmioty:
5180, male: 1562, $rednie: 511) i Przetworstwo przemystowe (4373 mate i $red-
nie przedsigbiorstwa). Najmniejsza liczba podmiotow wystepuje w sekcji Edukacja
(129 podmiotéw) i w Pozostatej dziatalnosci (101).

W sekcji Handel wystepuje rowniez najwicksze zatrudnienie (97 881 pracuja-
cych w matych i $rednich przedsigbiorstwach, w tym: w mikropodmiotach: 1485,
w matych: 4273, w Srednich: 10 803) oraz w sekcji Przetworstwo przemystowe
(195 122 pracownikow zatrudnionych w matych i $rednich przedsigbiorstwach,
w tym: w mikropodmiotach: 3646, w matych: 30 325, w $rednich: 161 151).
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Tabela 2. Liczba zatrudnionych w przedsigbiorstwach z kapitalem zagranicznym
iich udziat w ogdlnej liczbie zatrudnionych wedtug klas wielko$ci

Zatrudnienie w przedsigbiorstwach
z kapitatem zagranicznym

Procentowy udziat
zatrudnienia MSP

Lata z kapitatem zagranicznym
ogbtem mikro mate srednie duze w ogolnej liczbie

przedsigbiorstw z sektora

2009 1460 650 | 33965 | 102891 298 611 1025183 6,99

2010 1518398 | 34586 | 104096 | 301347 1078 369 7,11

2011 1566533 | 30114 | 105506 | 304427 1126 486 6,94

2012 1571235 | 29910 | 107 669 311313 1122343 7,16

2013 1628516 | 29943 | 106 778 307379 1184416 7,18

2014 1747811 | 29579 | 107140 | 316935 1294 157 7,17

Zrédto: [http:/stat.gov.pl].

Tabela 3. Liczba podmiotow oraz pracujacy w MSP z kapitatem zagranicznym wedtug sekcji PKD

w2014 1.
Sekcje PKD Mikro Mate Srednie
podmioty | pracujacy | podmioty | pracujacy | podmioty | pracujacy
Rolnictwo, lesnictwo, fowiectwo i rybactwo 588 998 103 2053 17 -
Gornictwo 1 wydobywanie 120 158 15 352 15 -
Przetworstwo przemystowe 1 846 3 646 1201 30325 1326 161 151
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢
elektryczna, gaz, pare wodna i goraca wode 600 221 28 522 9 1012
Dostawa wody; gospodarowanie $ciekami
i odpadami; rekultywacja 87 167 42 917 26 3415
Budownictwo 1873 1485 192 4273 98 10 803
Handel; naprawa pojazdow
samochodowych 5180 12523 1562 33950 511 51408
Transport i gospodarka magazynowa 603 1436 263 5901 153 16 522
Zakwaterowanie i gastronomia 396 693 97 2 146 34 3498
Informacja i komunikacja 864 1798 321 7 400 166 18 577
Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa 392 491 93 2237 52 5763
Obstuga rynku nieruchomosci 2209 1223 94 1970 29 3088
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa
i techniczna 1828 2900 417 9148 198 22123
Administrowanie i dziatalno$¢ wspierajaca 680 1281 170 3723 100 11257
Edukacja 106 179 18 411 5 -
Opiceka zdrowotna i pomoc spoteczna 93 130 36 843 22 2 844
Dziatalno$¢ zwiazana z kultura, rozrywka 104 154 30 559 4 529
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa 74 96 18 410 9 1199

Zrédto: [http://stat.gov.pl].
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Analizujac import przedsiebiorstw w 2014 r. w podziale na sekcje, nalezy stwier-
dzi¢, iz najwigksza liczba importeréw wystepuje w sekcjach: Handel (3681 pod-
miotdow) oraz Przetworstwo przemystowe (2707 podmiotow) (tab. 4). Najwicksza
liczba eksporteréw wystepuje w sekcji Handel (3120) oraz Przetworstwo przemy-
stowe (2922). Podobnie przedstawia si¢ sytuacja pod wzgledem wartosci importu
i eksportu. Najwyzsze wartosci wystepuja w sekcji Handel, gdzie import wynosi
85 703,2 miln zl, eksport 29 923,7 min zt oraz w Przetworstwie przemystowym,
gdzie import wyniost 36 814,1 a eksport 51 115,9 min zt.

Tabela 4. Import i eksport w MSP z kapitatem zagranicznym w 2014 r.

Import Eksport
Sektor PKD liczba wartosé liczba wartos¢
(mln zt) (mln zt)

Rolnictwo, lesnictwo i rybactwo 278 676,8 184 984,8
Gornictwo 1 wydobywanie 74 4753 34 2280
Przetworstwo przemystowe 2707 36 814,1 2922 511159
Wytwarzanie i zaopatrywanie
W energie 183 436,6 26 2317,6
Dostawa wody 60 2753 51 623
Budownictwo 520 1747,5 303 943,6
Handel 3681 85703,2 3120 29 923.,7
Transport i gospodarka magazynowa 482 4076,1 621 7554,4
Zakwaterowanie i gastronomia 104 100,2 23 14,4
Informacja i komunikacja 640 22973 750 3686,9
Dziatalno$¢ finansowa
i ubezpieczeniowa 184 791,7 118 334,7
Obstuga rynku nieruchomosci 525 429.,0 110 184,2
Dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa
i techniczna 886 23932 994 5104,5
Administrowanie 335 2191,3 402 1641,1
Edukacja 30 14,2 38 37,3
Opicka zdrowotna i pomoc spoteczna 36 713,5 26 96,6
Dziatalno$¢ zwigzana z kultura 41 154,6 21 26,9
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa 33 157,8 26 187,3

Zr6dto: [http://stat.gov.pl].

Nalezy odnotowaé, ze w podmiotach gospodarczych zatrudniajacych do 9 pra-
cownikow w strukturze importu dominuje import towaréw do dalszej odsprzedazy
(62%) 1 import ustug (25%). Natomiast mikroprzedsigbiorstwa najczesciej ekspor-
tujg towary i materiaty (45%) oraz ustugi (38%). W podmiotach gospodarczych
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zatrudniajacych powyzej 10 pracownikéw w strukturze importu dominuje import
surowcow i materiatow na cele produkcyjne (44%) oraz import towardéw do dalszej
odsprzedazy (39%). W strukturze eksportu dominuje natomiast eksport wyrobow
(74%), eksport ustug wynosi 14%, a eksport towardéw i materiatéw 12%.

Najwyzsza warto$¢ naktadéow inwestycyjnych zgodnie z podzialem na sekcje
PKD ponosza przedsigbiorstwa dziatajace w sekcji Przetwdrstwo przemystowe
(19% ogotu naktadow inwestycyjnych), Obstuga rynku nieruchomosci (19%), Bu-
downictwo (14%), Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa (12%) oraz Dziatal-
no$¢ profesjonalna (9%). Przedsigbiorstwa dziatajace w tych pieciu sekcjach po-
nosza tacznie blisko 75% calosci naktadéw inwestycyjnych w matych i $rednich
przedsigbiorstwach z kapitatem zagranicznym (rys. 3).

Przetworstwo przemystowe 19%
Obstuga rynku nieruchomosci 19%
Budownictwo 14%
Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa 12%
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa 9%

Rys. 3. Naktady inwestycyjne wedhug sekcji PKD w 2014 .
Zrédlo: [http://stat.gov.pl].

Analizujac mate i $rednie przedsigbiorstwa z kapitalem zagranicznym, nalezy
stwierdzi¢, iz zdecydowana wigkszo§¢ podmiotow gospodarczych dziata w sekcji
Handel i Przetworstwo Przemystowe. Podmioty te maja rowniez najwickszy udziat
w eksporcie i imporcie. Dodatkowo najwieksze naktady inwestycyjne ponosza pod-
mioty gospodarcze dzialajace w sekcji Przetworstwo przemystowe (6499,4 min zt
w2014 r.).

Wskazniki udzialu kosztéw w przedsigbiorstwach z kapitalem zagranicznym
0siagaja najwyzszy poziom w mikroprzedsiebiorstwach (tab. 5).

Przecigtna warto$¢ tego miernika w mikroprzedsiebiorstwach w latach 2009-
-2014 wynosita 98,6, w matych podmiotach 97, w $rednich 96,2, w duzych pod-
miotach 92,2. Jednoczes$nie poréwnujac wskazniki dla przedsicbiorstw z kapitatem
zagranicznym z ogoétem podmiotow gospodarczych prowadzacych dziatalno$¢ go-
spodarcza w Polsce, nalezy odnotowac, ze poziomy kosztow sg wyzsze w pierwszej
grupie podmiotow.

Wskazniki rentownos$ci obrotu netto wyznaczone jako relacja zysku netto do
przychodow ze sprzedazy w mikroprzedsi¢biorstwach i matych przedsiebiorstwach
$g na najnizszym poziomie w analizowanej grupie (tab. 6).
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Tabela 5. Wskazniki poziomu kosztéw w przedsigbiorstwach z kapitatem zagranicznym

Wsiai?;l;(i?;?g;};ﬁ?éw Wskaznik p(.)zi(?mu kosztow

Lata z kapitatem zagranicznym W przedsibiorstwach

mikro mate $rednie | duze mikro mate $rednie duze
2009 103,3 92,2 95,8 94,2 87,9 90,3 95,2 94,9
2010 100,9 95,1 95,6 94,3 85,9 88,8 94,3 94,4
2011 104,5 105 97,2 95,2 87,3 91 96 94,1
2012 84,9 94,5 96 95,9 88,5 90,9 96 95,7
2013 96,8 98 96 95,6 87,3 90,3 95,4 95,4
2014 100,9 97,3 96,3 96,1 87,2 89,9 94,5 95,8

Zrédto: [http:/stat.gov.pl].

Tabela 6. Rentowno$¢ obrotu netto przedsigbiorstw z kapitalem zagranicznym

Przedsig- Rentowno$¢ obrotu netto przedsigbiorstw Rentowno$¢ obrotu
biorstwa z kapitalem zagranicznym w przedsigbiorstwach
2009 2010 {2011 {2012 [2013 |2014 {2009 |2010 (2011 {2012 |2013 {2014
Mikro -8,0 [-2,6 [-5,5| 6,2 2,1 [-2,3 1151 | 16,8 15 11,5 12,7 | —
Mate 6,1 | 38 (-541| 65| -1,1 | 19| 73| 7,6 [11,8| 57| 9,7 | -
Srednie 32| 351 20| 3.2 271 3,1 60| 67| 54| 40| 46| -
Duze 49 | 47| 41| 34 371 38| 62| 62| 66| 43| 46| -

Zrodto: [http:/stat.gov.pl; http:// parp.gov.pl].

W 2014 r. w mikropodmiotach odnotowano ujemna wartos¢ wskaznika wyno-
szaca —2,3, w matych podmiotach za$ 1,9. Najwyzsze wskazniki poziomu rentowno-
$ci netto wystepuja w duzych przedsigbiorstwach.

4. Zakonczenie

Analiza matych i $rednich przedsiebiorstw z kapitatem zagranicznym ze wzgledu
na brak danych dla podmiotéw gospodarczych z udziatem kapitatu zagranicznego
wedlug klas wielko$ci ograniczona zostata jedynie do wyzej przedstawionych wy-
nikow. Mozna jednak stwierdzi¢, ze przedsigbiorstwa z kapitatem zagranicznym od-
grywajg istotng role w rozwoju polskiej gospodarki. Najwigkszy kapitat pochodzi
z Niderlandow, Niemiec i Francji. Nalezy jednocze$nie zauwazy¢, iz inwestorzy
zagraniczni w gtownej mierze lokujg srodki finansowe w $rednie i duze podmioty
gospodarcze. Pod wzgledem wielkos$ci zatrudnienia dominujg firmy mate. Podmio-
ty gospodarcze z kapitatem zagranicznym zatrudniajg stosunkowo niewielkg liczbe
pracownikoéw. Najwiekszy udzial w liczbie podmiotow gospodarczych, wielkosci
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zatrudnienia oraz eksporcie i imporcie odgrywaja mate i srednie przedsigbiorstwa
dziatajace w sekcjach Handel i Przetworstwo przemystowe. Jednocze$nie podmio-
ty z sekcji Przetworstwo przemystowe ponosza najwyzsze naktady na dziatalnos¢
inwestycyjng w analizowanej grupie przedsigbiorstw. Podmioty gospodarcze z ka-
pitatlem zagranicznym odgrywaja wazng role w wymianie handlowej z zagranica,
a sam kapitat zagraniczny nie tylko wplywa pozytywnie na rentownos¢ kapitatow
podmiotow, ale rowniez przyczynia si¢ do zwickszenia ich innowacyjnosci.
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