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Streszczenie: Domene rachunkowosci stanowi przede wszystkim okresowy pomiar rezul-
tatow dziatalno$ci gospodarczej. Na wynik raportowany przez podmiot gospodarczy duzy
wplyw maja modele wyceny stosowane w bilansie jednostki. Sprawozdania finansowe sta-
nowig w najwickszym stopniu podstawe¢ oceny poziomu zarzadzania jednostka gospodarcza.
Celem prowadzonych rozwazan jest prezentacja metodologii pomiaru w rachunkowosci oraz
wykazania sprz¢zenia zwrotnego stosowanych modeli wyceny w kontekscie oceny kondycji
finansowej jednostki gospodarczej oraz pdzniejszej oceny poziomu zarzadzania przy uzyciu
klasycznych miernikow, takich jak: zysk, rentownos¢ sprzedazy, rentownos$¢ aktywow czy tez
wskazniki zadluzenia. Roznice powstajace w wyniku zastosowania réznych modeli wyceny
wywodzacych si¢ z odmiennych paradygmatéw powinny by¢ brane pod uwage przez oce-
niajacych prace menedzeréw oraz inwestoro6w oceniajacych kondycj¢ finansowa podmiotu
gospodarczego.

Stowa kluczowe: produktywno$¢ pracy, zyskowno$¢, pomiar dokonan, wymiary rachunko-
wosci.

Summary: Cost accounting is among other some quantitative description of manufacturing
processes. Using algebraic notations of variables appearing in cost accounting one can
describe production by a function of many arguments. Considerations lead to findings of an
important factor namely management coefficient. The management coefficient can represent
the value of several crucial ratios that characterize economic condition of the enterprise and
in addition can estimate the management level of the company. As shown in the management
coefficient M is the composition of couple of ratios. Its growing value is the strong premise
to the opinion of the good management in the company and good condition of the whole
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company. It can also serve as the most important factor in the process of assessment of the
financial standing of the company which was proved in the paper on the basis of manufacturing
company financial data.

Keywords: labour productivity, profitability, performance measurement, accounting
dimensions.

1. Wstep

Koszt historyczny, obok zasady dualizmu, stanowi podstawe 11 uniwersalnych za-
sad rachunkowosci. Nie bez przyczyny to wtasnie koszt historyczny jest najszerzej
uzywang oraz powszechnie akceptowang metodg pomiaru warto$ci w rachunkowo-
sci. Traktujac warto$¢ jako koncentracje kapitatu w obiekcie, czyli koncentracje
zdolnos$ci do wykonywania pracy [Dobija 2015], wartos¢ mierzona jest jako suma
tej potencjalnej zdolnosci, ktora wygeneruje w przysztosci korzysci ekonomiczne
wycenione wedtug naktadu pracy. W praktyce rachunkowosci, zwlaszcza w kontek-
$cie standardéw rachunkowo$ci, zauwaza si¢ rosngcg tendencj¢ do zmniejszania roli
kosztu historycznego na korzysé¢ rynkowych miar warto$ci, czego przejawem jest
daznos$¢ do ustalania wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa pojawita si¢ w polskim
prawie bilansowym z nowelizacja Ustawy o rachunkowosci z roku 2000 i zdefinio-
wana zostata jako: ,.kwota, za jaka dany sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymie-
niony, a zobowigzanie uregulowane w kwotach wymagajacych zaptaty na warun-
kach transakcji rynkowej pomiedzy racjonalnymi, zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi, nie powigzanymi ze sobg stronami”.

Pomiedzy tymi dwoma podejsciami rysuje si¢ istotna réoznica w postrzeganiu
kategorii warto$ci, co wymaga precyzyjnej analizy w kontekscie oceny kondycji
finansowej podmiotu gospodarczego, a co za tym idzie — poziomu zarzadzania jed-
nostka gospodarczg. Jak wskazuja ostatnio publikowane prace, dwoisto$¢ podejscia
do wyceny w polskim systemie bilansowym ma istotny wptyw na efekty oceny
pracy zarzadu lub interpretacj¢ danych pochodzacych z analizy finansowej spra-
wozdania finansowego [Hotda 2013].

Celem artykutu jest dedukcyjne wyprowadzenie praktycznych skutkéw upo-
wszechniania si¢ w systemie rachunkowo$ci paradygmatu uzyteczno$ci. Warto
zauwazy¢, ze zmiana modeli wyceny powoduje szereg komplikacji w interpretacji
pozycji kwantyfikowanych w sprawozdawczosci finansowej podmiotéw gospodar-
czych raportujacych wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF), ktore w wickszej mierze umozliwiaja stosowanie wartosci go-
dziwej (MSSF 13). Takie podejscie skutkuje bowiem zmiang warto$ci wskaznikow
finansowych stosowanych w metodyce analizy finansowej, ktora czesto stuzy do
oceny pracy zarzadu czy tez po prostu jest traktowana jako sposob pomiaru doko-
nan jednostki gospodarczej.
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2. Paradygmat nakladow jako domena systemu rachunkowosci

Analizujac zasadno$¢ stosowania kosztu historycznego w systemie rachunkowosci,
siggng¢ nalezy do zrodet tej kategorii pomiaru w starozytnosci. M. Dobija i M. Je-
drzejezyk w Szkicach z historii rachunkowosci zwracaja uwage na role procesu pra-
cy w rozwoju cywilizacji i systemow rachunkowych od VIII tysigclecia p.n.e. [Do-
bija, Jedrzejczyk 2011]. Nietrudno zauwazy¢, ze starozytne gospodarki agrarne za
podstawowy paradygmat wyceny uznawaly warto$§¢ wynikajaca z kumulowania si¢
naktadow w procesach gospodarczych. Konsekwencja pomiaru zgodnego z tym pa-
radygmatem bylo rozwijanie si¢ nurtu prowadzacego do sformutowania zasady
kosztu historycznego.

Jeden z najstynniejszych teoretykow rachunkowosci, Y. Ijiri, zauwazyt, ze we
wspolczesnym swiecie (wspdlczesnej ekonomii) funkcjonuja dwa réwnolegle para-
dygmaty wyceny [ljiri 1999]: paradygmat oparty na naktadach i paradygmat opar-
ty na uzytecznosci'. Z jego przemyslen wynika, ze nie da si¢ zaprzeczy¢ zasadzie
kosztu historycznego, lecz niewatpliwie we wspotczesnej ekonomii kapitatu jest
on uzywany jedynie w rachunkowosci. Ekonomisci przestali postugiwac si¢ para-
dygmatem naktadow z powodoéw rynkowych. Paradygmat naktadow nie weryfikuje
bowiem wartosci rynkowej, co wigcej, w globalnej i nastawionej na sektor ustug
gospodarce luka pomigdzy warto$cig naktadow a wartoscig rynkowa poszerza sie.
Wskazuje na to badanie opublikowane przez B. Lev, F. Gu w pracy The End of Ac-
counting and the Path Forward for Investors and Managers [2016].

Trudno jednak zaprzeczyé, ze to whasnie podejscie naktadowe oparte na cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia stanowi filar systemu rachunkowos$ci do czasow
wspolczesnych. Na te kwestie zwrocit w szczegodlny sposob uwage M. Dobija w
pracy Gdy rachunkowos¢ byta ekonomig [2015].

Autor wskazuje, ze do czasu, kiedy podstawa gospodarki stat si¢ pienigdz mo-
netarny, cywilizacje i gospodarki postugiwaty si¢ praca jako podstawowa kategorig
ekonomiczng. To wydatek pracy mierzony w czasie determinowatl warto$¢ poszcze-
golnych aktywow i tym samym wplywal na warto$¢ stosowanego w danej gospo-
darce medium wymiany (pienigdza). Przez 5 tysiecy lat te role przejety tokeny, uste-
pujac w II tysiacleciu p.n.e. tabliczkom [Dobija, Jedrzejczyk 2011]. Wspomniana
filozofia znajduje jeszcze odzwierciedlenie w tekstach klasyka A. Smitha: ,,Praca
byla pierwsza ceng, oryginalnym pienigdzem, ktérym si¢ placi za wszystkie rzeczy.
To nie ztotem ani srebrem, lecz praca nabywa si¢ wszelkie bogactwa tego Swiata;
ona okresla wartos¢ produktow dla tych, ktdrzy je posiadajg i zamierzajg je wymie-
ni¢ na inne produkty, ta wartos¢ jest doktadnie réwna ilosci pracy, ktora umozli-
wia im zakup lub dysponowanie” [Smith 1776]. Jest to jeden z ostatnich przejawow
takiego rozumienia pracy. Jak wskazuje M. Dobija w artykule, juz w tym samym

' In contrast to the labor theory of value, which focuses on input, the utility theory of value focuses
on output.
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traktacie A. Smitha mozna odczytac jego akceptacj¢ monet jako pienigdza poste-
powego, niosacego za soba warto$¢. Najbardziej znamiennym zdaniem, mogacym
stanowi¢ podsumowanie rozwazan tej czesci tekstu, jest stwierdzenie [Dobija 2015]:
,Rachunkowo$¢ wspotczesna, mimo ze nakierowana bardziej na pomiar kapitatu i
jego zmian w gospodarowaniu, dziala nadal wedtug dawnego paradygmatu i kon-
centruje si¢ na naktadach w ich historycznym, kosztowym ujeciu’.

3. Uzytecznos¢ w naukach ekonomicznych
w kontekscie sprawozdawczym

Zgodnie z wnioskiem prezentowanym przez Y. ljiriego, dotyczacym ksztattu wspot-
czesnej ekonomii, nalezy zauwazy¢, ze podejscie naktadowe staje si¢ swego rodzaju
utrudnieniem w praktyce rachunkowosci w sferze mikroekonomicznej. W ostatnich
latach zaobserwowac¢ mozna specyficzne dazenie do wykazywania informacji spra-
wozdawcze] w sposdb umozliwiajacy inwestorowi wiarygodng ocen¢ kondycji fi-
nansowej podmiotu gospodarczego. Jak wskazuja niektorzy autorzy, nie da si¢ tego
uczyni¢, stosujac paradygmat naktadow, ktory nie prowadzi do wasciwych wnios-
kow.

Wprowadzona w 2000 roku nowelizacja Ustawy o rachunkowosci, zawierajaca
definicje warto$ci godziwej oraz ciaggle jej modyfikacje prowadzace do unifikacji
polskiego prawa bilansowego ze standardami MSR/MSSF, zdaja si¢ przemawia¢ za
tym faktem.

W ujeciu bilansowym podejscie true and fair view zdominowato standardy
rachunkowosci. Ten anglosaski sposob zapewnienia jasnego i rzetelnego obrazu
wplywa rowniez na korekte modelu kontynentalnego przez kontynuacyjna standa-
ryzacj¢ i harmonizacje rachunkowosci [Hotda 2013]. A. Helin we wstepie do usta-
wy o rachunkowosci z komentarzem wskazuje na dwa modele wyceny w praktyce
rachunkowosci: model transakcyjny oraz tak zwany model wartosci [Helin 2004].
Model oparty na teorii transakcyjnej kladzie nacisk na ustalenie wyniku finanso-
wego przedsiebiorstwa. Zatem priorytetowe staja si¢ zasady rachunkowosci dazace
do ustalenia rentownos$ci podmiotu gospodarczego. Podejscie transakcyjne opiera
si¢ wylacznie na transakcjach zrealizowanych przez podmiot, wykorzystujac do po-
miaru przychoddéw i kosztow zasade wspotmiernosci oraz zasade ostroznej wyceny.
Wycena pozycji bilansowych schodzi na dalszy plan i jest w catosci podporzadko-
wana ustaleniu wyniku finansowego, nie biorac pod uwage kategorii wartosci.

W teorii warto$ci nacisk ktadzie si¢ na odbiorce informacji finansowej, a ocena
kondycji podmiotu oparta jest na rzetelnym pomiarze wartosci kapitatu wlasnego.
Najistotniejszym z tego punktu widzenia sprawozdaniem finansowym jest zatem
bilans. Podstawowa zasadg staje si¢ zasada wyzszosci tresci nad forma, a ponadto
na znaczeniu zyskuje kategoria warto$ci. A zatem wszelkie pozycje bilansowe pre-
zentowane w sprawozdaniu finansowym muszg pozostawa¢ w zgodnosci z katego-
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rig wartosci. Model oparty na teorii wartosci staje si¢ obecnie w dobie globalizacji
gospodarczej, wiodacym modelem koncepcyjnym rachunkowosci.

4. Proba oceny poziomu zarzadzania jednostkg gospodarcza
w kontekscie dwoch paradygmatow

Analizujac wplyw stosowania paradygmatu uzytecznosci w warunkach polskich,
zwroci¢ nalezy uwage na praktyczne implikacje pomiaru przy uzyciu podejscia
rynkowego, stanowigcego probe wdrozenia podejscia transakcyjnego w procesie
wyceny pozycji sprawozdawczych. Jak wskazuje praktyka sprawozdawczosci fi-
nansowej, w przypadku stosowania polskiej Ustawy o rachunkowo$ci nie ma w za-
sadzie zadnego przypadku, w ktoérym przedsi¢biorstwo musialoby wycenic jakakol-
wiek pozycje w warto$ci godziwej. To oznacza, ze obraz sprawozdania finansowego
przyjmuje typowo retrospektywny charakter i nie koreluje z faktyczng wartoscia
substancji majatkowej przedsigbiorstwa. Jest to podejscie klasyczne, ktére w rze-
czywistosci gwarantuje obiektywizm wyceny i ujawniania pozycji sprawozdaw-
czych.

W Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (jak i in-
nych standardach, np. US GAAP) zaobserwowa¢ mozna rosnacg tendencje do wy-
korzystywania modeli wyceny opartych na wartosci godziwej. Jako przyktad podac
mozna wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate, inwestycje dtugo-
i krotkoterminowe ze szczegolnym uwzglednieniem instrumentéw finansowych.
W poprzednio publikowanych pracach wykazano duza dozg subiektywizmu w wy-
cenie wyzej wymienionych pozycji sprawozdawczych [Jedrzejezyk 2011, 2013].
Jednak w niniejszych rozwazaniach to nie obiektywizm pomiaru podlega ocenie,
lecz wpltyw stosowanego paradygmatu wyceny na ocen¢ poziomu zarzgdzania
1 kondycji finansowej przedsiebiorstwa.

Mozna zauwazy¢, ze sprawozdanie finansowe po konwersji z Ustawy o rachun-
kowosci do systemu MSR/MSSF ma najwigkszy walor badawczy w tym zakresie.
Gdyz przedstawia na ten sam moment bilansowy pozycje wycenione wedtug wy-
mogoéw Ustawy o rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowych Standardow Sprawo-
zdawczo$ci Finansowe;.

Trudno jest jednak jednoznacznie stwierdzi¢ kierunek wptywu stosowanych re-
gul na ocene poziomu zarzadzania czy ocen¢ kondycji finansowej przygotowanej
za pomocg metodyki analizy finansowej. Roznice wynikajace z wyceny aktywow
trwatych wykazuja wptyw na wskazniki rentownosci aktywow czy kapitatu wias-
nego, co jest skutkiem przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych czy inwestycji dlugoterminowych. W grupie wskaznikow zadtu-
zenia, ze wzgledu na ich konstrukcje, mozna réwniez zaobserwowac istotne roz-
nice, co dotyczy przede wszystkim wskaznika ogoélnego zadtuzenia oraz zadtuze-
nia kapitalu wiasnego. Wskazniki pltynnosci oraz sprawnosci dziatania zachowuja



104 Marcin Jedrzejczyk

niemalze identyczne wartosci bez wzglgdu na stosowane zasady wyceny pozycji
bilansowych.

Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowe;j
w przypadku podmiotow raportujacych wezesniej wedlug Ustawy o rachunkowosci
zmienia warto$¢ wigkszosci wskaznikoéw finansowych z grupy wskaznikéw ren-
townosci i zadtuzenia. Przeszacowanie obowigzkowe co najmniej na dzien bilanso-
wy w przypadku stosowania do wyceny rzeczowych aktywow trwatych oraz warto-
$ci niematerialnych skutkuje niejednokrotnie rowniez zmiang wyniku na pozostatej
dzialalno$ci operacyjnej, co ma niewielki wplyw na raportowany przez jednostke
wynik finansowy. Przyjmujac za podstawe oceny dokonan w przedsigbiorstwie wy-
nik finansowy oraz wskazniki pochodzace z analizy finansowej, nalezy stwierdzi¢
jednoznacznie, ze konwersja do systemu MSR i MSSF ma wptyw na oceng prospe-
rowania przedsi¢biorstwa oraz pracy zarzadu, co wynika jedynie ze zmiany stoso-
wanych modeli wyceny.

5. Podsumowanie

W jednostkach stosujacych wynik analizy finansowej do oceny poziomu zarzadza-
nia nalezy jednoznacznie okresla¢ wpltyw wyceny sktadnikéw bilansowych na wy-
nik analizy finansowej. Tylko tak mozna unikna¢ btednej interpretacji ich wartosci.
Jak wskazuje praktyka polskich przedsigbiorstw, wycena wartosci godziwej, ktdra
umozliwiajg standardy MSR 16, MSR 38, MSSF7 oraz MSR 39, ma dos¢ znaczacy
wplyw na ksztattowanie si¢ poziomu wskaznikow rentownos$ci oraz zadtuzenia. Nie
bez zwigzku pozostaje niejednokrotnie niejasny sposob estymacji wartosci godzi-
wej poszczegdlnych skladnikow. Dlatego dziatania rad nadzorczych musza by¢ ko-
rygowane w przypadku stosowania przez jednostke do wyceny modelu wartosci
godziwej, ktory jest konsekwencja wptywu paradygmatu uzytecznosci na praktyke
ksiggowsg. Jedynie rozumienie rdéznic pomi¢dzy paradygmatem nakltadoéw stosowa-
nym w rachunkowosci oraz paradygmatem uzytecznosci stosowanym w ekonomii
pozwala na unikniecie blednej oceny poziomu zarzadzania przez gremia oceniajace
pracg zarzadu czy tez niewlasciwej oceny kondycji finansowej podmiotu przez od-
biorcow zewnetrznych. Kierunkiem dalszych badan, ktore stanowig konsekwencje
rosngcej roli paradygmatu uzytecznos$ci w systemie rachunkowosci, jest ilosciowe
(statystyczne) badanie dotyczace zmian wartosci wskaznikéw finansowych po za-
stosowaniu przez przedsigbiorstwo, raportujace dotychczas wedtug Ustawy o ra-
chunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowe;.
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