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Streszczenie: W warunkach rozwijajacego si¢ rynku kapitalowego coraz cz¢sciej mozna za-
obserwowac ztozone struktury gospodarcze. Jednostki dziatajace na rynku, chcac osiagnaé
swoje cele, wchodza w zwigzki kapitalowe z innymi podmiotami, tworzac spolki kapitatlowe:
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz spotke akcyjng. Celem artykutu jest anali-
za uwarunkowan prawnych zwigzanych z wnoszeniem wktadoéw niepieni¢znych innych niz
przedsigbiorstwo lub zorganizowana czgs¢ przedsigbiorstwa, ujecie ich w ksiggach rachun-
kowych oraz dla celow podatkowych. Podmiotem badan byty spotki kapitalowe, w ktérych
obejmowane sg udziaty (akcje) w zamian za aporty. Jako narzedzia badawcze wykorzystano
analiz¢ literatury przedmiotu, regulacji prawnych oraz przyktadu praktycznego wnoszenia
aportow. Postawiono nastepujace pytania badawcze: dla kogo korzystny jest aport — dla inwe-
stora czy spotki otrzymujacej aport, jak wnoszone aporty wptywaja na kondycj¢ finansowsa
podmiotu inwestora oraz podmiotu otrzymujacego aport.

Stowa kluczowe: aporty, spotka kapitatowa, kapitat.

Summary: Under the growing capital market, complex economic structures are becoming
more and more common. Entities operating on the market, seeking to achieve their objectives,
enter capital-related relationships with other entities, forming capital companies, i.e. limited
liability companies and joint-stock companies. The purpose of this article is to analyze the le-
gal conditions of providing non-money contributions, other than an enterprise or an organized
part of an enterprise, their record in accounting books and definition for tax purposes. The
subject of the study was the capital companies in which shares are held (shares) in exchange
for contributions. As a research tool, the analysis of subject literature, legal regulations, and
practical examples of providing in-kind contributions were used. The authors focused on the
answer to the research questions: who is the in-kind contribution beneficiary for — the investor
or the company receiving the contribution, how contributions affect the financial condition of
the investor and the recipient of the contribution.
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1. Wstep

Podmioty gospodarcze powstajac czy prowadzac dziatalnos¢, powigkszaja swoje
zasoby, a przy tym i kapitaty, drogg pozyskania nowych udziatowcoéw, akcjonariu-
szy. Akcjonariusze wnosza do spotek nie tylko $rodki pieniezne, lecz takze aktywa
o charakterze materialnym i niematerialnym (aporty). Operacje wnoszenia aportow
odzwierciedlone zostaja w ksiggach rachunkowych, ale takze maja wymiar podatko-
wy, zarOwno po stronie wnoszacego, jak i spotki otrzymujacej majatek. Obejmowa-
nie udzialow/akcji daje inwestorowi prawo nie tylko udziatu w zyskach osigganych
przez spotke, lecz takze wywierania wptywu na polityke finansowa i kontrolowania
dziatalnosci.

Celem artykutu jest analiza uwarunkowan prawnych zwigzanych z wnoszeniem
wkladow niepieni¢znych innych niz przedsigbiorstwo lub zorganizowana czgs$¢
przedsiebiorstwa, ujecie ich w ksiggach rachunkowych oraz dla celow podatko-
wych. Analiza praktyki stosowania obowigzujacych regulacji sktania do postawienia
nastepujacych pytan badawczych:

a) Jak wnoszone aporty wplywaja na kondycje finansowa podmiotu inwestora
oraz podmiotu otrzymujacego aport?

b) Dla kogo korzystny jest aport — dla inwestora czy spotki otrzymujacej aport?

Jako narzedzia badawcze wykorzystano analizg literatury przedmiotu, regulacji
prawnych oraz przyktadu praktycznego wnoszenia aportow.

2. Spolka kapitalowa jako podmiot otrzymujacy aport

Spotka kapitatowa jako osoba prawna nie moze powsta¢ bez wyposazenia jej przez
osoby ja tworzace w sktadniki majatkowe, okreslone w przepisach ustaw regulu-
jacych powstanie, ustrdj, dzialalno$¢ oraz ustanie poszczegélnych osob prawnych
[Gurgul 2010, s. 10]. W teorii przedsigbiorstwa spotka kapitatowa jest instytucja
spoteczng, ktora ma przynosi¢ zyski zainteresowanym grupom osob: akcjonariu-
szom, wierzycielom, pracownikom, klientom czy agendom rzadowym [Hendriksen,
Breda 2002, s. 764].

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, do spotek kapitalowych zalicza si¢
spotki akcyjne i z ograniczong odpowiedzialnoscia [Ustawa z 15 wrze$nia 2000;
Szumanski 2015b, s. 41]. Cechg charakterystyczng spotki kapitatlowej jest posiadanie
kapitatu zaktadowego. Zatem spotka kapitatlowa jest takim rodzajem spotki, w kto-
rym najistotniejszym elementem dzialalnosci jest majatek spotki, odzwierciedlony
w jej kapitale. Kapital zaktadowy stanowi sume wniesionych przez wspolnikow do
spotki wkladow [Wilodyka 2012, s. 32]. Wktady moga mie¢ posta¢ pieni¢zng lub
niepieniezng (aport) [Kotowicz 2014, s. 25]. Powstanie spolki kapitatlowej nastgpuje
w drodze zawarcia umowy (w formie aktu notarialnego), w ktorej wspdlnicy albo
akcjonariusze zobowiazuja si¢ dazy¢ do osiggnigcia wspolnego, prawnie dopusz-
czalnego celu poprzez wniesienie wktadow oraz, jezeli umowa albo status spotki tak
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stanowi, przez wspotdziatanie w inny okreslony sposob. Warunkiem niezbgdnym do
powstania i uzyskania osobowos$ci prawnej przez spotke kapitatlowa jest jej wpis do
Krajowego Rejestru Sadowego (KRS); ma on charakter konstytutywny. Zasada ta
dotyczy takze zmian w kapitale zaktadowym. Konstytutywnos¢ wpisu do KRS jest
uwzgledniana przez ustawodawce podatkowego poprzez chociazby odniesienie si¢
do faktu jego dokonania w kontek$cie momentu powstania przychodu w zwigzku
z wniesieniem wktadu niepieni¢znego [Kidyba 2010, s. 26].

3. Wklady pieni¢zne i niepieni¢zne
a kondycja finansowa podmiotow

Whiesienie wktadu przez wspolnika jest jednym z podstawowych jego obowigzkow
w zwigzku z uczestnictwem w spoétce. Pod pojeciem wktadu rozumie si¢ zarowno
wkiady pieni¢zne, jak rowniez wktady niepieni¢zne (aporty). Kodeks spotek han-
dlowych wprowadza kryteria uznania za aport oraz odpowiedzialno$¢ za roznice
przy oszacowaniu wktadu [Kidyba 2015, s. 62]. Najczgsciej spotyka sie przenosze-
nie na rzecz spolek takich praw i rzeczy, jak: nieruchomosci, przedsigbiorstwa lub
zorganizowane czgsci przedsiebiorstwa, prawa wilasnosci intelektualnej (majatkowe
prawa autorskie, patenty, znaki towarowe), maszyny, urzadzenia, pojazdy. Zatem
wktadem moga by¢ rzeczy ruchome i nieruchomosci oraz prawa majatkowe, ktore
majg charakter zbywalny i moga zosta¢ ujawnione w bilansie spotki jako aktywa.
Problematyka zdolnosci aportowej poszczegdlnych sktadnikow majatkowych jest
przedmiotem orzecznictwa Sadu Najwyzszego, ktore jako wklad niepieni¢zny uwa-
za m.in. weksel wlasny z poreczeniem wekslowym indosowanym in blanco, uzyt-
kowanie wieczyste przystugujace najemcy prawa najmu lokalu czy wierzytelnosci,
przystugujace wspolnikowi wobec spotki [Szumanski 2015a, s. VIII]. Przyktada-
mi wktadu niepienieznego moga by¢ takze patenty na wynalazek, prawo ochronne
na wzor uzytkowy, prawo z rejestracji wzoru przemyslowego, prawo z rejestracji
topografii uktadu scalonego, autorskie prawa majatkowe do programu komputero-
wego, rownowarto$¢ udokumentowanej wiedzy (informacji) nadajacej si¢ do wyko-
rzystania w dziatalno$ci przemystowej, naukowej lub handlowej (know-how), ak-
cje, udzialy w spoétkach kapitatowych [Krasnodgbski 2016, s. 14; Ustawa z dnia 30
czerwca 2000]. Zgodnie z ustaleniami Kodeksu spotek handlowych, nie moze by¢
aportem $wiadczenie pracy oraz $wiadczenie ustug. RoOwniez niedopuszczalne jest
wniesienie prawa niezbywalnego. Dotyczy to w szczegdlnosci prawa rzeczowego,
tj. prawa uzytkowania, ale takze praw obligacyjnych, m.in. najmu czy dzierzawy
[Kidyba 2015, s. 48].

Podsumowujac, mozna za D. Krzywdg stwierdzi¢, ze aport to ,,zbywalny zaséb
majatkowy o charakterze rzeczowym, niematerialnym lub finansowym z wyjatkiem
gotowki 1 pienigdza bankowego, ktéry moze by¢ uznany za sktadnik(i) aktywow
spotki, do ktorej jest wnoszony, i spetnia warunki ujmowania w jej bilansie, czyli
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bedzie kontrolowany przez spotke, ma wiarygodnie okreslong wartos¢ i spowoduje

w przysztosci wptyw do spolki korzysci ekonomicznych” [Krzywda 2011, s. 49].
Skutki wniesienia aportu rozpatrywac¢ mozna z punktu widzenia rachunkowosci

inwestora oraz konsekwencji w rachunkowosci spotki otrzymujacej aport. W obu

podmiotach operacje takie wptywaja na kondycj¢ finansowa, zasoby, zrédta finanso-
wania dziatalno$ci oraz powstanie relacji i zwigzkéw kapitatlowych. Inwestor, podej-
mujac decyzje o wniesieniu aportu, moze kierowac si¢ nast¢pujgcymi argumentami:

e aportem mogg by¢ sktadniki majatkowe niewykorzystywane w dziatalno$ci
inwestora, zb¢dne, nadmierne, lub aktywa nieujawnione w bilansie inwestora
(np. warto$ci niematerialne i prawne wytworzone we wlasnym zakresie);

» skladniki majatkowe przekazane aportem moga mie¢ warto$¢ rynkowa wyzsza
od ksiegowej, co skutkuje obejmowaniem aktywow finansowych odpowiednio
do wartosci wkladow;

* aporty przekazane do spotek w grupie kapitalowej wykorzystywane sg do reali-
zacji celow strategicznych dziatalnosci nie tylko podmiotow, lecz takze grupy.
Nieprawidtowa inwestycja, spowodowana nietrafnymi decyzjami, moze skut-

kowac¢ pogorszeniem kondycji finansowej podmiotu inwestora. Analizujac korzysci

spotki otrzymujacej aporty, na podkreslenie zastuguje:

e czerpanie korzysci z zasobdw niedostepnych dla jednostki, przyktadowo z po-
wodu braku zdolnosci kredytowe;;

* pozyskiwanie nowych udzialowcow oraz nowych relacji 1 zwigzkow kapitato-
wych;

* powigkszanie zasobow wykorzystywanych w dziatalnosci podmiotu lub grupy
kapitatowe;;

» korzystanie z nowoczesnych technologii.

Jesli sktadniki majatkowe nie spelniaja oczekiwan co do ich potencjatu rozwo-
jowego dla spotki otrzymujacej aport, moga stac si¢ bariera w realizacji zatozonych
celow.

Tabela 1. Wptyw wnoszenia aportéw na obraz kondycji finansowej inwestora i spotki otrzymujacej

Inwestor/spotka Skutki bilansowe zmiany wartosci .
. L , Wplyw na analizg finansowa
otrzymujaca aktywOw 1 pasywow
Inwestor 1) zmniejszenie aktywow 1) zmiana relacji aktywow trwatych i obrotowych,
stanowigcych aport, 2) zmiana wartosci aktywOw netto,
2) wzrost aktywow finansowych 3) zmiana warto$ci kapitatu pracujacego,
krotkoterminowych, 4) wplyw na warto$¢ wskaznikow analizy
3) wzrost aktywow finansowych finansowej, w ktorych wystepuja wartosci
dhugoterminowych. aktywow (w tym rentownosci, ptynnosci).
Spotka 1) wzrost aktywow trwatych lub 1) wplyw na warto$¢ wskaznikow analizy
otrzymujaca aport obrotowych stanowiacych aport, finansowej, w ktorych wystepuja wartosci
2) wzrost wartos$ci kapitatu wlasnego, aktywow i pasywow,
3) wzrost sumy bilansowe;j. 2) zmiana relacji kapitatu wlasnego i obcego.

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Wnhiesione aporty skutkujg zmiang struktury aktywow i pasywow obu pod-
miotow wchodzacych w relacje kapitatlowe. Wywiera to wptyw na obszary analizy
finansowej podmiotow jako podstawowego narzedzia oceny kondycji finansowej
podmiotu. Syntetycznie prezentuje to tabela 1.

Obejmowanie udzialow w spotkach w drodze aportéw rodzi ryzyko nieprawi-
dlowosci, bledow czy wrecz manipulacji. Jako przyktad takich nieprawidlowych
dziatan mozna przytoczy¢ rozpoznawane przez stuzby skarbowe przypadki wyko-
rzystywania transakcji dokonywanych na majatku przedsigbiorstwa do agresywnej
optymalizacji podatkowej w zakresie podatku dochodowego [Ostrzezenie Minister-
stwa Finansow].

4. Skutki podatkowe wniesienia wkladu niepieni¢znego

Wnoszac do spotki wktad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsi¢biorstwo lub jego
zorganizowana cze$¢, dana osoba lub podmiot staje si¢ wspolnikiem spotki kapita-
towej i w $wietle przepisow podatkowych osiaga z tego tytutu przychod. Do konca
2016 r., w przypadku wnoszenia aportu, za przychod z kapitatow pieni¢znych uwa-
zana byta nominalna warto$¢ udziatow (akcji) w spotce albo wkltadoéw w spotdzielni,
objetych w zamian za wklad niepieni¢zny.

Bezsporne jest, ze wniesienie aportu jest formg odptatnego zbycia rzeczy lub
praw majatkowych, sporna pozostawata warto§¢ wktadu, przewyzszajaca wartosé¢
nominalng udziatow lub akcji, ktére zostaly w zamian wydane. Organy podatkowe
w licznych interpretacjach utrzymywaty, ze co do zasady, art. 12 ust. 1 pkt 7 w zw.
z art. 14 ust. 1-3 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (updop) daje
im prawo do korygowania przychodu podmiotu wnoszacego aport, jezeli warto$¢
nominalna objetych udziatow lub akcji jest nizsza od wartosci rynkowej przedmiotu
aportu [Ustawa z 5 wrze$nia 2016]. Jednakze pomimo wskazanego narzedzia, w or-
ganach podatkowych narastaly kolejne watpliwosci, art. 14 ust. 1 updop bowiem
daje fiskusowi prawo do korygowania przychodu tylko wtedy, gdy cena zbywanych
przedmiotow odbiega od wartosci rynkowej znaczgco oraz bez uzasadnionej przy-
czyny. Watpliwosci organdw podatkowych poglebit wyrok 7 sedziow NSA [Wyrok
7 sedziow NSA 2015], w ktérym jednoznacznie uznano, ze organy podatkowe nie
majg prawa do podwyzszania przychodu ponad wartos¢ nominalng objetych udzia-
tow lub akcji. Zasadnicza teza tego wyroku byto, ze przychod wnoszacego aport nie
moze by¢ korygowany ponad warto$¢ nominalng objetych udziatow lub akcji [Kaim
2016, s. 25-26].

Za sprawg ustaw zmieniajacych ustawy o podatkach dochodowych przedstawio-
ny powyzej stan ulegt zmianie [Ustawa z 5 wrzes$nia 2016]. Ustawy o podatkach
dochodowych uzalezniaja skutki wniesienia aportu do spotki kapitatlowej od tego, co
jest jego przedmiotem. Jak wspomniano wyzej, jesli aportem jest przedsigbiorstwo
lub zorganizowana czg¢$¢ przedsigbiorstwa, operacja nie pociaga za soba zadnych
skutkow podatkowych w momencie wniesienia wktadu. Wniesienie innego wktadu
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wigze si¢ z obowigzkiem wykazania przychodu w wysokosci wskazanej w ustawach
o podatkach dochodowych, a takze z prawem do potracenia kosztu korespondujace-
go z tym przychodem. Przychodem dla podmiotu wnoszacego aport bedzie wartos¢
wktadu okreslona w statucie lub umowie spotki, a w razie ich braku — wartos¢ wkta-
du okreslana w innym dokumencie o podobnych charakterze. Jesli jednak okaze sie,
iz warto$¢ ta bedzie nizsza niz warto$¢ rynkowa wktadu badz wartos¢ wkiadu nie
zostala okreslona w statucie, umowie albo innym dokumencie o podobnych charak-
terze, za przychod uwazacé si¢ bedzie warto$¢ rynkowa takiego wktadu, okreslong na
dzien przeniesienia wlasnos$ci przedmiotu wktadu niepieni¢znego. W konsekwencji,
na gruncie podatku dochodowego bez znaczenia bedzie kwestia wartosci, jaka zo-
stanie przekazana na kapital zaktadowy/zapasowy, gdyz implikacje podatkowa be-
dzie wywotywata warto$¢ rynkowa aportu. Organ podatkowy moze zatem badac to,
czy przyjeta warto$¢ wktadu niepienigznego odpowiada warto$ci rynkowej rzeczy
(praw) tym aportem objetych.

Whnoszenie aportoéw objete jest podatkiem od towaréw i ustug VAT!. Znajduje
to potwierdzenie zarowno w przepisach prawa, jak i stanowiskach organow skar-
bowych. Aport sktadnika majatku przedsiebiorstwa nalezy udokumentowac faktura
i zastosowac takg stawke VAT (ewentualnie zwolnienie z VAT), jakg podatnik przy-
jatby przy sprzedazy tego skladnika majatku. Podstawg opodatkowania jest war-
to$¢ nominalna udziatdéw otrzymanych w zamian za aport, pomniejszona o kwotg
VAT (przy zatozeniu, ze kwota VAT naleznego nie jest zwracana wnoszacemu aport
przez spotke otrzymujaca aport). Sporo kontrowersji budzi szczegolnie wnoszenie
do spotek aportow w postaci wartosci niematerialnych i prawnych. Wniesienie przez
spotke kapitatowa aportu w takiej postaci jest rowniez czynnoscia opodatkowang.
Aport ten nalezy opodatkowac tak jak odptatng ushuge. Prezentuje to przyktad 1.

Przyklad 1.

Spoétka z o0.0. ,,A” bedaca czynnym podatnikiem podatku od towarow i ustug
przekazuje w postaci aportu Spotce z 0.0. ,,B” patent na wynalazek jako wktad nie-
pieni¢zny. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o podatku od towarow i ustug [Ustawa
z 11 marca 2004] opodatkowaniu podatkiem od towaroéw i ustug podlegaja m.in. od-

' Dyrektor Izby Skarbowej w Lodzi w interpretacji indywidualnej z 30 marca 2016 r.,
nr 1061-IPTPP1.4512.86.2016.1.AK, uzasadniajac uznanie aportu nieruchomosci za odptatng dostawe
towarow, stwierdzit: ,,z odptatnoscia za dostawe towarow lub §wiadczenie ustug mamy do czynienia
w sytuacji, gdy pomiedzy dostawa towaréw lub §wiadczeniem ustugi a zaptata istnieje adekwatny
zwigzek. Odplatno§¢ moze przybiera¢ rozne formy — nie jest warunkiem to, aby zostala ustalona lub
dokonana w pieniadzu.

[...] wniesienie aportu (wktadu niepieni¢zngo) w postaci Nieruchomosci do Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia spetnia definicj¢ odptatnej dostawy towaréw [...], a tym samym [...] uznawane
jest za sprzedaz, poniewaz dostawa ta odbywa si¢ za wynagrodzeniem (wniesienie aportu spetnia przy-
miot odplatnosci, istnieje bowiem bezposredni zwiazek pomigdzy dostawa towardw a otrzymanym
wynagrodzeniem w formie wyrazonych pieni¢znie udzialdow), a jej efektem jest przeniesienie na inny
podmiot prawa do rozporzadzania tymi towarami jak wlasciciel”.
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ptatna dostawa towaréw i odplatne §wiadczenie ustug na terytorium kraju. W mysl
art. 8 ust. 1 §wiadczeniem ustug jest kazde §wiadczenie na rzecz osoby fizycznej,
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niemajgcej osobowosci prawnej, ktore
nie stanowi dostawy towarow, w tym przeniesienie praw do wartosci niematerial-
nych i prawnych, bez wzgledu na forme, w jakiej dokonano czynno$ci prawne;j.
W $wietle powyzszych zapisow aport patentu na wynalazek bedzie opodatkowany
stawka podatkowa 23%, jako $wiadczenie ustugi polegajacej na przeniesieniu praw
do wartosci niematerialnych i prawnych, dla ktorych nie przewidziano stosowania
stawek obnizonych.

Warto podkresli¢, ze w konkretnej sytuacji aport moze by¢ roéwniez zwol-
niony z podatku VAT, jezeli przedmiot aportu miesci si¢ w zakresie wskazanym
w art. 43 ustawy o podatku od towardéw i ushug (wykaz pozycji zwolnionych z VAT).
Taka sytuacja moze mie¢ miejsce w przypadku aportu nieruchomosci, ktérych do-
stawa (aport) moze korzysta¢ ze zwolnienia na podstawie art. 43 ust. 1 pkt 10 i pkt
10a ww. ustawy.

5. Zakonczenie

Operacje wnoszenia aportow sg niecodlaczng konsekwencjg zmian kapitatlowych,
czesto wymuszonych warunkami gospodarczymi wolnego rynku. Postawione na
wstepie pytania badawcze wpisuja si¢ w analize ryzyka gospodarczego, rachun-
ku kosztow 1 korzys$ci tworzenia relacji kapitatowych. Tabela 1. prezentuje przede
wszystkim wptyw wnoszenia aportow na warto$¢ aktywow i pasywoOw oraz powia-
zane z tymi wartosciami wskazniki analizy ekonomiczno-finansowej. Wniesiony

aport ma takze wplyw na pozostate sfery dziatalnosci jednostki, odzwierciedlone w:

e rachunku zyskow i strat (zwickszenie przychoddéw na skutek zaangazowania
w dziatalno$¢ zwigkszonych zasobow, wzrost amortyzacji, kosztow zuzycia in-
nych zasobow niz §rodki trwate, wzrost lub spadek wyniku finansowego);

e zestawieniu zmian w kapitale wtasnym (wzrost kapitatu wtasnego jako stabilnej
podstawy dziatalnosci);

e rachunku przeplywow pienigznych (wicksza skala dziatalnosci spowoduje
zwickszone wptywy $rodkéw pienieznych, poprawiajac ptynnos¢ i wyptacal-
nosc).

Oczekiwac nalezy, ze tak inwestor, jak i spotka, do ktorej jest wnoszony aport,
zrealizuja cele wpisania si¢ nowych zasobow w strategi¢ dziatalnosci. Zaréwno po
stronie podmiotow wnoszacych aport, jak i spotek powigkszajacych ta droga zasoby
i kapitaly wystepuja szanse 1 zagrozenia, koszty i korzysci. Celem podmiotéw wcho-
dzacych w zwiazki kapitatowe powinno by¢ powigkszenie potencjatu rozwojowego
i osiagganie korzysci ze zwickszonej skali dziatalnosci. Skutki wnoszenia aportow
dotycza zarowno ksiag rachunkowych, jak i sfery podatkéw. Ryzykiem, przed jakim
stoja partnerzy, sa niewatpliwie przepisy prawa podatkowego, przede wszystkim
wlasciwa ich interpretacja i zgodna z prawem optymalizacja podatkowa.
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Nowe regulacje prawne w istotny sposdb wptywaja na zwickszenie obcigzen
podatkowych podmiotow wnoszacych do spotek wktady niepienigzne w innej po-
staci niz przedsiebiorstwo lub zorganizowana cz¢$¢. Po wejéciu w zycie nowych
przepiséw (od 2017 r.) przychod powstaly po stronie wnoszacego stanowi warto$¢
rynkowa wkladu. W konsekwencji istnieje zagrozenie uznania przez organy kon-
troli skarbowej tej wartosci za nieprawidtowa i ewentualnego jej kwestionowania.
Z punktu widzenia wnoszacego aport warto prawidlowo okreslic warto$¢ rynko-
wa aportu, cenne tez okazac si¢ moze posiadanie operatu szacunkowego okreslaja-
cego jego warto$¢ rynkowa. Dokumentacja winna by¢ przygotowana rzetelnie, co
w znacznym stopniu utrudni postawienie przez organ kontroli skarbowej zarzutu
o potencjalnym zanizeniu wartosci rynkowej przychodu.
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