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Streszczenie: W artykule podjeto problematyke prezentacji kapitatu podstawowego w spra-
wozdaniu finansowym przygotowanym na podstawie Miedzynarodowych Standardow Spra-
wozdawczosci Finansowej (MSSF). Obowiazek wyrdzniania kapitatu wtasnego w bilansie
wynika zaréwno z regulacji krajowych (ustawy o rachunkowosci), jak i MSSF. Celem artyku-
tu jest analiza wytycznych dotyczacych prezentacji kapitatu podstawowego, jego nazewnic-
twa stosowanego przez niefinansowe podmioty notowane na GPW w Warszawie, analiza jego
istotnosci w stosunku do innych pozycji bilansowych, a takze ustalenie, czy prezentowany
kapitat reprezentuje kwoty wykazane jako kapitat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sa-
dowym. Badania wskazuja, ze przyjete przez jednostki gospodarcze sposoby prezentacji ka-
pitatu podstawowego moga wprowadza¢ w btad osoby analizujace sprawozdania finansowe.
Na potrzeby artykutu dokonano krytycznej analizy literatury i regulacji rachunkowosci oraz
przeanalizowano dane podawane przez podmioty notowane na GPW.

Stowa kluczowe: kapitat podstawowy (zaktadowy), kapitat wlasny, prezentacja kapitatu pod-
stawowego.

Summary: The article discusses the presentation of share capital in the financial statements
prepared under the International Financial Reporting Standards (IFRS). The obligation to
distinguish share capital in the balance sheet results both from national regulations (the Ac-
counting Act) and from IFRS. The objective of this article is to analyze guidelines for the
presentation of share capital, its nomenclature used by non-financial entities listed on the
Warsaw Stock Exchange, its significance in relation to other balance sheet items, and to deter-
mine whether the presented capital represents amounts registered as registered in the National
Court Register. The studies conducted show that the methods of presentation of share capital
adopted by business entities may mislead the person analyzing the financial statements. For
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the purposes of this article, critical analysis of literature and accounting regulations was taken
and the data provided by entities listed on the Warsaw Stock Exchange were analyzed.

Keywords: share capital, equity, presentation of share capital.

1. Wstep

W polskim porzadku prawnym kapitat zaktadowy (zwany rowniez kapitatem pod-
stawowym) jest konieczny dla utworzenia spdtek kapitatowych w postaci spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cig i spotki akcyjnej'. Odzwierciedla on warto$¢ no-
minalng wyemitowanych akcji lub udziatlow? i jest traktowany jako element kapitatu
statego finansujacego dziatalno$¢ gospodarcza przed dlugi okres.

W kolejnych latach funkcjonowania spétki relacja kapitatu podstawowego do
kapitatu wtasnego (wartosci ksieggowej spoiki) oraz wykazywanych przez nig akty-
woOw ulega zmianom, co wigze si¢ m.in. z wykazywanym w kapitale wlasnym wy-
nikiem finansowym danego okresu i lat ubiegtych, przeszacowaniami ujmowanymi
w kapitale, a takze powstaniem ewentualnych kwot z nowych emisji w postaci agio
emisyjnego, wykazywanego w ramach kapitalu zapasowego [Ustawa z 15 wrzesnia
2000, art. 154 par. 3 i art. 396 par. 2].

Problematyka ujmowania, wyceny 1 prezentacji kapitatow wlasnych, a w szcze-
g6lnosci kapitatu podstawowego nie budzi szerokiego zainteresowania wsrdd na-
ukowcoéw podejmujacych zagadnienia sprawozdawczosci finansowej i rachun-
kowosci finansowej. Liczni autorzy, ktorzy odnosza si¢ do problemu kapitatu
podstawowego (zwlaszcza w konteks$cie prezentacji bilansu) [np. Walinska 2014,
s. 346; Gos 2012, s. 19], koncentrujg si¢ zazwyczaj na opisie zasad jego poczatko-
wego ujecia. W tym kontek$cie wyrdznianie kapitalu podstawowego w sprawozda-
niu finansowym (w bilansie lub w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) wydaje si¢
oczywista praktyka, zwlaszcza Ze jego prezentacja w bilansie jest wymagana przez
regulacje rachunkowosci (ustawe o rachunkowosci).

W tym konteks$cie nasuwaja si¢ nastgpujace pytania badawcze:

1. jakie zasady identyfikacji kapitalu podstawowego zawieraja regulacje mie-
dzynarodowe rachunkowosci,

2. jakie nazewnictwo stosujg niefinansowe podmioty notowane na GPW w War-
szawie w odniesieniu do kapitalu podstawowego,

! Wymagania te wynikaja odpowiednio z art. 154 par. 1 i art. 308 par. 1 Kodeksu spétek handlo-
wych [Ustawa z 15 wrzesnia 2000]. Nalezy podkresli¢, ze w niektérych porzadkach prawnych do
utworzenia analogicznych spotek nie jest konieczne wnoszenie kapitatu zaktadowego.

2Przypisanie warto$ci nominalnej do kazdej akcji/udziatu jest charakterystyczne dla krajow z kre-
gu prawa kontynentalnego. W niektorych jurysdykcjach prawnych (np. Kanada) akcje/udziaty nie maja
(nie musza miec) przypisanej wartosci nominalne;.
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3. jaka jest materialnos¢ kapitalu podstawowego w niefinansowych spotkach
notowanych na GPW w Warszawie do kapitalu wlasnego ogotem oraz do tacznej
warto$ci prezentowanych aktywow,

4. czy kapitatl prezentowany przez niefinansowe podmioty notowane na GPW
w Warszawie jako podstawowy reprezentuje kwoty wykazane jako kapitat zaktado-
wy zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W niniejszym artykule podjeto probe odpowiedzi na powyzsze pytania. W tym
konteks$cie celem pracy jest analiza wytycznych dotyczacych prezentacji kapitatu
podstawowego, nazewnictwa stosowanego przez niefinansowe podmioty notowane
na GPW w Warszawie w odniesieniu do kapitatu podstawowego, analiza istotnosci
prezentowanego kapitatu podstawowego do kapitatu wlasnego ogoétem oraz do tacz-
nej warto$ci prezentowanych aktywow, a takze ustalenie, czy prezentowany kapitat
reprezentuje kwoty wykazane jako kapitat zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Na potrzeby artykutu dokonano krytycznej analizy literatury i regulacji rachun-
kowosci oraz wykorzystujac opisowe statystyki, przeanalizowano dane pochodza-
ce ze sprawozdan finansowych podmiotow niefinansowych notowanych na GPW
w Warszawie oraz informacje zawarte w ich KRS.

2. Kapital podstawowy — znaczenie i pojecie

Kapitat podstawowy nie jest jednoznacznie zdefiniowany w regulacjach rachunko-
wosci. W literaturze przedmiotu [np. Gmytrasiewicz i in. 2000, s. 389; Cebrowska
2009, s. 59; Honko 2015 s. 165; Pfaff 2011, s. 452] kapitat ten jest zazwyczaj zréw-
nany z kapitalem zaktadowym okreslonym w Kodeksie spotek handlowych w od-
niesieniu do spoétek kapitatowych. W tym ujeciu reprezentuje on wartos¢ nominalng
wyemitowanych akcji/udziatow.

Nalezy jednak podkresli¢, ze z perspektywy ustawy o rachunkowosci ,kapitat
podstawowy” w pewnych okoliczno$ciach oraz dla niektorych typow podmiotow
jest pojeciem szerszym. Przyktadowo, w przypadku jednostek postawionych w stan
likwidacji lub upadtosci kapitat (odpowiednio fundusz) podstawowy obejmuje
wszystkie sktadniki kapitatu (funduszu) wlasnego po pomniejszeniu o udziaty/akcje
wlasne oraz ewentualne nalezne wktady na poczet kapitatu w spotce akcyjne;j, jeze-
li nie wezwano zainteresowanych do ich wniesienia [Ustawa z 29 wrzesnia 1994,
art. 36 ust. 3].

W polskich regulacjach w odniesieniu do kapitalu podstawowego inne zapisy
pojawiaja si¢ dla jednostek mikro, bedacych jednostkami nieprowadzgcymi dziatal-
nosci gospodarczej, jak m.in. zwigzki zawodowe, organizacje pracodawcow, izby
gospodarcze, organizacje samorzadu zawodowego. Dla tych podmiotow kapitat
podstawowy moze obejmowac rowniez ustalona w rachunku zyskow i strat dodatnia
roznice migdzy przychodami a kosztami po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania
finansowego.
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Mozna wyr6zni¢ kilka cech charakterystycznych kapitatu podstawowego, ktore
w niektorych przypadkach mozna rozszerzy¢ o inne pozycje kapitatu wlasnego. Sg to:
* bezterminowos¢ (kapital podstawowy pozostaje w dyspozycji jednostki bez

ograniczen czasowych lub na caly okres trwania jednostki, jesli okres ten jest

z gory oznaczony). Nieokreslony czas finansowania (bezterminowo$¢) moz-

na wskaza¢ jako ogolng ceche¢ kapitalu wlasnego [zob. np. Kiziukiewicz 2007,

s. 47; Honko 2015, s. 165; Buczkowska 2009, s. 282; Blazynska 2015, s. 351;

Gabrusewicz 2014, s. 133; Krzywda 2006], jednak w kontekscie kapitatu pod-

stawowego nabiera ona szczegdlnego znaczenia w zwigzku z procedurami doty-

czacymi pomniejszania tego kapitatu przewidzianymi w Kodeksie spotek han-
dlowych. Inne elementy kapitatu wlasnego (zwtaszcza powstate z zysku) moga
podlegac dystrybucji na rzecz wtascicieli;

* sposob powstania, czyli wniesienie przez wilascicieli [zob. np. Brzezin 2006,
s. 151-152; Gos 2012, s. 19; Messner, Pfaff 2016, s. 31; Samelak 2006, s. 71;
Walinska 2009, s. 86];

e abstrakcyjnosc’;

* prawa podmiotowe do srodkoéw gospodarczych [Skrzywan 1973, s. 41];

» funkcja gwarancyjna wobec wierzycieli’;

e zapewnienie mozliwosci kontynuacji dziatania, czyli Zrédlo finansowania, ktore
uniezaleznia od wierzycieli [np. Krzywda 2006, s. 90].

Cechy te wskazuja, ze informacje na temat wysokosci kapitatu podstawowego
moga mie¢ znaczenie dla inwestoréw oraz wierzycieli, ktdérzy rozwazaja swoje zaan-
gazowanie w dany podmiot. Z tego wzgledu informacje na temat kapitatu podstawo-
wego wymagane sg przez regulacje rachunkowosci (m.in. ustawe o rachunkowosci).
Kwestie prezentacji kapitatu podstawowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
(bilansie) regulowane sg przez MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowy” [MSSF
2016]. Standard ten wymaga, aby w bilansie ujawni¢ wyemitowany kapital pod-
stawowy oraz kapitaly rezerwowe przynalezne udzialowcom jednostki dominujace;j
[MSSF 2016, MSR 1, par. 54]. Wyodrebnienie poszczegdlnych kapitatow wiasnych
uzaleznione jest od ich istotnosci — przygotowujgc sprawozdanie finansowe, jed-
nostka moze dokona¢ wyodrgbnienia znaczacych pozycji i dokonaé agregacji pozy-
cji nieistotnych. Co charakterystyczne, wskazany wymog prezentacji kapitatu pod-
stawowego dotyczy jedynie pozycji istotnych. Oznacza to, ze w przypadku uznania
kapitatu podstawowego za pozycje nieistotng jednostka moze wilaczy¢ ja do innej
grupy kapitalow witasnych.

MSR 1 nie narzuca konkretnych nazw dotyczacych pozycji wykazywanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie). W zwigzku z tym ,,nazwy i kolej-
nos¢ pozycji lub grupy podobnych pozycji mozna zmienia¢ stosownie do charakteru

3 Do abstrakcyjno$ci nawigzuja m.in. [Gmytrasiewicz i in.2000, s. 390; Walinska 2009, s. 86].
4 Funkcja gwarancyjna wobec wierzycieli jest wskazana m.in. w opracowaniach Pfaff [2011,
s. 452; Krzywda 2011, s. 10].
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jednostki i jej transakcji, aby zapewni¢ informacje, ktore sa potrzebne dla zrozumie-
nia sytuacji finansowej jednostki” [MSSF 2016, MSR 1, par. 57].

3. Prezentacja kapitalu podstawowego zgodnie z MSSF przez
spolki notowane na GPW w Warszawie — wyniki badan

Dla potrzeb niniejszego artykutu przeanalizowano 137 sprawozdania finansowe
przygotowane na koniec 2016 r., prezentowane przez spotki niefinansowe notowane
na GPW w Warszawie. Spotki do badania wybrano w sposob losowy. Przedmiotem
analizy byty skonsolidowane sprawozdania finansowe przygotowane na podstawie
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a w przy-
padku gdy wylosowana jednostka (stosujaca MSSF) nie prezentowala sprawozdania
skonsolidowanego, sprawozdanie finansowe statutowe. Dodatkowo dla tych pod-
miotow przeanalizowano dane zawarte w wyciggach z Krajowego Rejestru Sadowe-
go (wyciagi 1 zawarte w nich informacje pozyskano dla kazdej wylosowanej spotki).
Generalnie znaczaca wigkszos¢ sposrod 137 badanych podmiotow podata w bi-
lansie kapital podstawowy lub rownoznaczny z nim (np. kapitat zaktadowy). W ba-
danej grupie jedynie jeden podmiot nie podat bezposrednio w bilansie kapitatu pod-
stawowego (ani tozsamej pozycji). Z kolei inny podmiot dokonat scalenia kapitatu
podstawowego z zapasowym, pochodzacym z agio emisyjnego, i zaprezentowat
»Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominal-
nej”. Przeprowadzona analiza sprawozdan finansowych wskazuje, Ze niefinansowe
podmioty notowane na GPW w Warszawie wykorzystuja przedstawione powyzej
mozliwosci swobodnego nazewnictwa kapitatu wtasnego, przy czym okreslenia te
obracaja si¢ w grupie ,,Kapital podstawowy” (68 podmiotow), ,,Kapitat zaktado-
wy” (44 podmioty), ,,Kapitat akcyjny” (14 podmiotow) oraz ,, Wyemitowany kapitat
akcyjny” (5 podmiotoéw). Jedynie pojedyncze podmioty wprowadzaja nieco zmo-
dyfikowane okreslenia (np. ,,Kapitat podstawowy (zaktadowy)”), ktére jednak nie
powinny miec istotnego znaczenia dla zrozumienia zaprezentowanych pozycji.
Udzial kapitatu podstawowego w aktywach i innych kapitatach wlasnych w ba-
danej grupie jest bardzo zr6znicowany. U 73 podmiotéw stanowi mniej niz 5% akty-
wow prezentowanych na koniec okresu sprawozdawczego, a u 5 kapital podstawo-
wy —ponad 95% (!) aktywow wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Wysoki rozrzut wyrazny jest rowniez w przypadku porownania kapitatu podstawo-
wego z sumg kapitatdw wilasnych (z udziatami niekontrolujgcymi)’. 49 podmiotow
ze 137 badanych (ok. 36%) wykazywato kapitat podstawowy mniejszy niz 5% cat-
kowitej wartosci kapitalu wlasnego. Z kolei mozna wskaza¢ 9 podmiotow, u ktorych
udziat ten byt wigkszy niz 95%. W odniesieniu do zobowigzan rozrzut utrzymywat
si¢ na zblizonym poziomie — 39 spotek z badanych (ok. 28%) to jednostki, w kto-

5 Sredni poziom kapitaléw przypisanych do udzialowcéw niekontrolujacych w kapitale wiasnym
podmiotéw z badanej grupy wynosi ok. 4%.
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rych kapitat stanowit mniej niz 95% zobowigzan, 13 spotek wykazywato kapitat
podstawowy na poziomie wyzszym niz 95% wartosci zobowigzan. Relacj¢ kapitatu
podstawowego do zobowigzan w podziale na poszczegodlne przedzialy prezentuje
ponizsza tabela.

Tabela 1. Relacja kapitatu podstawowego do zobowigzan wykazywanych przez niefinansowe
podmioty w badanej probie

Kapitat podstawowy do zobowigzan ogdtem
. 5%< 30%< 60%<
0, V)
Relacja <5% <30% <60% <959% >95%
Liczba podmiotéw 39 64 15 6 13
Udzial podmiotéw 28,5% 46,7% 10.9% 43% 9.6%
w probie

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie badania.

Wskazane dane obrazuja, ze u ponad 75% podmiotéw w badanej probie kapitat pod-
stawowy utrzymywatl si¢ na poziomie nizszym niz 30% zobowigzan. W tym kon-
tekscie mozna stwierdzié, ze funkcja gwarancyjna kapitatu podstawowego wobec
wierzycieli jest bardzo ograniczona. Wydaje si¢, ze lepszym rozwigzaniem (z per-
spektywy wierzycieli) bytaby prezentacja w kapitatach wtasnych tych pozycji kapi-
tatow, ktore nie moga podlega¢ dystrybucji na rzecz wlascicieli w okreslonym czasie
lub bezterminowo.

W drugiej czegsci badania dokonano porownania kapitalu podawanego przez
spotki gietdowe w sprawozdaniach finansowych jako kapitatu podstawowego
z kwotami kapitatu zaktadowego zarejestrowanego w Krajowym Rejestrze Sado-
wym. Porownania dokonano na podstawie odpisow (wyciagow) uzyskanych dla
kazdej z badanych spotek oddzielnie z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego. Za podstawe analiz przyjeto wysoko$¢ kapitatu zaktadowego podawana
w Dziale 1 Rubryka 8 — Kapital spotki.

W wyniku pordwnania ustalono, ze 15 z badanych podmiotéw (ok. 11%) wyka-
zuje kapitat podstawowy (odpowiednio zaktadowy lub akcyjny) na poziomie innym
niz kapital zarejestrowany w KRS. We wszystkich tych przypadkach kapitat podsta-
wowy prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej byt wyzszy od kapitatu
oficjalnie zarejestrowanego w KRS — §rednio o 109%. W pojedynczych przypadkach
kapitat podawany jako podstawowy byt ponad 6-krotnie wyzszy niz zarejestrowany
we wspomnianym rejestrze (wyzszy o 527%!). Nalezy wskaza¢, ze 4 ze wskazanych
podmiotow okreslity w swoich bilansach omawiany kapitat jako ,,Kapitatl podstawo-
wy”, 7 jako ,,Kapitat zaktadowy”, 2 jako ,,Kapitat akcyjny”, a 2 inne uzyly okreslen
odpowiednio ,,Kapitat podstawowy (akcyjny)” i ,,Kapital zaktadowy (akcyjny)”.
Szczegblne watpliwosci budzi wykorzystanie w sprawozdaniu finansowym okresle-
nia ,,Kapitat zaktadowy” (jak rowniez ,,Kapitat akcyjny”), z ktorym Kodeks spotek
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handlowych wigze warto$¢ nominalng wyemitowanych akcji, podlegajaca rejestracji
i yjawnieniu w Krajowym Rejestrze Sadowym [Ustawa z 15 wrzeénia 2000].

Pobiezny przeglad sprawozdan finansowych wskazanych podmiotow dowodzi,
ze roznice migdzy prezentowanym w sprawozdaniu finansowym kapitatem podsta-
wowym i kapitalem zakladowym ujetym w KRS wynikaja z uwzglednienia w nim
przeszacowan hiperinflacyjnych (zastosowanie MSR 29 ,,.Sprawozdawczo$¢ finan-
sowa w warunkach hiperinflacji”). Nalezy jednak podkresli¢, ze wskazane kwoty
nie podlegaja rygorom kodeksowym (KSH) w zakresie ich zmniejszania, w zwigzku
z czym whasciciele (walne zgromadzenie akcjonariuszy) maja mozliwos¢ ich dys-
trybucji.

4. Zakonczenie

Informacje o wysokosci kapitatu podstawowego mogg mie¢ istotne znaczenie dla
oceny sytuacji finansowej danego podmiotu, zwtaszcza gdy jego udzial w finanso-
waniu aktywow jednostki gospodarczej lub/i zabezpieczeniu wierzycieli jest zna-
czacy. W sytuacji gdy jego wysokos¢ jest niewielka w relacji do aktywow, innych
pozycji kapitatéw i zobowiazan, wyodrebnianie kapitalu podstawowego wydaje si¢
rozwigzaniem, ktore nie wnosi znaczacego wktadu informacyjnego do oceny sytu-
acji finansowej danego podmiotu.

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej daja jednostkom
gospodarczym podlegajacym tym regulacjom znaczng swobode w zakresie na-
zewnictwa pozycji wykazywanych w kapitale wlasnym. Powoduje to, ze jednostki
gospodarcze ze zblizonych sektorow moga prezentowac¢ w kapitale rézne pozycje,
obejmujgce rozne elementy. Problem ten dotyka rowniez kapitatu podstawowego,
ktory moze by¢ prezentowany pod roznymi nazwami. Badania potwierdzaja, ze nie-
finansowe spotki gieldowe notowane na GPW w Warszawie wykorzystuja rézne po-
jecia dla takiej pozycji. Odrebna prezentacja kapitalu podstawowego, zastosowana
przez wigkszo$¢ podmiotow w badanej probie (98%), daje punkt odniesienia inwe-
storom i1 wierzycielom co do stabilnosci tego zrodta finansowania, jednak wyko-
rzystanie roznych okreslen wydaje si¢ elementem zmniejszajgcym porownywalnosé
sprawozdan finansowych, nawet jesli uzywane okreslenia sg pojeciowo tozsame.

Badanie wskazuje dodatkowo, ze niektore podmioty prezentujg w bilansie (spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej) pod pojeciem ,kapitat podstawowy” (lub odpo-
wiednio ,kapitat zaktadowy” czy ,,kapitat akcyjny”’) kwoty réznigce si¢ od kapitatu
zaktadowego zarejestrowanego w Krajowym Rejestrze Sadowym. We wszystkich
zidentyfikowanych tego typu przypadkach byty to kwoty wyzsze (a czasem znacza-
co wyzsze) niz zarejestrowane w KRS. Sytuacja taka moze powodowaé wprowadze-
nie w btad inwestorow i wierzycieli, ktorzy beda bazowac jedynie na bilansie jako
podstawowym zrddle informacji o danym podmiocie i jego kapitale podstawowym.
W tym kontekscie za szczego6lnie mylace mozna uzna¢ wykorzystanie przez niektore
podmioty okreslenia , kapitat zaktadowy”, ktorym postuguje si¢ Kodeks spotek han-
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dlowych. Ocena stopnia tego znieksztalcenia, jak rowniez wykorzystania informacji

o kapitale podstawowym przez dostawcow kapitatdéw wymagataby jednak:

» analizy ujawnien dotyczacych kapitalu podstawowego zawartych w informacji
dodatkowej. Podmioty wykazujace w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapi-
tal podstawowy w innej kwocie niz kapitat zaktadowy zarejestrowany w KRS
mogg prezentowac w notach uzgodnienia mi¢dzy tymi wielko$ciami. Nie zmie-
nia to jednak faktu, ze bilans sam w sobie (bez dodatkowej analizy informacji
dodatkowej) poprzez wykorzystane w nim przyjetego przez spotke nazewnictwa
moze wprowadzi¢ w blad, zwlaszcza gdy inwestorzy porownywaliby podmioty,
opierajac si¢ na danych pochodzacych ze sprawozdania z sytuacji finansowej;

* szerszych badan uzytkownikow sprawozdan finansowych (oceny, czy biorg oni
pod uwage kapitat podstawowy w swoich analizach dotyczacych sytuacji finan-
sowej przedsigbiorstw).
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