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Streszczenie: Kapitat jako Zrodlo finansowania stanowi istotng pozycje bilansowa. Dla nie-
ktorych podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ w warunkach biatoruskiego ustawodawstwa
jego posiadanie wigze si¢ z wieloma problemami, dotyczacymi np. wyceny. W artykule
dokonano analizy kapitatéw biatoruskich spotek ubezpieczeniowych. Celem artykulu byto
okreslenie podstawowych elementow kapitatu oraz identyfikacja podstawowych problemow
zwigzanych z jego tworzeniem i wykorzystywaniem przez te podmioty w Republice Bia-
torusi. Szczegdlng uwage poswiecono problemom biezacej i bilansowej wyceny kapitatu,
a takze jego wystarczalnosci dla zachowania wyptacalnosci ubezpieczycieli. Analizg objeto
rowniez rezerwy ubezpieczeniowe, ktore stanowig szczeg6lng, charakterystyczng dla tej gru-
py podmiotéw pozycje pasywow. W artykule jako metody badawcze wykorzystano analizg
i dedukcje¢. Przedmiotem analizy byla literatura z dziedziny rachunkowosci i akty prawne
obowiagzujace w tym zakresie na Biatorusi.

Stowa kluczowe: kapitat, zaktady ubezpieczeniowe, kapital podstawowy, rezerwy ubezpie-
czeniowe, zyski.

Summary: Capital as a source of financing occupies an important balance place . For some
entities which are operating in accordance with Belarusian legislation, possession of it is as-
sociated with many problems, such as an assessment problem. Belarusian capital of insurance
companies is analyzed in the article. The purpose of the article is to identify key elements of
capital and the main problems associated with the creation and use of capital of these entities
in the Republic of Belarus. Particular attention is paid to problems of current and balance
evaluation of capital, as well as its sufficiency for maintaining the solvency of insurers. Also
insurance reserves, which are a feature characteristic of this group of companies, and position
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of liabilities are analyzed. Analysis and deduction are used as research methods in the article.
The subject of analysis is literature in the field of accounting and legal acts of Belarus.

Keywords: capital, insurance organizations, authorized capital, insurance reserves, profits.

1. Wstep

Kapital jest jedna z najwazniejszych determinant stabilnego i ciaglego dziatania
zaktadow ubezpieczeniowych. Specyfika dzialalnosci w branzy ubezpieczen zwig-
zana jest z przeptywami duzych $rodkow finansowych. W tej branzy nie wystepu-
ja zadne surowce ani materialy — ich role odgrywaja fundusze ($rodki pieni¢zne),
ktére pochodzg ze sktadek ubezpieczeniowych ptaconych przez ubezpieczajacych,
a nastepnie sa gromadzone przez ubezpieczycieli i przeznaczane na pokrycie przy-
sztych szkod ubezpieczeniowych. Wystarczajacy kapital finansowy jest istotnym,
wstepnym warunkiem realizacji przez zaktady ubezpieczeniowe swoich zobowigzan
w przysztosci. Tymczasem pojecie wyptacalno$ci zawsze bylo i jest kontrowersyjne
1 w rdzny sposob szacowane przez naukowcow i zarzgdzajacych zaktadami ubezpie-
czeniowymi, co znacznie komplikuje mozliwo$¢ rozwigzania problemow zwigza-
nych ze stabilnos$cia finansowa ubezpieczycieli.

Celem artykutlu bylo okreslenie podstawowych elementow kapitalu oraz iden-
tyfikacja podstawowych problemow zwigzanych z jego tworzeniem i wykorzysty-
waniem przez te podmioty w Republice Biatorusi. Szczegolna uwage poswiecono
problemom biezgcej 1 bilansowej wyceny kapitatu, a takze jego wystarczalnosci dla
zachowania wyptacalnosci ubezpieczycieli. Analiza obj¢to réwniez rezerwy ubez-
pieczeniowe, ktore stanowig szczego6lna, charakterystyczna dla tej grupy podmiotow
pozycje pasywow. Jako metody badawcze wykorzystano analize i dedukcje. Przed-
miotem analizy byla literatura z dziedziny rachunkowosci i akty prawne obowigzu-
jace w tym zakresie na Biatorusi.

2. Pojecie kapitalu w literaturze naukowe;j
i aktach normatywnych Republiki Bialorusi

Kapitat jest jedna z najtrudniejszych do zinterpretowania kategorii ekonomicznych
i ksiggowych. Praktycznie kazda z teorii z dziedziny rachunkowosci nadaje temu
pojeciu wlasne znaczenie. Stwarza to warunki do powstawania wielu pokrewnych
i jednoczesnie niejednoznacznych definicji takich poje¢, jak: ,kapitat firmy”, ,ka-
pitat wtascicieli”, ,,kapitat pozyczony”, , kapitat zaangazowany”, ,kapitat akcyjny”,
,.kapitat pozostaty” i im podobnych.

W przestrzeni postradzieckiej rachunkowos¢ zwykle traktuje kapital zgod-
nie z podejsciem zdefiniowanym przez ekonomistow z tradycyjnej szkoty, ktorzy
uwazajg go za czynnik produkcji, czyli zasob, dzigki ktéoremu organizacja uzyskuje
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przychdd. Zgodnie z pogladami Adama Smitha kapitatl jest jedng z dwoch czegsci
zasobow, tg, ktéra ma wypracowac przychod, a druga czes$c¢ ,,jest przeznaczona do
bezposredniej konsumpcji”. Kapitat jest podzielony na trwaty i obrotowy. Stosunek
ich wartosci zalezy od charakteru gospodarki [Cmut 2007].

Wtasnie w takim podejsciu nalezy szuka¢ zrddel zdefiniowania kapitatu jako
przedmiotu rachunkowosci. Jak zauwazyt W.F. Palii, narodziny rachunkowosci byty
zwigzane z pojawieniem si¢ kapitalizmu, ale przedmiotem nauki rachunkowosci jest
kapital. Pod tym pojeciem nalezy rozumie¢ zarowno warto$¢ srodkéw zainwesto-
wanych w dziatalno$¢ gospodarcza, jak i proces przemieszczania kapitatu oraz jego
transformacji w procesie obiegu [[Tamuit 2006]. Taka interpretacja kapitalu dobrze
odpowiada znanemu réwnaniu bilansowemu: Aktywa = Pasywa.

Z kolei wartosciowy pomiar kapitatu byt podstawa do powstania jednej z pod-
stawowej zasad rachunkowos$ci — zasady podwdjnego zapisu, co jest stusznie pod-
kreslane przez niektérych naukowcow, w szczegdlnosci przez J. Sokolova [Coxo-
soB 2003, Cokosios 2003, s. 44]. Definiujgc obiekty rachunkowos$ci, Sokolov przez
pojecie kapitalu rozumie ,,wlasne zrodta srodkéw pienieznych”, ktére ,,sktadajg sie
z funduszy, rezerw i zatrzymanych zyskow”.

W literaturze przedmiotu podkresla si¢, ze w krajach, ktore przeszty z gospodar-
ki centralnie sterowanej na gospodarke rynkowa, nastapily znaczace zmiany w dzie-
dzinie prawa bilansowego, dzicki ktorym system rachunkowosci zostat dostosowany
do nowych warunkow gospodarczych [Koczar 2011, 2016]. Jednak proces wpro-
wadzania zmian w wielu przypadkach jeszcze si¢ nie zakonczyt, co powoduje, ze
przyjete rozwiazania nie zawsze spetniaja oczekiwania, a w niektorych przypadkach
nadal brakuje np. definicji réznych pojg¢. W obowigzujacym obecnie na Biatoru-
si krajowym ustawodawstwie z dziedziny rachunkowosci nie okreslono np. do tej
pory pojecia kapitatu. W ustawie ,,0 rachunkowosci i sprawozdawczosci” Republiki
Bialorusi przyjeto, ze w rachunkowos$ci do wyceny aktywow, zobowigzan, kapitatu
wlasnego, przychodow i kosztow organizacji stosowane s3:

*  warto$¢ poczatkowa — warto$¢ okreslona dla danego sktadnika aktywow lub zo-
bowigzan w chwili wprowadzenia go do ewidencji (dla celoéw rachunkowych);

e warto$¢ biezaca (zdyskontowana) — ktéra stanowi obecng warto$¢ przysztych
wpltywow i rozchodow $rodkoéw pienigznych z danego sktadnika aktywow lub
biezacg warto$¢ wykorzystania Srodkdw pieni¢znych w przysztosci w celu reali-
zacji zobowigzan;

*  warto$¢ przeszacowana — warto$¢ sktadnika aktywow lub zobowigzania po prze-
szacowaniu,

* inne warto$ci wynikajace z wyceny ksiggowej, okreslone przez ustawodawstwo

Republiki Biatorusi [Arcmpyxyus...].

Jednak nalezy podkresli¢, ze porzadek stosowania wyceny ksiggowej opartej
na warto$ci zdyskontowanej nie zostal do tej pory okreslony w przepisach prawa
bilansowego Republiki Biatorusi. W rzeczywisto$ci ujecie tego zapisu w prawie
bilansowym stanowi formalne dostosowanie si¢ do Miedzynarodowych Standarow
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Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF). Zostat on wprowadzony po to, aby widocz-
ne bylto zblizenie biatloruskiego prawa do rozwigzan zastosowanych w MSSF. Roz-
wigzanie to nie ma jednak realnej wartosci metodologiczne;j.

Trzecia cz¢s¢ bilansu, ktory obecnie — zgodnie z obowigzujacymi krajowymi
przepisami o rachunkowosci — sporzadzaja bialoruskie organizacje, nosi nazwe ,.ka-
pital wlasny”. Pojecie to odnosi si¢ do rownania bilansowego, z ktérego wynika, ze
aktywa - zobowiazania = kapital. Dla zaktadéw ubezpieczeniowych, ze wzgledu na
specyfike ich dziatalnosci, w pasywach bilansu przewidziano jeszcze jedng wazng
pozycje, ktdrg sg ,,Rezerwy ubezpieczeniowe” (IV poz.).

3. Struktura kapitalu zakladow ubezpieczeniowych

Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa zwigzana jest z przeptywem s$rodkow finansowych,
ktore w postaci sktadek ubezpieczeniowych sa otrzymywane przez zaktady ubezpie-
czeniowe od ubezpieczajacych. Sa one gromadzone w postaci specjalnych rezerw
ubezpieczeniowych, przeznaczonych na zagwarantowanie w przysztosci wyplaty
odszkodowan. Dlatego wraz ze zwyktymi skladnikami kapitatu, ktore wystepuja
w kazdym podmiocie gospodarczym, ubezpieczyciele operuja réwniez rezerwami
ubezpieczeniowymi. Dla tych rezerw w bilansie zaktadu ubezpieczen przewidziano
oddzielne miejsce.

Konstrukcje kapitatu w podmiocie prowadzacym dzialalno$¢ ubezpieczeniowa
przedstawiono na rysunku 1.

W kapitale zaktadow ubezpieczeniowych Republiki Biatorusi rezerwy ubezpie-
czeniowe stanowia ok. 50-60%. Dynamika kapitatu biatoruskich ubezpieczycieli
w ciagu ostatnich 5 lat zostata przedstawiona w tabeli 1.

Jak wynika z tabeli 1., jezeli w 2012 r. kapitat wlasny biatoruskich zaktadow
ubezpieczeniowych wynosit 80%, a rezerwy ubezpieczeniowe 20%, to w 2016 r.
udziat kapitalu wlasnego zmniejszyt si¢: proporcja wyniosta 57% i 43%, co wska-
zuje na wzrost zobowigzan ubezpieczycieli wobec ubezpieczajacych i rozszerzenie
zakresu ich dzialalno$ci. Udziat kapitalu zaktadowego w kapitale wlasnym w ana-
lizowanym okresie wynosil §rednio 80% i1 zmniejszyt si¢ nieznacznie pod koniec
2016 1., odzwierciedlajgc tym samym niedostatecznie wysoka rentownos¢ dziatalno-
$ci ubezpieczeniowej, poniewaz pozostata cz¢$¢ kapitalu wlasnego, zysk, utrzymata
si¢ na tym samym poziomie. L.gczna kwota rezerw ubezpieczeniowych biatoruskich
zaktadow ubezpieczeniowych na ubezpieczenia non-life wynosi 2/3, a na ubezpie-
czenia na zycie tylko 1/3. Swiadczy to o niedostatecznym rozwoju ubezpieczef na
zycie, ktore maja charakter dtugotrwalego gromadzenia §rodkéw, a tym samym
pemia funkcje inwestycyjng. Przyjmujac powyzsze rozwazania za punkt wyjscia,
mozna zauwazy¢, ze w analizowanym okresie, w latach 2012-2016, warto$¢ kapi-
talu wlasnego zmniejszyta si¢ o 27%, a rezerw ubezpieczeniowych wzrosta ponad
dwukrotnie (2,22).
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Rys. 1. Zasadnicza struktura kapitata zaktadow ubezpieczeniowych

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie ustawodawstwa obowigzujacego na Biatorusi.

Tabela 1. Dynamika poszczegdlnych pozycji kapitatu biatoruskich zaktadéw ubezpieczeniowych
wedtug stanu na koniec roku (w mln euro)

Pozycja 2012 2013 2014 2015 2016
Kapitat wlasny 957 902 844 669 696
* w tym kapital podstawowy 828 738 698 529 553
Rezerwy ubezpieczeniowe, razem 236 359 489 429 524
W tym:
1.1 ubezpieczenia non-life 187 293 371 302 353
1.2 ubezpieczenia life 49 66 119 126 170

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie [www.minfin.gov.by].

Skrocony bilans jednego z najwigkszych na Bialorusi panstwowych zaktadow
ubezpieczeniowych Belgosstrakh przedstawiono w tabeli 2.

Jak wynika z tabeli 2., ponad polowe pasywow biatoruskiego ubezpieczyciela
stanowi kapitat wilasny, ktorego gtowng czgscig jest kapital zakladowy wniesiony
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Tabela 2. Wybrane pozycje bilansowe Belgosstrakha na dzien 1.01.2017 r. (w mln rubli biatoruskich)

Aktywa Pasywa
01.01.2017 | 01.01.2016 01.01.2017 | 01.01.2016
I. Aktywa 516 498 I. Kapitat wtasny, 582 558
trwate W tym:
 kapitat zaktadowy 410 402
» kapitat rezerwowy 2 1
» kapitat dodatkowy 68 65
* niepodzielony zysk 102 90
II. Aktywa 559 469 II. Rezerwy ubezpieczeniowe, 426 357
obrotowe w tym:
* rezerwa na niezrealizowane
sktadki 161 131
e rezerwy na szkody 39 34
* inne rezerwy ubezpieczeniowe 222 189
» fundusz dziatan prewencyjnych 3 2
* fundusze gwarancyjne 1 1
II1. Dlugoterminowe zobowiazania 1 1
IV. Krétkoterminowe
zobowigzania 65 52
Suma 1075 968 Suma bilansowa 1075 968
bilansowa

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie [http:/bgs.by/files/files/bux%20balans.pdf].

przez panstwo (70%). Rezerwy ubezpieczeniowe stanowia prawie 40% sumy bilan-
sowej. W zwiazku z tym zasadnicza uwage w nastepnej czgsci niniejszego artykutu
poswigcono problemom ich powstawania i wyceny w zaktadach ubezpieczeniowych
prowadzacych dziatalnos¢ na bialoruskim rynku.

4. Problemy ksztaltowania i wyceny kapitalu wlasnego
oraz rezerw ubezpieczeniowych zakladow ubezpieczen

Obecnie zaktady ubezpieczeniowe prowadzace dziatalno$¢ na terenie Republiki
Biatorusi borykaja si¢ z wieloma problemami, ktore powstaja w zwigzku z ksztatto-
waniem struktury i wycenag kapitatu, ktorego suma jest gwarancjg ich wyptacalnosci
i realizacji zobowigzan wobec ubezpieczajacych. Do najwazniejszych z nich nalezy
obecnie zaliczy¢:

1. Okreslenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami minimalnej wielkosci kapi-
tatu zaktadowego zaktadu ubezpieczeniowego na poziomie 5 min euro.

2. Wskazanie, ze gwarancja wyplacalnosci zaktadéw ubezpieczeniowych sg re-
zerwy ubezpieczeniowe, dostateczny poziom kapitatu wlasnego oraz system rease-
kuracji.
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Pierwszy problem zwigzany jest z okresleniem minimalnej wysokosci kapita-
tu zaktadowego na poziomie 5 min euro. W zwigzku z tym, ze kurs euro w ciggu
ostatnich pigciu lat wzrést prawie dwukrotnie (z 1,134 pkt w dniu 1.01.2012 r. do
2,045 pkt w dniu 1.01.2017 r.), zaktady ubezpieczeniowe w analizowanym okresie
stale borykaja si¢ z konieczno$cia podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Problem ten
zaostrza si¢ jeszcze bardziej w zwigzku z tym, Ze zgodnie z prawem bilansowym
kapitat zakladowy jest wyceniany w biatoruskich rublach, nawet jezeli faktycznie
udziaty zostaty przez zatozycieli wniesione w euro lub innej walucie obcej. W kon-
sekwencji wartos¢ tego kapitatu nie ro§nie wraz ze wzrostem oficjalnego kursu dane;j
waluty. Obecnie kurs euro ma tendencje¢ spadkowsa, a wigc zaktady ubezpieczenio-
we, ktore tworzyty kapitat podstawowy w euro, maja inny problem — ujemne r6z-
nice kursowe prowadza do nizszych zyskow, a nawet strat. Jednoczesnie w takich
instytucjach finansowych, jak biatoruskie banki, najblizszych ze wzgledu na specy-
fikg swojej dziatalnosci zaktadom ubezpieczeniowym, minimalng warto$¢ funduszu
zaktadowego prawo okresla w walucie krajowej. Byloby wskazane ustanowienie
minimalnej wartosci kapitatu zaktadowego dla ubezpieczycieli rowniez w biatoru-
skich rublach oraz umozliwienie przeszacowywania warto$ci wniesionych przez za-
tozycieli w walucie obcej wktadow, zgodnie ze zmiana oficjalnego kursu tej waluty.

Jezeli chodzi o drugi ze wskazanych probleméw, to wielko$¢ rezerw ubezpie-
czeniowych powinna by¢ adekwatna do odpowiedzialnosci, jakg bierze na siebie
ubezpieczyciel. Ze wzgledu na fakt, Zze wzrost rezerw ubezpieczeniowych ozna-
cza zmniejszenie wyniku finansowego, i odwrotnie, ich redukcja przyczynia si¢ do
wzrostu zyskow, panstwo reguluje ich tworzenie zarowno z punktu widzenia za-
gwarantowania wyplat na rzecz ubezpieczajacych, jak i podwyzszenia dochodow
budzetowych. W Republice Biatorusi regulacje te ujete sag w specjalnej instrukcji
[Ancmpyryus...], zgodnie z ktéra zaktady ubezpieczeniowe muszg tworzy¢ rezerwy
na niezrealizowane wplaty i dwie rezerwy na straty, ktore wynikaja ze zgloszonych,
ale nierozliczonych szkdd, oraz na straty wynikajace ze szkodd poniesionych, ale
niezgloszonych (rezerwy te sag widoczne na rys. 1). Pierwsze z nich sg przeznaczone
do zabezpieczenia §rodkow na szkody, ktore mogtyby wyniknac ze zdarzen, jakie
jeszcze sie nie wystapity, a dwie kolejne generuja srodki na pokrycie szkdd, ktore juz
wystapily, ale nie zostaly za nie jeszcze wyptacone odszkodowania.

W swiatowej praktyce istnieje wiele metod wyceny rezerw przeznaczonych na
pokrycie szkod. Wiekszos¢ z nich opiera si¢ na przewidywaniu wystepowania wy-
ptat na pokrycie szkod w czasie na podstawie tego, jak rozktadaty sie wyptaty w po-
przednich okresach. Istota tych metod tkwi w tym, by uksztattowany w przesztosci,
miedzy jednym a drugim okresem, trend wyptat odszkodowan z tytutu szkod prze-
tozy¢ na przyszte okresy sprawozdawcze. Do takich sposobow obliczania rezerw
przeznaczonych na pokrycie szkod zaliczana jest m.in. metoda trojkatow, technika
Chain—Ladder, metoda gory lodowej czy metoda Bornhuetter— Fergusona oraz wiele
innych. W metodach tych bierze si¢ pod uwage wzajemne oddziatywanie procesow
zwigzanych ze szkodami, ktore wystapity i z tytutu ktorych zostaty wyptacone od-
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szkodowania. Drugi aspekt stosowania tych metod stanowi wykorzystywanie infor-
macji o szkodach pokrytych odszkodowaniami na dzien bilansowy. Ustawodawstwo
wielu krajow przewiduje wiaczanie do sumy rezerw rowniez marzy, w celu zapew-
nienia niezawodnos$ci wyptat, ktora w strukturze taryfikatora stawek jest odpowied-
nikiem nadwyzki ryzyka [Pynenxo 2007]. Nalezy zauwazy¢, ze wszystkie metody
wyceny rezerw na szkody nosza probabilistyczny charakter, poniewaz istnieje nie-
pewnos$¢ co do samego faktu wystgpienia zdarzenia ubezpieczeniowego, jak i nie-
pewnos¢ co do czasu jego wystapienia oraz faktycznej wielkosci szkody.

Wyniki badan audytorskich, w ktorych uczestniczyta autorka, pokazuja, ze na
podstawie obowigzujacych przepisow Ministerstwa Finansow Republiki Biatorusi
jest praktycznie niemozliwe prawidtowe obliczenie rezerw na zgloszone szkody.

Zgodnie z par. 22 bialoruskiej Instrukcji [A/rcmpyxyus...] jako podstawe do ob-
liczenia warto$ci rezerw na zgloszone, ale nierozliczone szkody nalezy zastosowac
wielkos¢ wystepujacych na dzien bilansowy zobowigzan ubezpieczyciela, podle-
gajacych zaptacie w zwigzku z wystapieniem zdarzen, o ktorych ubezpieczyciel,
zgodnie z przepisami lub obowigzujaca umowa, zostat poinformowany przez ubez-
pieczonych. Jezeli podlegajaca, zgodnie z zawarta umowa, ubezpieczeniu szkoda
zostala zgloszona, ale nie zostata oszacowana wielko$¢ wyptaty, jaka bedzie musiat
zrealizowac ubezpieczyciel, nalezy w celu oszacowania rezerwy przyja¢ maksymal-
ng mozliwg wysoko$¢ odszkodowania nieprzewyzszajaca sumy ubezpieczenia. Po
otrzymaniu dokumentoéw potwierdzajacych wysokos¢ szkody rezerwy koryguje si¢
zgodnie z tymi dokumentami. Jednak akty normatywne nie okreslaja sposobu ob-
liczania maksymalnej kwoty szkody. W zasadzie moze to by¢ suma ubezpieczenia
wynikajaca z umowy. Jednak nalezy podkresli¢, ze np. szkoda w postaci rysy na
przedniej szybie samochodu ma warto$¢ 800 biatoruskich rubli. W takiej sytuacji
niecelowe bylby tworzenie rezerwy o wartosci 400 tys. biatoruskich rubli, czyli
w wysokos$ci sumy ubezpieczenia. Zwlaszcza ze zawyzenie odpisOw na rezerwy
ubezpieczeniowe prowadzi do zanizenia podatku dochodowego od 0s6b prawnych,
co skutkuje sankcjami karno-skarbowymi, a zanizenie z kolei pociaga za soba do-
tkliwe sankcje administracyjne.

W sytuacji gdy na dzien tworzenia rezerwy wysokos¢ szkody nie zostata ustalo-
na, byloby wskazane, aby wewnetrznym dokumentem okresli¢ i uzasadni¢ maksy-
malng mozliwg kwote odszkodowania. Naszym zdaniem moze ona zosta¢ okreslona
poprzez:

» okreslenie przez ubezpieczajacego wartosci poniesionej szkody;

» ustalenie $redniej wysokos$ci wyptat z tytutu szkod, ktore powstaly w samocho-
dach w ciagu ostatnich dwoch lub czterech poprzedzajacych kwartatow;

* wykonanie aktuarialnych obliczen opartych na teorii prawdopodobienstwa i sta-
tystyki matematyczne;j.

W ostatnim przypadku konieczne jest zwrocenie si¢ do Ministerstwa Finansow
Bialorusi w celu uzgodnienia wykorzystania metod aktuarialnych.
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Aby wlasciwie wyceni¢ rezerwy ubezpieczeniowe, proponuje si¢ rowniez wyko-
rzystanie metod stochastycznych, ktoérych zastosowanie pozwala nie tylko na prosta
wyceng rezerwy, lecz takze na identyfikacje granic przedziatu ufnosci, ktory okresla
istote rezerwy z zadanym prawdopodobienstwem. Zatozenie, ze wystgpowanie
szkdd w przysztosci bedzie miato taki sam charakter, pozwala na prognozowanie ich
wystgpowania z wykorzystaniem VaR (Value-at-Risk) do oceny poziomu strategicz-
nego ryzyka finansowego.

5. Zakonczenie

Na podstawie przeprowadzonych badan mozna stwierdzi¢, ze wigkszg czg¢s¢ kapitatu
zaktadow ubezpieczeniowych stanowi kapital wlasny oraz rezerwy ubezpieczenio-
we. Ich wycena w sprawozdaniu finansowym ma ogromne znaczenie zwlaszcza dla
jednej z zewnetrznych grup odbiorcow informacji sprawozdawczej — ubezpiecza-
jacych, ktérzy podejmuja w danym momencie decyzje o wyborze ubezpieczyciela.
Dlatego wielkos$¢ ta powinna by¢ adekwatna w stosunku do realnej warto$ci kapitatu
towarzystwa ubezpieczeniowego, ktora gwarantuje stabilno$¢ finansowa i wypla-
calnos¢ zaktadu ubezpieczeniowego. Istotnym problemem jest okres$lenie wystar-
czajacej wielkosci kapitalu ubezpieczyciela, ktora na catym $wiecie jest szacowana
za pomocg analizy ryzyka. W zwigzku z tym dla biatoruskich zaktadéw ubezpie-
czeniowych bardzo wazne sa doswiadczenia zwigzane ze stosowaniem przyjetego
w 2016 r. w Unii Europejskiej systemu kontroli wyptacalnosci Solvency II. Analiza
mi¢dzynarodowych doswiadczen w tym zakresie pozwoli przedstawi¢ uzytkowni-
kom sprawozdan finansowych zaktadéw ubezpieczeniowych bardziej wiarygodne
informacje, na ktorych podstawie mozliwe jest podejmowanie efektywnych decyzji
zarzadczych.

Literatura

WHCTpYKILWMs 0 MOPSAKE U YCIOBUSIX 00pa30BaHMs CTPAXOBBIX PE3EPBOB CTPAXOBBIX OPraHHU3ALMUM, YTB.
IMocranoBnennem MununcrepcerBa ¢punancoB Pecry6nuku benapycs ot 17.12.2007 Ne 188 (pen.
ot 29.09.2016).

Koczar J., 2011, Rosyjskie prawo bilansowe a identyfikacja, pomiar i wycena wartosci niematerial-
nych, [w:] Cebrowska T., Dotku§ W. (red.), Wartosci niematerialne i prawne — ujmowanie i pre-
zentacja, Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroclawiu, nr 190, Wydawnictwo
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, Wroctaw, s. 133-147.

Koczar J., 2016, Aktywa finansowe ,,Zle obecne” w rosyjskiej rachunkowosci, Prace Naukowe Uniwer-
sytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, nr 445, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego we
Wroctawiu, Wroctaw.

Hammit B.®., 2006, O npeomeme byxearmepcrozo yuema // byxeanmepckuii yuem, Ne 5, s. 55-58.

Pynenko A.B., 2007, Memoo pacuema PIIHY na 6aze cmamucmuku npou3omeouux u oniayeHHolx
yovimxos. Cmpaxosoe deno, Ne 8, s. 29-35.



234 Tatjana Verezubova

Cmut A., 2007, HUccrnedosanue o npupode u npuuunax 6ocamcemea Hapooos, Jxkemo, Cepust: AHTOIIO0-
T'Hsl SKOHOMUYECKON MBICIIH.

Coxonos f.B., Coxonos B.f1., 2003, Hcmopus 6yxeanmepcroeo yuema, Punancor u Cmamucmuka,
Moskwa.

Zrédla internetowe

www.minfin.gov.by (29.05.2017).
http://bgs.by/files/files/bux%20balans.pdf (29.05.2017).





