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Streszczenie: Kapitaly wlasne stanowia zrédlo informacji niezbgdnych do podejmowania
dziatan, planowania rozwoju i generowania zysku, pozwalaja okresli¢ poziom zapotrzebowa-
nia na $rodki pieni¢zne niezbedne do osiagnigcia wyznaczonych celdw, momentu postawienia
srodkow do dyspozycji i sposobu dysponowania $rodkami, kosztow zwigzanych z wlasnym
finansowaniem, kierunkow i optacalnosci inwestowania zgromadzonego kapitatu. Zakres
ujawniania informacji na temat kapitatow wlasnych ciaggle si¢ zmieniat w wyniku sytuacji go-
spodarczej i politycznej oraz proceséw globalizacji i cyfryzacji. Celem artykutu jest prezen-
tacja zasad i zakresu ujawniania informacji na temat kapitalu wlasnego w bilansie w okresie
od 1918 r. do chwili obecnej oraz wskazanie rdznic w tresci i formie stosowanych rozwigzan.
Okreslenie sposobu prezentowanych informacji i ujawnien w poszczegoélnych latach przed-
stawiono w oparciu o analiz¢ aktow prawnych obowiazujacych w badanych latach.

Stowa kluczowe: kapitat wlasny, informacje finansowe, bilans.

Summary: Equity owns a valuable source of information and provides key executives and
other stakeholders with essential information for action, planning in terms of development
and profit generation. Additionally it allows to determine the level of demand for cash
required to meet goals, when and where it is available, as well as the manner in which the
funds, the costs of their own financing (dividends), the direction and profitability of the
capital invested, and the requirements of capital return and liquidity are met. The scope of
disclosure of equity has undergone a constant change that has been dictated by the economic
and political situation, the process of globalization and digitization in the modern world. The
purpose of the article is to present the principles and scope of disclosure of equity information
in the balance sheet from 1934 to the present times and to indicate the differences in the
content and form of solutions applied. The definition of the way of presented information
and of the scope of disclosures is shown each year based on an analysis of legal acts in force.
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1. Wstep

Przedsiebiorstwo, ktore dazy do przetrwania na rynku, musi opiera¢ swojg dziatal-
no$¢ na wielu wlasciwych decyzjach, ktore uzaleznione sg od dostgpu do rzetelnych
informacji gospodarczych. Dzigki takim informacjom istnieje mozliwo$¢ podejmo-
wania decyzji strategicznych, taktycznych i operacyjnych. Wykorzystywane infor-
macje mogg miec¢ postac statystyczng lub analityczna, co pozwoli na ich przetwa-
rzanie i wyjasnianie przyczyn oraz skutkdw zachodzacych zmian, a takze okreslenie
czynnikow wplywajacych na uksztattowanie wyniku finansowego [Voss 2016,
s. 151].

Celem artykutu jest omowienie zasad i zakresu ujawniania informacji na temat
kapitalu wlasnego w bilansie w okresie od 1918 r. do chwili obecnej oraz wskazanie
roznic w tresci i formie stosowanych rozwigzan. Okreslenie sposobu prezentowa-
nych informacji i zakresu ujawnien w poszczegdlnych latach oparto na analizie ak-
tow prawnych obowigzujacych w badanych latach.

2. Istota i rola kapitalow wlasnych

Ustawa o rachunkowosci (UoR) okresla zasady, tryb badania sprawozdan oraz spo-
sob wykonywania dziatalnos$ci w zakresie ustugowego prowadzenia ksiagg rachun-
kowych; ponadto wyjasnia szereg poje¢ w niej wykorzystane, jednak nie definiuje
wprost pojecia kapitatu wlasnego [Ustawa z 29 wrzesnia 1994]. W art. 3 pkt 29 UoR
ustawodawca wymienia aktywa netto, przez ktore rozumie si¢ aktywa jednostki po-
mniejszone o zobowigzania odpowiadajace wartosciowo kapitatowi wlasnemu. Tak
przedstawiany kapital z punktu widzenia bilansowego jest wigc roznica pomigdzy
wszystkimi sktadnikami majatku a zaciagnietymi przez jednostke zobowigzaniami
[Gabrusewicz 2011, s. 601]. Kapital wlasny odpowiada tej czgsci wartosci sktadni-
kéw majatkowych, ktore sa jej wlasnoscig, 1 dlatego jednostka powinna by¢ zainte-
resowana jego wzrostem. Kapitat wlasny pochodzi z wktadow wniesionych przez
wlascicieli lub z wygospodarowanego zysku przeznaczonego na jego zwickszenie.
Ma on rowniez istotne znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania i rozwoju pod-
miotu gospodarczego i przeznaczany jest gtdwnie na finansowanie aktywow dtugo-
terminowych. Wyrdzniajac funkcje kapitatu wlasnego, nalezy zauwazy¢, ze jest on
zrodtem finansowania dzialalnos$ci jednostki oraz gwarancja splaty zaciggnigtych
przez jednostke zobowigzan. Powyzsze cechy kapitalu wymagaja od wilascicieli
whniesienia ich w odpowiedniej wartosci, ktora pozwoli na podjecie i kontynuacje
dziatalnosci gospodarczej na odpowiednim poziomie, a warto$¢ ta bedzie mogta sta-
nowi¢ gwarancj¢ dla wierzycieli, ze zaciagniete przez jednostke zobowigzania beda
mozliwe do sptaty. Kapital wtasny podobnie zostat zdefiniowany w Migdzynarodo-
wych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej jako réznica pomiedzy aktywami
i zobowigzaniami. Jednak w ramach podstawowych zalozen koncepcyjnych kapitat
wlasny mozna podzieli¢ na mniejsze czesci sktadowe, wyodrebniajac: srodki wnie-
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sione przez wiascicieli, zyski zatrzymane i kapitaty rezerwowe. Klasyfikacja taka
moze by¢ przydatna przy podejmowaniu decyzji przez uzytkownikow sprawozdan
finansowych, moze wskazywac na ograniczenia prawne i inne wptywajace na zdol-
no$¢ jednostki do podziatu kapitatu wtasnego lub wykorzystania go w inny sposob.
Podziat ten pozwala réwniez okresli¢ zroznicowane prawa w zakresie otrzymywania
dywidendy czy zwrotu wniesionych wktadow [MSSF 2016, s. 52].

Kapitaly wilasne jako zrodlo finansowania dostarczajg kadrze kierowniczej 1 in-
nym interesariuszom istotnych informacji niezbednych do podejmowania dziatan oraz
planowania w zakresie rozwoju i generowania zysku, a ponadto pozwalajg okresli¢
poziom zapotrzebowania na srodki pieni¢zne niezbedne do osiggniecia wyznaczo-
nych celow, momentu postawienia srodkéw do dyspozycji i sposobu dysponowania
srodkami, kosztow zwigzanych z wlasnym finansowaniem (dywidendy), kierunkow
1 oplacalnosci inwestowania zgromadzonego kapitalu, a takze pogodzenia wymogow
w zakresie rentownos$ci kapitatu oraz zachowania ptynnosci finansowe;.

Zakres ujawniania informacji na temat kapitalow witasnych podlegat ciggtym
zmianom, ktore zostaty podyktowane sytuacjg gospodarczg i polityczng oraz proce-
sem globalizacji i cyfryzacji we wspotczesnym swiecie.

3. Kapitaly wlasne — zakres prezentowanych informacji

Sprawozdania finansowe ogolnego przeznaczenia maja na celu dostarczenie infor-
macji, ktore powinny by¢ uzyteczne dla inwestoroéw, pozyczkodawcow i innych in-
teresariuszy przy podejmowaniu decyzji dotyczacych kupna, sprzedazy Iub obrotu
instrumentami kapitatowymi i dluznymi, a takze przy udzielaniu kredytow [Pre-
wysz-Kwinto, Voss 2014, s. 241]. Uwarunkowania spoteczno-gospodarcze i oczeki-
wania interesariuszy wptywaty na forme i tre$¢ przedstawianych informacji, a takze
na zakres ujawnien na temat kapitatéw wtasnych.

Jednym z najstarszych dokumentoéw regulujacych zakres ujawnien wydany po
1918 r. w Polsce na temat kapitalow wlasnych byt Kodeks handlowy z 27 czerwca
1934 r., ktory zaktadal obowigzek sporzadzenia i udostepnienia bilansu, rachunku
zyskow 1 strat oraz sprawozdania z dziatalnosci spotki. W sprawie wykonania tego
rozporzadzenia wydane zostato rozporzadzenie Ministra Przemyshu i Handlu oraz
Skarbu z 20 kwietnia 1934 r., nakazujace sporzadzenie bilansow z podziatem na
scisle okreslone pozycje, ktore w ramach prezentacji kapitatow przedstawiaja si¢
nastepujaco:

I. Kapitaly wlasne

Kapital zaktadowy

Whplaty akcjonariuszéw lub udzialowcow na powigkszenie kapitalu zaktadowe-
go przed zarejestrowaniem

Kapitat zapasowy:

a) saldo z roku ubieglego

b) dopisano w roku sprawozdawczym lub odpisano na pokrycie strat
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Kapitaty rezerwowe (z wyszczeg6lnieniem)

I1. Kapital amortyzacyjny

a) saldo z roku ubiegtego

b) odpisano w roku sprawozdawczym

III. Kapital obligacyjny

Czysty zysk lub strata powinny by¢ wykazywane w bilansie w oddzielnej pozycji

Na szczegolna uwage zastuguje prezentowany kapitat zapasowy i rezerwowy,
dla ktorego ustawodawca przewidzial podanie informacji na temat zmian, jakie
w nich nastapily w ciggu roku obrotowego. Ponadto w sprawozdaniu znajdowat si¢
kapitat amortyzacyjny, ktorego warto$¢ obecnie nie stanowi osobnej pozycji bilansu.
Wartos$¢ zysku/straty przedstawiana byta jako osobna pozycja po stronie pasywow.
Istotne zmiany nastapity w sprawozdaniach w 1946 r., gdzie przedsi¢gbiorstwa pro-
wadzace ksiegi handlowe sporzadzaty bilans w formie tabelarycznej, wedlug wzoru
przedstawionego w tabeli 1.

Tabela 1. Bilans

Aktywa Pasywa

I. Majatek staty

1. Place, grunty, tereny

2. Budynki, budowle i zabudowania

3. Maszyny, urzadzenia i $rodki transportu
4. Rozne nieruchomosci i inwentarz zywy
5. Inne materialne sktadniki

6. Wartosci niematerialne i prawne

I. Kapitaty wiasne

1. Kapitat zaktadowy

2. Rezerwy kapitatowe (z wyszczeg6lnieniem)
I1. Umorzenia i rezerwy

1. Umorzenie warto$ci majatku statego

2. Rezerwy rozne (z wyszczeg6lnieniem)

II1. Kapitaty obce

7. Udzialy w innych przedsigbiorstwach 1. Odbiorcy
II. Majatek obrotowy 2. Dostawcy
1. Srodki platnicze 3. Akcepty

2. Papiery warto$ciowe

3. Naleznosci

4. Zapas

III. Inne aktywa

IV. Straty

1. Z poprzednich okresow obrachunkowych
2. Za biezacy okres

V. Sumy pozabilansowe

4. Inne zobowigzania krétkoterminowe

5. Zobowiazania dtugoterminowe

IV. Inne pasywa

1. Pozostale nie wymienione pasywa

2. Rozliczenia migdzyokresowe bierne

V. Zyski

1. Z poprzednich okreséw rozrachunkowych
2. Za okres biezacy

V. Sumy pozabilansowe

Zrédto: [Rozporzadzenie Ministra Skarbu z 31 pazdziernika 1946].

W bilansie od 1946 r. po stronie pasywow prezentowane w kapitatach wlasnych

byty sktadniki dotyczace kapitatu zaktadowego i rezerwowego oraz warto§¢ umo-
rzenia, ktéra zastgpita poprzednio przedstawiany kapital amortyzacyjny. Ponadto
w bilansie po stronie pasywow jako odrgbng pozycje ujmowano zysk. Jednak odpisy
z zysku na fundusze celowe byly przedstawiane po stronie aktywow, jak rowniez do
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aktywow wliczano straty poniesione za ubiegly i biezgcy rok. Takie ujecie niewat-
pliwie przyczynialo si¢ do wzrostu warto$ci sumy bilansowe;.

W 1956 r. wydane zostatly instrukcje Ministra Finansow w sprawie sprawozdaw-
czosci statystycznej. Bilans stanowit zestawienie sporzadzane na okreslony dzien,
w ktorym przedstawione zostaty $rodki gospodarcze przedsigbiorstwa oraz zrodia
ich pochodzenia. W celu uzyskania lepszej przejrzystosci roznorodne pozycje ak-
tywow 1 pasywow ujmowane byty w grupy o podobnym sktadzie. Bilans zostat tak
utozony, ze poszczegolne grupy aktywow przeciwstawial odpowiadajacym im gru-
pom pasywow. Tak skonstruowany miat pozwalaé na szybkie powigzanie sktadni-
kow ze zrédtami ich finansowania oraz utatwié¢ ich analiz¢. Wzor bilansu przedsta-
wia tabela 3.

Tabela 3. Bilans

Aktywa Pasywa
A. Srodki trwate wplaty na poczet zysku, rodki A. Fundusze wlasne, dotacje otrzymane, zobowigzania
wytaczone oraz straty diugoterminowe, zyski i pasywa state
L. Srodki trwate I. Fundusze wilasne
11. Wptaty na poczet zysku 1. Fundusz udziatowy
1. Przelewy z zysku na poczet doch. 2. Fundusz zasobowy
2. Odpisy z zysku na fundusze celowe 3. Fundusz w niefinansowych inwestycjach i kapitatach
I11. Srodki wyltgczone remontowych
IV. Straty II. Dotacje na pokrycie strat
a) wynik dziatalnosci za rok ubiegly II1. Zobowigzania dlugoterminowe
b) wynik dziatalnosci za rok biezacy 1. Pozyczki na ubezpieczenie funduszy wiasnych
B. Srodki normowane w obrocie:
1. Materialy w drodze a) na niedobor funduszy w obrocie
2. Materialy w przerobie b) na uzupehienie funduszu zasobowego
3. Materialy w magazynie c) inne
4. Przedmioty nietrwale IV. Zyski
5. Razem 1-4 a) wynik dziatalno$ci za rok ubiegty
6. Produkcja w toku b) wynik z dziatalnosci za rok biezacy
7. Gospod. dzialéw pomocniczych V. Pasywa state
8. Wyroby gotowe 1. Pracownikom za ptace
9. Towary 2. Rozrachunki z tytutu ubezpieczen spotecznych
10. Ustugi wykonane B. Kredyty na $rodki normatywne
11. Towary I. Kredyt normatywny
12. Rozliczenia migdzyokresowe II. Kredyty ponadnormatywne na:
Razem 6-12 a) zapasy materialow
C. Inne aktywa b) zapasy wyrobow gotowych
I. Srodki pienigzne c) zapasy polfabrykatow i produkcji w toku
1. Kasa d) zapasy towarow
2. Rachunek rozliczeniowy e) naktady przysztych okreséw
3. Inne rachunki bankowe i pozostate $rodki f) nadzwyczajne potrzeby
C. Inne pasywa
I. Kredyty bankowe
1. Kredyty inkasowe
2. Inny kredyt
3. Kredyt przeterminowany

Zrédto: [Rozporzadzenie Ministra Skarbu z 31 pazdziernika 1946].
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Kolejna zmiana w zakresie prezentowania informacji finansowych nastgpita
w 1975 r. — celem bilansu bylo przedstawienie w syntetycznej formie aktywow i pa-
sywow jednostki na dzien bilansowy. Sktadniki te byly wykazywane wedlug stanu
na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego. W obowigzujacych wzorach bi-
lansu poszczegdlne grupy zostaty w odpowiedniej kolejnosci uszeregowane, co mia-
to utatwi¢ tzw. czytanie bilansu oraz ustalenie prawidlowego wyposazenia jednostki
gospodarczej w srodki gospodarcze i zrodta finansowania [Rozporzadzenie Ministra

Finansow z 15 kwietnia 1975].

Tabela 4. Bilans

Aktywa

Pasywa

A. Srodki trwale i inwestycje
Srodki trwate

Umorzenie srodkéw trwatych
Rachunek $rodkow na inwestycje
Inwestycje rozpoczete

B. Rzeczowe $rodki obrotowe
Materialty w drodze

Materiaty na sktadzie

Koszty zakupu

Odchylenia od cen ewidencyjnych
Wyroby gotowe

Odchylenia od kosztow planowanych
Produkcja nie zakonczona
Naktady przysztych okresow

C. Inne $rodki obrotowe

Kasa

Rachunek rozliczeniowy
Naleznosci u odbiorcow
Naleznos$ci u pracownikow
Pozostate naleznosci

Roszczenia

D. Srodki funduszy specjalnych
BILANS (A+B+C+D)

A. Fundusze w Srodkach trwalych

i inwestycjach

Fundusz w $rodkach trwatych

Fundusze na inwestycje

Zobowigzania dziatalno$ci inwestycyjnej
B. Fundusze wlasne w obrocie i kredyty na
zapasy

Fundusz w $rodkach obrotowych

Zysk netto

Strata netto

Podziat wyniku

Finansowanie dziatalnos$ci eksploatacyjne;j
Kredyt na zapasy

C. Inne pasywa

Kredyty inkasowe

Dostawy nie fakturowane

Zobowigzania wobec dostawcow
Zobowigzania wobec pracownikow
Pozostate zobowigzania

Rezerwy finansowe

D. Fundusze specjalne

Fundusze specjalne

BILANS (A+B+C+D)

Zrédto: [Rozporzadzenie Ministra Finansow z 15 kwietnia 1975].

Warto zwrdci¢ uwagg, ze po stronie aktywOw prezentowano umorzenie
(W 1946 1. warto$¢ ta byta przedstawiana jako element kapitatdow wiasnych umorzenia
irezerwy). Po stronie pasywow ujmowane sg fundusze i zobowigzania w polaczonych
7 sobg obszarach dziatalnosci. Zysk i strata uymowane sg po stronie pasywow.

W rozporzadzeniu Ministra Finansow z 15 stycznia 1991 r. w sprawie zasad pro-
wadzenia rachunkowosci okreslone zostaly zasady sporzadzania sprawozdan finan-
sowych. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami jednostki sporzadzaty sprawozdania
na dzien zamknigcia ksiag rachunkowych. Spotki z ograniczona odpowiedzialno-
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$cig 1 spotki akcyjne dodatkowo obowigzane byly dotaczy¢ pisemne sprawozdanie
z dziatalnoS$ci spotki. W rozporzadzeniu tym okre$lone zostaty zasady sporzadzania
sprawozdan finansowych na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych. Pozycje bilan-
sowe powinny by¢ przedstawione z uwzglednieniem wartosci za poprzedni i biezacy
rok obrotowy w okreslonej kolejnosci. W bilansie jednostka ujawnia nastepujace
informacje na temat kapitalow wtasnych:

Aktywa

A. Aktywa zmniejszajace kapitaly wlasne

I. Nalezne wplaty na poczet kapitatu

B. ...

Pasywa

A. Kapitaty (fundusze) wlasne

I. Kapitaty

II. Kapitat za sprzedazy akcji wtasnych powyzej ich warto$ci nominalne;j
III. Fundusze

IV. Zmiany kapitatéw (funduszy) na skutek przeszacowania aktywow lub pasywow
V. Nierozliczony wynik finansowy z lat ubiegtych

1. Zysk

2. Strata

B. ...

E. Wynik finansowy

I.  Wynik netto

1. Zysk (wielko$¢ dodatnia)

2. Strata (wielko$¢ ujemna)

Kolejna zmiana w zakresie prezentacji kapitatdbw spowodowata po stronie ak-
tywoéw wprowadzenie pozycji aktywa zmniejszajace kapitaty wilasne. Po stronie
pasywow prezentowane si¢ zmiany kapitatow na skutek przeszacowania aktywow
i kapitatow, a wartosci dotyczace zysku i straty netto stanowig ostatnig pozycje pa-
sywow. Ustawa o rachunkowosci z 1994 r. wprowadza nastepujacy uktad informacji
na temat kapitatow wiasnych.

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wlasny

I.  Kapitat (fundusz) podstawowy

II.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna)
III.  Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
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VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. Zysk (strata) netto
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Zmienia si¢ zakres informacji na temat kapitalow wtasnych, a zysk/strata nie sta-
nowi ostatniej pozycji bilansu, lecz prezentowana jest w grupie kapitatéw wtasnych.
Nie jest to ostatnia zmiana dotyczaca formy i tresci informacji zawartych w bilansie.
Informacje na temat kapitalow wtasnych w roku 2016 prezentuja si¢ nastepujaco:
A. Kapitat (fundusz) wlasny
I.  Kapital (fundusz) podstawowy
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

* nadwyzka wartos$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cig nominalng
udziatow (akcji)

III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

e ztytulu aktualizacji warto$ci godziwe;j

IV. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

*  tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki

* naudzialy (akcje) wlasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

W roku 2016 informacji na temat naleznych wptat na kapital podstawowy
i udziatow (akcji) wlasnych nalezy szukac po stronie aktywow. Ponadto ustawodaw-
ca wprowadza znaczgce ograniczenia informacyjne dla mikro i matych podmiotow.
Jednostki zaliczane do mikroprzedsigbiorstw ujawniajg jedynie wartos¢ kapitatu
wlasnego, z wyszczegolnieniem w osobnej pozycji kapitatu podstawowego. Mate
podmioty gospodarcze przedstawiaja kapitaty wtasne na podobnym poziomie szcze-
gbétowosci, jak duze podmioty, pomijajac w informacji dane dotyczace uszczegoto-
wienia kapitatu rezerwowego.

4, Zakonczenie

Dokonujac przegladu regulacji prawnych, ktére obowigzywaty w Polce po 1918 r.
i obowiazuja jednostki gospodarcze prowadzace ksiegi rachunkowe i sporzadzajace
sprawozdania finansowe, mozna zauwazy¢, jak zmieniat si¢ zakres informacji finan-
sowych przedstawiajacych kapitaly wtasne. Na przestrzeni prawie 100 lat zmiany
podyktowane byly zar6wno zmianami systemu gospodarczego, jak i oczekiwaniami
interesariuszy, ktore uzaleznione sg od zmian gospodarczych i zastosowania nowych
rozwigzan w zakresie procesu tworzenia, przetwarzania i generowania danych nie-
zbednych do podejmowania r6znorodnych decyzji.
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Zakres zmian wymagatl jednak od uzytkownikow sprawozdan wiedzy na temat
rodzaju kapitatow, zasad ich tworzenia i czynnikow wplywajacych na zmiang ich
wartosci. Ponadto zaprezentowane zmiany, jakie zachodzilty w sprawozdaniach fi-
nansowych, wskazaty na ré6znorodnos¢ w tresci, formie i szczegoétowosci prezento-
wanych informacji. Dotyczy to zarowno poszczegdlnych pozycji prezentowanych
w aktywach i pasywach, jak i ich kolejnosci. Zréoznicowany (uszczuplony) zakres in-
formacji dotyczy w ostatnim okresie rowniez wielkosci podmiotow gospodarczych.
Ponadto zaréwno ustawodawca (od 2002 r.), jak i Komitet Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej przewidziat dla duzych podmiotéw
uszczegotowienie informacji dotyczacych kapitatdéw witasnych w postaci osobnego
elementu sprawozdania, jakim jest zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Przedstawione rozwiazania, stosowane w ostatnich 100 latach, swiadcza o ko-
niecznosci dostosowania kosztow 1 korzysci wynikajacych z generowania informa-
cji finansowych, zmiany uwarunkowan gospodarczych i indywidualnych oczekiwan
interesariuszy w stosunku do wielko$ci podmiotow gospodarczych. Ewolucyjny
charakter zmian i proces dostosowania do zmian rynkowych odbiega jednak od da-
leko idacych oczekiwan w zakresie harmonizacji i standaryzacji sprawozdan finan-
sowych. Nalezy si¢ spodziewac, ze zakres ujawniania informacji na temat kapita-
tow wiasnych bedzie ulegat ciaglym zmianom, ktére podyktowane beda sytuacja
gospodarczg i polityczng oraz procesem globalizacji 1 cyfryzacji we wspodtczesnym
Swiecie.
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