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Streszczenie: Polityka przeciwdziatania wystgpowaniu oscylacji koniunkturalnych wyko-
rzystuje oprocz narzedzi pieni¢znych réwniez instrumenty fiskalne, wsrod ktorych istotng
role odgrywaja dochody publiczne. Celem pracy jest empiryczna analiza charakteru wpltywu
dochodéw publicznych na zmiany aktywnosci gospodarczej w Polsce w latach 2001-2016.
Praca sktada si¢ ze wstepu, trzech czgsci 1 zakonczenia. W pierwszej czgsci przedstawiono
analizowane szeregi czasowe oraz zrealizowane etapy prac empirycznych. W kolejnej czg-
$ci omoéwiono cechy morfologiczne cykli koniunkturalnych, wyodrgbnionych w gospodarce
polskiej w badanym okresie. W ostatniej czesci scharakteryzowano wtasciwosci i odroczenia
czasowe wpltywu dochodowych narzedzi fiskalnych na wyrdznione w Polsce cykle koniunk-
turalne. W zakonczeniu sformulowano najwazniejsze wnioski empiryczne wynikajace z prze-
prowadzonych analiz.

Stowa kluczowe: cykle koniunkturalne, polityka dochodow fiskalnych, podatki bezposred-
nie, posrednie.

Summary: Apart from monetary instruments, the countercyclical policy uses fiscal
instruments among which a significant role is played by the public incomes. The aim of the
article is an empirical analysis of the influence exerted by the public incomes upon changes in
the economic activity in Poland in the years 2001-2016. The paper consists of an introduction,
three parts and a conclusion. The first part presents the analyzed time series and the completed
stages of empirical work. The next part discusses morphological features of the business
cycles distinguished in Poland’s economy. The final part characterizes properties and time
lags in the impact of fiscal income instruments on the business cycles differentiated in Poland.

Keywords: business cycles, fiscal incomes policy, direct/indirect taxes.
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1. Wstep

W dziataniach antycyklicznych, prowadzonych w gospodarkach rynkowych, moga
by¢ wykorzystywane, oprocz narzedzi pieni¢znych, instrumenty fiskalne. Szcze-
gblne znaczenie majg dochody publiczne, ktore w bezposredni lub posredni spo-
sob stabilizuja zmiany popytu rynkowego. Wzrost znaczenia narzedzi fiskalnych
w ksztattowaniu cech morfologicznych cykli koniunkturalnych mozna zaobserwo-
wac zwlaszcza po wybuchu §wiatowego kryzysu finansowego w latach 2007-2008.

Celem ponizszych analiz empirycznych jest okreslenie charakteru zwigzkow przy-
czynowych i odroczen czasowych migdzy dynamika poszczegdlnych rodzajow docho-
dow publicznych i zmianami aktywnos$ci gospodarczej w Polsce w latach 2001-2016.

Zakres czasowy analiz empirycznych obejmuje okres od I kw. 2001 do III kw.
2016. Umozliwit on zaprezentowanie i przeanalizowanie antycyklicznej roli narzedzi
polityki dochodow publicznych w warunkach wystepowania faz cykli koniunktural-
nych w gospodarce polskiej. Rozpoczecie analizy byto podyktowane mozliwosciag
uzyskania porownywalnych danych kwartalnych, przedstawiajacych poszczegolne
rodzaje dochodow publicznych, a takze nowelizacjg w Polsce w 1998 r. ustawy o fi-
nansach publicznych.

2. Stosowane metody analiz empirycznych

W analizach empirycznych ukazujacych zwiazki przyczynowe oraz odroczenia cza-
sowe migdzy poszczegolnymi rodzajami dochodéow publicznych a zmianami aktyw-
no$ci gospodarczej istotnymi problemami jest dobor oraz wlasciwa interpretacja
zawartosci merytorycznej szeregdw czasowych oraz stosowane metody statystycz-
no-ekonometryczne, shuzace do ich analiz.

2.1. Analizowane szeregi czasowe

W pracach analitycznych, ktérych celem jest okre$lenie morfologii wspotczesnych
cykli koniunkturalnych, najczesciej przyjmuje si¢ dwa kryteria doboru danych em-
pirycznych [Barczyk 2004, s. 42-43]:

e istotnos¢ ekonomiczna danych,

» cechy formalno-statystyczne.

Przyjmujac powyzsze kryteria w analizach zmian aktywnosci gospodarczej,
uwzgledniono kwartalne dane realnych indekséw dynamiki PKB (analogiczny kwartat
roku poprzedniego = 100), ktérych zasadniczym sktadnikiem w aspekcie tworzenia
jest suma wartosci dodanej, a w aspekcie wykorzystania — popyt rynkowy na dobra
konsumpcyjne i srodki produkcji.

Gloéwne narzedzia polityki dochodéw publicznych przyjete do prac analitycznych
sg charakteryzowane za pomocg nastepujacych realnych indeksow dynamiki (analo-
giczny kwartal roku poprzedniego = 100):
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* dochodow z tytulu podatkéw ogdtem (DPO), w tym:

— podatkéw od towaréw i ustug (DVAT);

— akcyzy (DAK);

— podatkéw od 0sob prawnych (DCIT);

— podatkow od osob fizycznych (DPIT);

— dochodéw niepodatkowych ogotem (DNP);

— $rodkow z UE i innych zrédel niepodlegajacych zwrotowi (DUE).

Zmienng objasniang, charakteryzujaca zmiany aktywnosci gospodarczej PKB,
urealniono, przyjmujac wskazniki cen towarow i ustlug konsumpcyjnych. Zmienne
objasniajace, prezentujace narzedzia polityki dochodow rowniez urealniono wskaz-
nikiem cen towaréw i ustug konsumpcyjnych.

2.2. Etapy analizy empirycznej

W procesie badania zalezno$ci migdzy zmianami aktywnos$ci gospodarczej a sto-
sowanymi narz¢dziami polityki dochodow publicznych mozna wyrdznic¢ kilka eta-
pow. Po urealnieniu wszystkich zmiennych pierwszym krokiem bylo wyodrebnienie
w szeregach PKB oraz danych ukazujacych narzgdzia dochoddéw publicznych wahan
koniunkturalnych. W tym celu w analizowanych szeregach czasowych wyelimino-
wano wahania sezonowe i przypadkowe, przyjmujac stosowang i zalecang przez Eu-
rostat procedur¢ TRAMO-SEATS [Gomez, Maravall 1996; Maravall 2000, 2002].
Wykorzystuje ona wielokrotnie dobierane $rednie ruchome i sktada si¢ z dwoch
etapow. Pierwszy z nich jest okreslany jako etap eliminacji wstepnej (TRAMO),
a drugi to wtasciwa dekompozycja i eliminacja wahan sezonowych. W wyniku prze-
prowadzonej desezonalizacji otrzymano krzywa Hendersona, okreslajaca taczne od-
dziatywanie w badanych szeregach trendu i wahan koniunkturalnych. W nastgpnym
etapie postuzono si¢ metodami wyodrgbniania wahan cyklicznych. Zgodnie z nimi
zmienne makroekonomiczne wykazuja oscylacje wokot linii trendu, co umozliwia
pomiar cyklu w postaci odchylen od trendu. Identyfikacja fluktuacji koniunktu-
ralnych tg metoda nasuwa watpliwosci dotyczace wyznaczenia trendu determini-
stycznego. Negacja tej postaci trendu wynika takze z przyczyn formalnych. Prace
C.R. Nelsona i C.J. Plossera [1982] wykazaty, iz nie mozna odrzuci¢ hipotezy, ze
ksztaltowanie realnego PKB jest procesem bladzenia losowego z dryfem, tj. jednora-
zowe zaburzenie $ciezki wzrostu powoduje jej trwate odksztatcenie bez mozliwosci
powrotu do poprzedniego przebiegu. Opisanie analizowanego zjawiska przy pomocy
trendu liniowego bytoby utrudnione, poniewaz podlega on zmianom w czasie (bla-
dzenie losowe powoduje, ze trend rowniez podlega odchyleniom) [Kruszka 2009,
s. 194-195]. W tym przypadku przyjeto, ze badane szeregi zawierajg pierwiastek
jednostkowy, a wigc sg niestacjonarne. W analizach tych zatozono takze, ze sktadnik
cykliczny zmiennej jest réznicg mi¢dzy warto$cig biezaca a warto$cig trendu ($red-
nig wazona przysztych, obecnych i przesztych obserwacji). Stosowanie tej metody
potocznie nazywa si¢ filtrem Hodricka-Prescotta i pozwala ona na wyodr¢bnienie



Empiryczna analiza antycyklicznej polityki dochodow publicznych w Polsce... 37

trendu stochastycznego. Najwazniejszym ograniczeniem tego filtra jest wymagana
minimalna dlugos$¢ szeregu czasowego, ktory jest poddawany takiemu filtrowaniu.
Zalecana minimalna ilo§¢ obserwacji wynosi 32 [Mills 2003, s. 50]. Przyjete do ana-
liz szeregi czasowe spetniaja wymagania formalne do stosowania filtra Hodricka-
-Prescotta. W efekcie zastosowania tej procedury, zar6wno w zmiennych objasnia-
nych, jak i objasniajacych, otrzymano szereg wartosci pokazujacych dlugookresowa
tendencj¢ rozwojowa w postaci wahan koniunkturalnych, tj. ich odchylen od trendu.

Nastepnym krokiem byta ocena stacjonarnosci wyrdznionych wahan, przeprowa-
dzona za pomocg testu KPSS — Kwiatkowskiego, Phillipsa, Schmidta, Shina [Kwiat-
kowski iin. 1992, s. 159-178]. Brak takiej oceny mogtby doprowadzi¢ do obnizenia
wiarygodnosci wynikow empirycznych poprzez wykazanie regresji pozornej. Ponadto,
jezeli w badaniach empirycznych wykorzystuje sie¢ dynamiczne modele ekonometrycz-
ne, wowczas stosuje sie test przyczynowosci Grangera. Przeprowadzenie takiego testu
polega na sprawdzeniu, czy dodanie op6znionych (przesztych) wartosci zmiennej do
roéwnania regresji, w ktorym zmienna y, jest objasniana przez op6znione wartosci y,
poprawia jego warto$¢ opisowa i prognozowang [Maddala 2013, s. 432]. Przyczy-
nowos¢ w sensie Grangera pozwala na okreslenie mozliwych nastepstw czasowych
pomigdzy wahaniami koniunkturalnymi i zmiennymi obrazujgcymi dziatajace narze-
dzia polityki fiskalnej, ktore sg istotne ze statystycznego punktu widzenia.

3. Cechy morfologiczne cykli koniunkturalnych
w gospodarce polskiej

Analizujac cechy morfologiczne cykli koniunkturalnych w gospodarce polskiej

w latach 2001-2016, przyjeto, ze wspotczesny cykl sktada sie z punktéw zwrotnych

gornych i dolnych oraz z fazy wysokiej dynamiki wzrostu (fazy wzrostowej) i z fazy

niskiej dynamiki wzrostu (fazy spadkowej). W tym przypadku przyjeto, ze:

e punkt zwrotny gomy (dolny) wystepuje, gdy warto$¢ wyrazu szeregu odchylen
jest maksymalna (minimalna), tj. wystepuje maksymalne (minimalne) odchyle-
nie in plus (in minus) w stosunku do oszacowanej linii trendu;

e punkty zwrotne muszg wystgpowac na przemian, tj. po okresie przyjetym jako
moment wystepowania zwrotu gornego musi mie¢ miejsce punkt zwrotny dolny;

* moment wystgpienia zwrotu gornego lub dolnego jest zaliczany do dtugosci trwa-
nia danej fazy, a minimalna dlugos¢ fazy powinna wynosi¢ trzy kwartaty, dlugosé¢
cyklu koniunkturalnego jest rowna dtugosci fazy wzrostowej i spadkowe;.
Wiasciwa identyfikacja okresow wystepowania punktow zwrotnych umozliwia

nie tylko wyznaczenie dlugosci faz i catego cyklu, ale na tej podstawie mozna réw-

niez oszacowa¢ amplitude. W analizach przyjeto, ze amplituda fazy wzrostowej to
bezwzgledna réznica migdzy wartoscig maksymalng i minimalng w wyodrebnione;j
fazie, a amplituda fazy spadkowej to bezwzgledna réznica miedzy wartoscig mini-
malng a maksymalng. Amplituda cykli to réznica migdzy amplituda fazy wzrostowe;j
1 amplitudg fazy spadkowe;.
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Zestawienie analizowanych cech morfologicznych cykli koniunkturalnych we
wskaznikach PKB (w cenach statych) znajduje si¢ w tabeli 1 1 na rysunku 1.

Jak wynika z przygotowanych zestawien, w badanym okresie w gospodarce
polskiej wyodrebniono 11 pelnych faz cykli i 2 fazy niepetne. Utworzyly one 5 cykli
koniunkturalnych, ktére byty stosunkowo krotkie i trwaly one okoto 8-10 kwartalow
(najdhuzszy wyodrebniony cykl trwat 11 kwartatow, a najkrotszy jedynie 7 kwartatow).
Oznacza to, ze fazy tych cykli byly takze relatywnie kroétkie, przy czym generalnie
nieco dtuzsze byly fazy wzrostowe anizeli spadkowe. Fazy pomyslnej koniunktury
trwaty od 3 do 10 kwartalow, a $rednia dlugos¢ faz spadkowych wynosita od 3 do 5
kwartatow. Amplitudy faz byly takze stosunkowo niskie, a ich wartosci byty zblizone.
Najwyzsza dodatnia amplituda fazy wzrostowej (4,88) wystagpita bezposrednio po wy-

Tabela 1. Wybrane cechy morfologiczne cykli koniunkturalnych, wyodrebnionych w PKB
(ceny state) w Polsce w okresie I kw. 2001-11I kw. 2016

Cechy Fazy cykli koniunkturalnych

morfologiczne | gpadkowa | wzrostowa | spadkowa | wzrostowa | spadkowa | wzrostowa | spadkowa

Okresy
wystepowania |  -[102 |11 02-1 04 |11 04-IV 04 | 1 05-IV 06 | 1 07-1I1 07 | IV 07-II 08 | I11 08-II 09

Dhugosé
(w kwartatach):

* fazy 7 3 8 3 3 4
* cyklu 10 11 7

Amplituda:
 fazy 2,12 2,81 3,79 1,46 2,36 5,70
* cyklu -0,69 2,33 -3,34

Cechy Fazy cykli koniunkturalnych
morfologiczne

wzrostowa | spadkowa | wzrostowa | spadkowa | wzrostowa | spadkowa

Okresy
wystgpowania MI09-1I110 | IV 10-IT 11 | OI 11-I'12 | IT12-I113 |III 13-1I15 III 15-
Dlugosé

(w kwartatach):

s fazy 5 3 3 5 10
* cyklu 8 8

Amplituda:

* fazy 4,88 1,87 0,96 1,89 1,83
* cyklu 3,01 -0,93

Zrodto: obliczenia wlasne.
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Vi A A

Rys. 1. Cykle koniunkturalne wyodrebnione w PKB (ceny state) w Polsce w okresie I kw. 2001-II kw. 2016

Zrodlo: obliczenia whasne.

buchu $wiatowego kryzysu finansowego. Nieco wyzsza warto$¢ bezwzgledna (5,70)
tej cechy wystapita w okresie trwania kryzysu finansowego. W przypadku amplitudy
cykli trudno jest stwierdzi¢ pewng prawidtowos$¢, gdyz wsrdd 5 cykli w trzech przy-
padkach obliczone amplitudy byly ujemne, a w dwdch dodatnie. Najwyzsza ujem-
ng amplitude cyklu stwierdzono w okresie kryzysu finansowego (lata 2007-2009),
z kolei najwyzsza amplituda dodatnia miata miejsce w latach 2009-2011.

4. Charakter wplywu dochodowych narzedzi fiskalnych
na zmiany aktywnosci gospodarczej w Polsce

W procesie oceny charakteru wptywu dochodowych narzedzi fiskalnych na wahania
koniunkturalne wystepujace w naszym kraju, zgodnie z przyjetymi etapami ana-
lizy, w pierwszej kolejnosci zbadano stacjonarnos$¢ analizowanych szeregow cza-
sowych przy poziomie istotnosci 0,05. Empiryczne wartosci statystyki testu KPSS
dla zmiennej objasnianej PKB wyniosty 0,0491, natomiast warto$¢ krytyczna testu
KPSS, przy zalozonym poziomie istotnosci, byta réwna 0,462. Obliczona wartos$¢
statystyki testu dla kazdej zmiennej objasniajacej rowniez okazata si¢ mniejsza niz
warto$¢ krytyczna przy poziomie 0,05, wiec nie byto podstaw do odrzucenia hipo-
tezy zerowej o stacjonarnos$ci cyklicznych sktadnikéw badanych zmiennych. Zatem
powstate szeregi odchylen indeksow dynamiki od linii trendu dla wszystkich zmien-
nych objasniajacych wedtug wskazan testu KPSS okazaty si¢ stacjonarne i dzigki
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temu mozna bylo przej$¢ do kolejnego etapu badan, nie eliminujac zadnego instru-
mentu polityki fiskalne;.

Oddziatywanie narzgdzi, za pomoca ktorych jest realizowana polityka fiskalna,
nie jest natychmiastowe. Na to, aby w reakcji na zmiany aktywnos$ci gospodarczej
mogly zaj$¢ adekwatne zmiany w polityce fiskalnej, potrzebny jest czas. Wystepujace
opdznienia migdzy wahaniami poszczegdlnych wielkosci ekonomicznych w czasie cy-
klu koniunkturalnego sktonity do przeprowadzenia badania przyczynowosci w sensie
Grangera. Maksymalne op6znienie zmiennych zostato ustalone na 3 okresy (kwarta-
ty), co byto podyktowane specyfika procesu budzetowego. Wigksza liczba opoznien
mogtaby zwickszy¢ problem wspoétliniowosci [Mackiewicz 2010, s. 111]. Ponadto
dtuzsze opoznienia nie zostaty wziete pod uwage ze wzgledu na realne mozliwosci
ksztaltowania cyklu koniunkturalnego.

Przyczynowo$¢ w sensie Grangera pozwolita na okre$lenie mozliwych nastepstw
czasowych pomiedzy wahaniami koniunkturalnymi a zmiennymi obrazujacymi poli-
tyke fiskalng, ktore sg istotne ze statystycznego punktu widzenia. Przyczynowosc¢ ta
opiera si¢ na badaniu, czy wprowadzenie do autoregresji danego szeregu czasowego
zmiennej objasniajacej istotnie poprawi jej dopasowanie. W badaniu przyczynowosci
w sensie Grangera przyj¢to zatozenie, ze poziom zmiennej objasnianej (PKB) w danym
okresie moze zaleze¢ od op6znionych maksymalnie do 3 kwartatoéw wartosci zmiennej
fiskalnej'. Wykazanie przyczynowosci w tescie Grangera dla opdznienia rOwnego np.
3 kwartaty (-3) oznaczato celowos$¢ wprowadzenia 3 szeregdw zmiennej objasniajacej
z op6znieniem 1, 2, 3 kwartaty do réwnania regresji zmiennej objasnianej. Dalsza
analiza przyczynowosci miata na celu wyodrebnienie z danej grupy przyczyn tych
op6znien, ktore byly statystycznie istotne. W kolejnych etapach zastosowano pro-
cedure regresji krokowej postepujacej, w ktorej zmienne niezalezne byty oddzielnie
wprowadzane lub usuwane z rownania regresji az do momentu otrzymania rGwnania
najlepiej dopasowanego. Poczatkowo przy tworzeniu funkcji regresji uwzgledniono
wszystkie opdznienia zmiennych niezaleznych. Zgodnie z przyczynowoscig Grangera,
funkcja regresji dla szeregu PKB miata posta¢ réwnania:

PKB, = a, + (a,; DPO,, *a,, DPO,, +a,,, DPO,, +a, DPO) +
+(a, ; DVAT, , +a, , DVAT, , +a,  DVAT,, +a, DVAT) +
+ (a5 DCIT,; + a,,, DCIT,, + a,,, DCIT,, + a,, DCIT,) +
+ (a,, DPIT,, +a,,, DPIT,, +a, DPIT) +
+ (aSt»Z DNPt-z + a5t»l DNPt-l + a5t DNPt)’

gdzie: PKB, —szereg PKB w okresie £
DPO,,—-DPO, - dochody budzetowe z tytulu podatkow ogodlem w okresie ¢
oraz z opoznieniami od 1 do 3 kwartatow;

' Opdzniona zmienna jest rozumiana w pracy jako zmienna, ktorej wptyw moze by¢ widoczny
z opOznieniem od 1 do 3 kwartalow. W zwiazku z tym przyjeto, ze na biezacg wartos¢ zmiennej ob-
jasnianej (y,) moga mie¢ wplyw wartosci zmiennej objasniajacej z przesztosci/z okresu poprzedniego
sprzed 1 (x,,) do 3 (x,;) kwartatow.
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DVAT, ,— DVAT, — dochody budzetowe z tytutu podatku VAT w okresie ¢ oraz
z opdznieniami od 1 do 3 kwartatow;
DCIT,;— DCIT, — dochody budzetowe z tytulu podatku dochodowego od
0sOb prawnych w okresie ¢ oraz z op6znieniami od 1 do 3
kwartatow;
DPIT,, — DPIT, — dochody budzetowe z tytulu podatku dochodowego od

0s6b fizycznych w okresie ¢ oraz z op6znieniami od 1 do

2 kwartatow;
— dochody budzetowe niepodatkowe w okresie ¢ oraz z op6z-

nieniami od 1 do 2 kwartatow;
— parametry funkcji regresji.

DNP,_,— DNP,

a

W kolejnym etapie z grupy zmiennych objasniajacych wytaczano kolejno te
zmienne, ktore okazywaly si¢ nieistotne dla regresji. Estymacje wspotczynnikow
regresji przeprowadzono za pomoca klasycznej metody najmniejszych kwadratow
(KMNK). Statystyczng istotnos¢ poszczego6lnych parametréw okreslono za pomoca

testu t-Studenta na poziomie istotnosci p = 0,05.

Oszacowane istotne parametry funkcji regresji, ukazujacej ksztattowanie wa-
han koniunkturalnych wskutek stosowanych narzgdzi dochodowe;j polityki fiskalnej

w Polsce, sa zestawione w tabeli 2.

Tabela 2. Istotne wartosci parametrow funkcji regresji, ukazujacej zmiany koniunkturalne
wskutek stosowanych narzedzi dochodowej polityki fiskalnej w Polsce w badanym okresie

Ocena parametrow funkcji regresji

Parametr pzzrlife:étiu stancti):l?gowy statystyka ¢ iigzzzi
Wyraz wolny —-0,0626855 0,102752 —-0,6101 0,5452
Dochody podatkowe 0 0,221777 0,090233 2,458 0,0183
Dochody z CIT 1 —-0,0541560 0,0133079 —4,069 0,0002
Dochody z CIT_2 —0,0610425 0,0154908 -3,941 0,0003
Dochody z CIT 3 —-0,0300434 0,0149036 -2,016 0,0504
Dochody z PIT_0 —0,1600030 0,0676347 -2,366 0,0228
Sredn. aryt. zm. zaleznej —0,101623 Odch. stand. zm. zaleznej 1,193766
Suma kwadratow reszt 3,4472 Blad standardowy reszt 0,714018
Wsp. determ. R-kwadrat ~ 0,9429 Skorygowany R-kwadrat 0,8572
F(8, 40) 35,4987 Warto$¢ p dla testu F 2,26E-19
Logarytm wiarygodnosci —53,50230 Kryt. inform. Akaike’a 76,9972
Kryt. bayes. Schwarza 141,3191 Kryt. Hannana-Quinna 101,4009
Autokorel. reszt - rhol -0,0807 Stat. Durbina-Watsona 1,8952

Zrodto: obliczenia wlasne.
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Na podstawie obliczonych wynikow empirycznych mozna stwierdzi¢, ze w go-
spodarce polskiej w badanym okresie lat 2001-2016 wystepowaly istotne zaleznosci
migdzy wahaniami koniunkturalnymi i zmianami dochodéw z podatkow bezpo-
srednich od o0sob prawnych i fizycznych. Dynamika podatkow CIT byta opoznio-
na, natomiast podatkow PIT wystepowata bez opdznien czasowych w stosunku do
oscylacji PKB, a zaobserwowane zaleznos$ci byly ujemne. Oznacza to, ze zmiany
podatkow PIT i CIT wykazywaty antycykliczne dziatanie, przy czym najsilniejsze
zwiazki wystepowaly migdzy wahaniami PKB i oscylacjami podatkow CIT, wowczas
gdy ich dynamika byta opozniona od jednego do trzech kwartatow. Oddziatywanie
antycykliczne wykazywala takze dynamika podatkow od 0sob fizycznych, wowczas
gdy wystepowata ona bez opoznien czasowych. Dziatanie procykliczne (zaleznosci
dodatnie) stwierdzono miedzy dynamika podatkoéw ogdtem, a wahaniami istniejacymi
w indeksach PKB wowczas, gdy zmienna ta wystgpowala bez op6znien czasowych.
Poniewaz wérod dochodow podatkowych ogdtem dominujg dochody z VAT, moze
to oznaczac, ze podatek ten nie oddzialuje antycyklicznie na zmiany koniunktury,
a wrecz przeciwnie, ma on dziatanie procykliczne.

Na podkreslenie zastuguje wysoka warto$¢ wspotczynnika determinacji (R?), ktora
wynosita 0,942, co wskazuje, Ze stopien wyjasnienia zmian zmiennej objasniajacej
dochodami z podatkow bezposrednich jest stosunkowo wysoki.

Na podstawie otrzymanych wynikoéw analizy empirycznej prowadzonej w go-
spodarce polskiej mozna réwniez stwierdzi¢, ze w badanym okresie inne elementy
dochodow publicznych w istotny sposob nie determinowaty oscylacji koniunktural-
nych, mierzonych dynamika PKB.

5. Zakonczenie

Wahania koniunkturalne, ktérych sekwencja w czasie tworzy cykle koniunktural-
ne, wystepowaly w analizowanym okresie w gospodarce Polski. Wyodrebnione ich
cechy morfologiczne wskazuja, ze byly one stosunkowo krotkie, gdyz trwaly okoto
8-10 kwartatow, a ich fazy wzrostowe byty nieco dluzsze anizeli spadkowe. Ampli-
tudy faz byty relatywnie niskie, natomiast amplitudy cykli nie wykazywaty jedno-
znacznej prawidtowosci, gdyz byly one ujemne lub dodatnie.

W tych warunkach w naszym kraju powstawaty mozliwosci prowadzenia docho-
dowej polityki antycyklicznej. Jak wskazujg otrzymane wyniki empiryczne, w gospo-
darce polskiej nie wykorzystywano w pelni mozliwosci antycyklicznego stosowania
dochodowych narzedzi fiskalnych. Zaobserwowano jedynie istotne i ujemne zalez-
no$ci migdzy wahaniami koniunkturalnymi i zmianami dochodéw z podatkéw bez-
posrednich od 0séb prawnych i fizycznych, przy czym dynamika podatkow CIT byta
op6zniona od jednego do trzech kwartatow, a podatku PIT wystepowata bez opdznien
czasowych. Oznacza to, ze dynamika tych podatkow wykazywata antycykliczne dzia-
tanie. Z kolei oddziatywanie procykliczne (oszacowane warto$ci parametru rownan



Empiryczna analiza antycyklicznej polityki dochodéw publicznych w Polsce... 43

regresji byty dodatnie) stwierdzono mig¢dzy dynamika podatkow ogotem a zmianami
aktywnosci gospodarczej, wowczas gdy zmienna objasniana nie byta opdzniona.

Na podstawie uzyskanych wynikéw empirycznych nie zaobserwowano, by inne
elementy dochodéw fiskalnych w istotnym stopniu charakteryzowaty zmiany ko-
niunktury w naszym kraju.
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