PRACE NAUKOWE UNIWERSYTETU EKONOMICZNEGO WE WROCLAWIU
RESEARCH PAPERS OF WROCLAW UNIVERSITY OF ECONOMICS nr 503 - 2018

Wspolczesne problemy w nauce, dydaktyce i praktyce rachunkowosci ISSN 1899-3192
e-ISSN 2392-0041

Halina Buk

Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach
e-mail: halina.buk@ue.katowice.pl

PREZENTACJA INWESTYCJI UDZIALOWYCH
W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

I WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Z. ZASTOSOWANIEM METODY PRAW WELASNOSCI
WEDLUG POLSKICH I MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW RACHUNKOWOSCI

PRESENTATION OF INVESTOR’S SHARE

IN ASSOCIATES AND JOINT VENTURE USING
EQUITY METHOD UNDER THE POLISH AND
INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS

DOI: 10.15611/pn.2018.503.06
JEL Classification: M41

Streszczenie: Inwestycje udzialowe sa szczegdlng pozycja aktywdéw z powodu zréznicowa-
nego podejscia do ich wyceny bilansowej, zar6wno wedtug polskich, jak i migdzynarodowych
standardow rachunkowos$ci. Od 2013 r. nastapily dos¢ istotne zmiany w tym przedmiocie,
zwlaszcza w odniesieniu do wyceny udziatdéw w jednostkach wspoétzaleznych i jednostkach
stowarzyszonych. Dopuszcza sig¢ stosowanie metody praw wlasnosci w przypadku sporzadza-
nia jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przy czym w tym
pierwszym przypadku wystepuje tylko alternatywno$¢ wyboru takiej metody. Z punktu wi-
dzenia merytorycznego metoda praw wlasnosci najwierniej odzwierciedla rzeczywista war-
to$¢ udziatlow w jednostkach podporzadkowanych, jednakze wymaga corocznej korekty tej
warto$ci. Mozna sadzi¢, ze jest to istotny powdd dos¢ znikomego zainteresowania praktyki
gospodarczej stosowaniem metody praw wlasnosci.

Slowa kluczowe: aktywa finansowe, metoda praw wlasnosci, wspolne przedsigwzigcia.

Summary: Investments in associates and joint ventures are specific assets because of
differentiated approach to their balance valuation, both under Polish and international accounting
standards. Since 2013 there have been important changes in this regard, especially to balance
valuation in co-dependent entities and associated entities. Equity method is one which can be
used in a separate financial statement. From the point of view of merits, equity method constantly
presents real value of investor’s share, but it needs to be made correct yearly. We can think that
this obligation is the main reason for the minimal interest of using this method.
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1. Wstep

Inwestycje finansowe, a zwlaszcza te o charakterze udziatowym (akcje, udziaty), sa
takq kategoria aktywow, dla ktorej zarowno polskie, jak i migdzynarodowe standar-
dy rachunkowos$ci dopuszczaja bardzo rozniace si¢ merytorycznie zasady wyceny
i prezentacji w sprawozdaniu finansowym. Alternatywnos$¢ doboru tych metod skut-
kuje odmienna prezentacja wartosci aktywow, wyniku finansowego i ostatecznie ka-
pitatow wiasnych jednostki sprawozdawczej lub grupy kapitatlowej. Wsrod mozli-
wych do zastosowania metod ujgcia inwestycji finansowych warto wskaza¢ metode
praw wilasnosci. Mimo wielu waloréw, nie jest ona jednak powszechnie stosowana
w praktyce gospodarcze;j.

Celem naukowym artykutu jest prezentacja mozliwych zastosowan metody praw
wlasnosci w jednostkowej 1 skonsolidowanej sprawozdawczos$ci finansowej oraz jej
zalet i wad z uwzglednieniem polskich i migdzynarodowych standardéw rachunko-
wosci. Dla osiagnigcia zatozonego celu badawczego przeprowadzono krytyczna
analizg literatury przedmiotu i stosownych regulacji normatywnych.

2. Warunki uznania i uje¢cia aktywow finansowych
w ksiggach rachunkowych

Pierwszoplanowa kwestia jest w ogole uznanie sktadnika majatku za aktywa finan-
sowe. Mozna w tym celu wykorzysta¢ wytyczne z Rozporzadzenia Ministra Finan-
soOw [Rozporzadzenie MF z 12 grudnia 2001], w ktorym okresla si¢ nastgpujace
warunki i zasady uznawania aktywow finansowych w ksiggach rachunkowych:

1) w razie zawarcia przez jednostke kontraktu instrument finansowy wprowadza
si¢ do ksiag pod data zawarcia kontraktu bez wzgledu na umowny termin rozliczenia
transakcji [§ 4 ust. 11 2],

2) aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji w obrocie regulowanym wpro-
wadza sig do ksiag rachunkowych pod data zawarcia transakcji albo na dzien rozli-
czenia transakcji [§ 4 ust. 3],

3) uzyskanie kontroli nad danym sktadnikiem aktywow.

Powyzsze oznacza, ze data ujgcia aktywow finansowych w ksiggach rachunko-
wych zalezy od tego, czy dane aktywa finansowe sa przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, czy nie. Zobrazowano to na rysunku 1.

Na okoliczno$¢ utraty przez jednostke kontroli nad sktadnikiem aktywow finan-
sowych, a wigc gdy wynikajace z zawartego kontraktu prawa do korzysci ekono-
micznych zostaty zrealizowane, wygasly albo jednostka zrzekta si¢ tych praw, war-
to$¢ skladnika aktywow wylacza si¢ w czg$ci lub calosci z ksiag rachunkowych.
Wydanie lub sprzedaz aktywow finansowych nie stanowi jednakze utraty kontroli,
jezeli jednostka [Rozporzadzenie MF z 12 grudnia 2001, § 11):

1) ma prawo do odkupu takich aktywow lub jako pierwsza moze odmowi¢ odku-
pu, a cena rozni si¢ od wartosci godziwej aktywow na dzien odkupu, albo aktywa
takie nie sg tatwo dostepne na rynku;
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AKTYWA FINANSOWE

T

Niebedace przedmiotem obrotu Bedace przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym na rynku regulowanym
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Data zawarcia Data zawarcia Data rozliczenia
kontraktu kontraktu transakcji

Rys. 1. Moment ujgcia aktywow finansowych w ksiggach rachunkowych

Zrodto: opracowanie wiasne.

2) ma prawo i jest zobowigzana do odkupu lub umorzenia wydanych aktywow,
na warunkach zapewniajacych innej jednostce zwrot w wysokosci, jaka jednostka ta
moglaby uzyskac, udzielajac pozyczki zabezpieczonej przyjetymi aktywami;

3) zawarla kontrakt swap, w wyniku ktoérego ponosi zasadnicze ryzyko kredyto-
we i zachowuje prawo do zasadniczej czg$ci korzysci ekonomicznych zwigzanych
z wydanymi aktywami, jakby byta ich posiadaczem, w zamian za zobowiazanie si¢
do zaptaty na rzecz jednostki przyjmujacej aktywa kwoty okreslonej w kontrakcie.
Jezeli przedmiotem takiego kontraktu sa aktywa tatwo dostgpne na rynku, to uznaje
si¢, ze nastapila utrata kontroli,

4) ponosi zasadnicze ryzyko zwigzane z wydanymi aktywami, jakby byta ich
posiadaczem, w wyniku wystawienia bezwarunkowej opcji sprzedazy (put) tych ak-
tywow, a aktywa takie nie sa tatwo dostgpne na rynku.

3. Zakres stosowania metody praw wlasnoSci

Metoda praw wilasnosci ma zastosowanie w jednostkowych sprawozdaniach finan-

sowych i w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych [Remlein 2011, s. 204].

Wskazéwki dotyczace wyceny udziatow za pomoca metody praw wiasnosci okre-

$laja nastgpujace regulacje:

e Ustawa o rachunkowosci,

e MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsig-
wzieciach”,

*  MSR 27, Jednostkowe sprawozdania finansowe”,

*  MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”,

e MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek”,

e MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”,
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e MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne”,
* Krajowy Standard Rachunkowosci nr 4. Utrata warto$ci aktywow.

Wedtug polskich przepisow [Ustawa o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 r., art.
28 ust. 1 pkt 4] dla celéw sprawozdawczosci jednostkowej metoda praw wiasnosci
jest tylko jedna z alternatywnych metod wyceny bilansowej udziatow w jednostkach
podporzadkowanych zaliczonych do aktywow trwatych. Chodzi tutaj o udziaty po-
siadane:

* w jednostkach zaleznych, czyli kontrolowanych,

* w jednostkach wspotzaleznych, czyli wspotkontrolowanych,

* w jednostkach stowarzyszonych, a wigc na ktére inne jednostki maja znaczacy
wplyw.

W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych grupy kapitatowej metoda
praw wilasnosci jest jedna z dwoch mozliwych do wykorzystania w celu ujgcia udzia-
tow w jednostce wspotkontrolowanej (druga jest metoda proporcjonalna), natomiast
tylko ta metoda moze by¢ zastosowana do ujecia udziatdw w jednostce stowarzyszo-
nej. Takie rozwiazanie przyjeto w slad za nieaktywnym juz od stycznia 2013 r. MSR
31 ,,Udziat we wspolnych przedsigwzigciach”. Najwigcej niejasnosci budzi kwalifi-
kacja jednostki wspotzaleznej, ktorej definicja jest bardzo ogolnikowa. Mianowicie,
zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 40 u.r., przez jednostke wspolzalezna rozumie si¢ jednost-
ke, ktora jest wspotkontrolowana przez wspolnikéw na podstawie zawartej pomig-
dzy nimi umowy, umowy spotki lub statutu.

Nowy MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” (ktory zastapit MSR 31) nie do-
puszcza alternatywnych metod ujgcia udziatéw w jednostce wspotkontrolowanej,
nadto jednoznacznie definiuje wspotkontrolg. Jest to umownie ustalony podziat kon-
troli w ramach ustalenia umownego, ktory wystepuje tylko wowczas, gdy decyzje
dotyczace istotnych dziatan wymagaja jednogltos$nej zgody stron dzielacych kontrolg
[MSSF 11, pkt 7]. Standard ten maja stosowaé wszystkie jednostki, ktore sa stronami
we wspolnych ustaleniach umownych.

Sposob ujecia i rozliczenia udzialow w jednostkach wspotkontrolowanych zale-
zy od zakwalifikowania zaangazowania jednostki do okreslonej formy wspdlnych
ustalen umownych, ktorych sa dwa rodzaje:

1) wspolne dziatanie lub

2) wspolne przedsigwzigcie.

Wspolne dziatanie jest wspolnym ustaleniem umownym, w ktérym strony spra-
wujace wspotkontrole nad ustaleniem umownym maja prawa do aktywow i obo-
wiazki dotyczace zobowiazan, powiazanych z ustaleniem umownym. Strony te na-
zywane sa wspolnikami wspolnego dziatania. Wspodlne przedsigwzigcie jest
natomiast wspolnym ustaleniem umownym, w ktorym strony sprawujace wspotkon-
trolg nad ustaleniem maja prawa do aktywow netto wynikajacych z ustalenia umow-
nego. Strony te sa nazywane wspolnikami wspdlnego przedsigwzigcia. Istotne jest,
ze wspolne przedsigwzigcie jest realizowane za posrednictwem oddzielnej jednost-
ki, natomiast wspolne dziatanie nie jest realizowane przez posredniczaca jednostke.



72 Halina Buk

Dla dokonania stosownej kwalifikacji formy wspolnego ustalenia umownego jed-
nostka ocenia swoje prawa i obowigzki, uwzglednia strukture i form¢ prawng usta-
lenia, uzgodnione z innymi stronami warunki umowy oraz inne fakty i okoliczno$ci.
Etapy postepowania dla okreslenia formy wspolnego ustalenia umownego przedsta-
wiono na rysunku 2.
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- \ J
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Wspoélne przedsiewzigcie

Rys. 2. Kwalifikacja rodzaju wspdlnego ustalenia umownego

Zrédto: [Insights into IFRS 2014, s. 557].

Charakterystyczne cechy roznigce formy wspolnych ustalen umownych oraz
sposob ich ujecia w sprawozdaniu finansowym przedstawiono na rysunku 3. Kazda
ze stron ustalen umownych powinna okresli¢ dwie istotne kwestie:

1) po pierwsze, charakter umowy: czy to jest wspolne dziatanie, czy tez wspdlne
przedsiewzigcie,

2) po drugie, czy wspotkontroluje dane ustalenie umowne, czy tylko jest uczest-
nikiem umowy.
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Wspolnicy »| zobowigzania, przychody i koszty zwigzane
Sar-—- wspolnego z jego udziatlem we wspolnym dziataniu
dziatania zgodnie z MSSF majacymi zastosowanie
Wspolne do tych konkretnych pozycji
dzialanie
(joint
operation) ..
Jezeli strona ma prawa
do aktywow i obowigzki
wynikajace ze
zobowigzan powigzane
Strony z dziataniem Strona rozlicza udziat
uczestniczace | Jezeli strona nie ma praw we Wspc')lnym‘dzia}aniu
do aktywow i obowiazki zgodnie
wynikajace ze z odpowiednim
Wspolne zobowiazan powigzane do tego udziatu
ustalenia z dziataniem MSSF
umowne
[
I Wspolnik ujmuje swoj udzial jako
Wspolnicy > inwestycje i rozlicza j a przy uZygiu
<: wspolnego metody praw wias.nosc.l, ;godnle
przedsigwzigcia z MSR 28, o ile nie jest
z tego obowigzku zwolniony
Wspolne
przedsiewziecie
(joint Strona rozlicza swodj udziat zgodnie z MSSF 9.
venture) Strony Instrumenty finansowe
< uczestni-
czace Strona wywierajaca znaczacy wplyw rozlicza si¢
zgodnie z MSR 28.
Legenda: —ZZ: |: > sprawowanie wspotkontroli nad dziataniem

|:> sprawowanie wspolkontroli nad ustaleniem umownym o charakterze inwestycji

Rys. 3. Zasady rozliczenia wspdlnych ustalen umownych wedtug MSR/MSSF

Zrodto: opracowanie wlasne.

W zaleznosci od tej kwalifikacji strona wspolnego ustalenia umownego inaczej
rozlicza swoj udzial w umowie.

Metoda praw wilasnos$ci moze mie¢ zastosowanie tylko do ujgcia i rozliczenia
udzialu wspolnika we wspolnym przedsigwzigciu, o ile wspdlnik sprawuje wspot-
kontrole badz strona ma znaczacy wptyw na to przedsigwzigcie, gdyz takowa forme
wspolnego ustalenia traktuje si¢ jako inwestycje. Podobne rozwiazanie przyjeto w
polskich regulacjach rachunkowosci. Metoda praw wlasnosci moze by¢ przyjgta do
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stosowania przez jednostke¢ dominujaca, wspolnika jednostki wspotzaleznej lub zna-

czacego inwestora.

W liczbowych jednostkowych sprawozdaniach finansowych (bilansie czy ra-
chunku zyskow 1 strat) sporzadzanych wedtug ustawy o rachunkowos$ci nie wyod-
rebnia si¢ zadnej pozycji z zastosowaniem tej metody.. Jedynie w sprawozdaniach
skonsolidowanych ma to miejsce. I tak, w skonsolidowanym bilansie w grupie akty-
wow trwatych nalezy ujawni¢ inwestycje dtugoterminowe w jednostkach zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci (w tym
m.in. udziaty lub akcje). W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat jest pozycja
,,Zysk (strata) z udzialdéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci”.

Bardziej poszerzona jest ta informacja w sprawozdaniach sporzadzonych we-
dlug MSR/MSSF. Mianowicie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j (takze jednost-
kowym) ujawnia si¢ ,,inwestycje ujmowane metoda praw wiasnosci”. Aktualnie
MSR/MSSF wymagaja, by jednostka sprawozdawcza odrgbnie prezentowata dwie
sktadowe catkowitych dochodow jednostki, tj. wynik oraz pozostale catkowite do-
chody. W $lad za tym, stosujac metode praw wilasnosci, nalezy odrgbnie ujawnic¢
udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki wspotkontrolowanej lub jednostki
stowarzyszonej oraz udzial inwestora w innych catkowitych dochodach jednostki,
w ktorej dokonano inwestycji. Stad tez w sprawozdaniu z calkowitych dochodow
nalezy ujawnic:

* W pierwszej czesci sprawozdania prezentujacej wynik ,,udziat w zyskach lub
stratach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzig¢ rozliczonych
zgodnie z metoda praw wlasnosci”,

e w drugiej czesci sprawozdania prezentujacej inne catkowite dochody ,,udziat w
innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych i wspolnych przed-
sigwziec rozliczanych zgodnie z metoda praw wlasnosci” w podziale na pozycje,
ktore zgodnie z innymi MSSF:

a) nie zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty,

b) zostana nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetieniu okre-
slonych warunkow.

4. Istota i procedura stosowania metody praw wlasnosci

Podstawowe wskazowki dotyczace stosowania metody praw wlasnosci daje zmie-
niony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsig-
wzigciach” [Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 28]. Wedhug § 32 MSR 28
inwestycje ujmuje si¢ zgodnie z metoda praw wilasnosci od dnia, w ktorym dana
jednostka spelnia wymogi definicji jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przed-
sigwzigcia. Nalezy mie¢ na uwadze dwa momenty zwiazane z wyceng udziatow
kapitalowych, a mianowicie: 1) wyceng poczatkowa w momencie nabycia oraz
2) wyceng na dzien bilansowy. Niezaleznie od stosowanych standardéw rachunkowo-
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$ci, przy nabyciu inwestycji ustala si¢ réznicg pomigdzy ceng nabycia inwestycji
a udziatem jednostki w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto jednostki, w ktorej dokonano inwestycji. Powstata roznice prezentuje si¢ i roz-
licza w sposob odmienny wedhug réznych standardéw rachunkowosci, a miano-
wicie:

a) nadwyzke ceny nabycia udziatdéw nad warto$cia godziwa aktywow netto jed-
nostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia wedlug MSR 28 ujmuje si¢
w wartosci bilansowej inwestycji, a wigc nie jako oddzielna pozycje w aktywach
bilansu inwestora jako ,,warto$¢ firmy”. Wedlug MSR 28 amortyzacja tej pozycji
aktywow nie jest dozwolona, natomiast wedtug ustawy o rachunkowosci amortyza-
cja jest obowiazkowa;

b) nadwyzke¢ wartosci godziwej aktywow netto jednostki, w ktorej dokonano
inwestycji ponad cen¢ nabycia inwestycji, wedlug § 32 MSR 28 ujmuje si¢ jako
przychod w okresie, w ktorym nastapito nabycie inwestycji. Wedlug ustawy o ra-
chunkowosci tego rodzaju nadwyzke ujawnia si¢ w dacie nabycia inwestycji w roz-
liczeniach migdzyokresowych przychodow jako ,,ujemna warto$¢ firmy” i odpo-
wiednio rozlicza na przychody w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W okresie po nabyciu inwestycji, a zwlaszcza dla celow wyceny bilansowe;j,
wartos$¢ poczatkowa udziatu kapitatowego ujgta wedlug ceny nabycia aktualizuje si¢
na dzien bilansowy, na ktory sporzadza si¢ sprawozdanie finansowe, o zmiang war-
tosci aktywow netto (a wiec aktywow i zobowiazan) jednostki podporzadkowane;j,
jakie nastapity w okresie sprawozdawczym. Szczegotowe zasady i procedury stoso-
wania metody praw wtasnosci wedtug ustawy o rachunkowosci i MSR/MSSF nieco
si¢ r6znig. Najwazniejsze réznice dotycza rozliczania réznic powstalych w wyniku
zmiany kapitatu wiasnego jednostki podporzadkowanej od dnia objgcia jej udziatow
do dnia bilansowego, aczkolwiek efekt koncowy moze by¢ bardzo podobny.

Z tresci art. 63 ust. 1 [Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r.] wynika,
ze baza odniesienia dla ustalenia zmiany wartosci aktywow netto ma by¢ zwigksze-
nie lub zmniejszenie kapitatu wtasnego jednostki podporzadkowanej od dnia objecia
udzialow w tej jednostce do dnia bilansowego. Nastgpnie nalezy uwzgledni¢ zmniej-
szenia z tytuhlu rozliczen z wiascicielami, z tym ze udziat w zysku (stracie) netto
jednostki podporzadkowanej koryguje si¢ o odpis wartosci firmy lub ujemnej warto-
sci firmy oraz odpis roznicy w wycenie aktywow netto wedtug ich wartosci godzi-
wych 1 warto$ci ksiggowych, przypadajacych na dany okres sprawozdawczy. Taki
sposob postgpowania obowiazuje od stycznia 2009 r. [Ignatowski 2010, s. 2057]. Zgod-
nie z § 32 MSR 28 po nabyciu inwestycji nalezy dokona¢ odpowiednich korekt udzialu
jednostki w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsig-
wzigcia celem ujgcia, na przyktad, amortyzacji aktywdw podlegajacych umorzeniu,
opartej na ich wartosci godziwej na dzien nabycia. Ponadto nalezy dokona¢ odpo-
wiednich korekt celem dokonania odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
dotyczacego wartosci firmy lub rzeczowych aktywow trwatych. Zwazywszy, ze
ujawniona warto$¢ firmy nie jest ujmowana oddzielnie w aktywach, nie podlega
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wigc odrgbnemu testowi pod katem utraty wartosci. Natomiast nalezy przeprowa-
dzi¢ test na utrat¢ warto$ci catej wartosci bilansowej inwestycji, stanowiacej jako
catos¢ indywidualny sktadnik aktywow, stosownie do wskazowek zawartych
w MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Zatem metoda praw wlasnosci uwzglednia réznice pomigdzy cena nabycia
udzialow a aktualng wartoscig godziwa aktywow netto jednostki, w ktorej nabyto
udzialy, w czgsci przypadajacej inwestorowi [Remlein 2011, s. 316]. Polega na okre-
sowym aktualizowaniu wartosci inwestycji kapitalowej o réznice powstajace w ka-
pitatach wlasnych jednostki podporzadkowanej, a przypadajace na inwestora. Z eko-
nomicznego punktu widzenia metoda praw wilasnosci najwierniej sposrod innych
metod wykazuje w sprawozdaniu finansowym aktualng wlasnos¢ inwestora w ma-
jatku innej podporzadkowanej jednostki, oczywiscie wedlug proporcji posiadanych
udziatéw w jej kapitale podstawowym. Stosujac metodg praw wlasnosci, nalezy po-
stugiwa¢ si¢ najbardziej aktualnymi dostgpnymi sprawozdaniami jednostki stowa-
rzyszonej lub wspolnego przedsigwzigceia.
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