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Streszczenie: Celem artykutu jest analiza poréwnawcza jakos$ci portfeli kredytowych ban-
kow spotdzielczych oraz bankow komercyjnych w Polsce w latach 2010-2016, ze szczegol-
nym uwzglednieniem ksztattowania si¢ poziomu wskaznikéw makroekonomicznych (wzrost
PKB, stopa bezrobocia oraz poziom inflacji) okreslajacych stan koniunktury gospodarczej
w Polsce. Na podstawie badan wykazano, iz banki spoldzielcze charakteryzowatly si¢ nie-
zmiennie lepsza jakoscig kredytow w latach 2010-2015, natomiast w 2016 roku osiagnely
wyzszy niz banki komercyjne udzial kredytéw zagrozonych w kredytach ogétem. W ana-
lizowanym okresie wzrostowi PKB towarzyszyla poprawa jakosci portfeli kredytowych
w bankach komercyjnych. Od roku 2014 do roku 2016 pozytywne zmiany sytuacji na rynku
pracy w wigkszym stopniu znalazty odzwierciedlenie w zmniejszeniu udzialu zagrozonych
ekspozycji kredytowych w kredytach ogoétem w bankach komercyjnych niz w bankach spot-
dzielczych. Z kolei wyniki analizy jakosci portfeli kredytowych sektora bankowego na tle
dynamiki cen w gospodarce maja charakter niejednoznaczny.

Stowa kluczowe: sektor bankowy, jakos¢ kredytow, koniunktura gospodarcza.

Summary: The aim of this paper is a comparative analysis of loan portfolio quality of
commercial banks and cooperative banks in Poland during the period 2010-2016, with special
attention paid to macroeconomic indicators (such as GDP growth, unemployment rate and
the level of inflation), which describe the economic condition in Poland. On the basis of this
research it has been found that cooperative banks are charactarised by better loan quality in
the years 2010-2015, however they reach higher level of non-performing loans in total loans
than commercial banks in 2016. During the analysed period, GDP growth is accompanied by
the improvement of loan portfolio quality in commercial banks. From 2014 to 2016, positive
changes in employment are more evident at the reduction of the share of non-performing
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loans in total loans in commercial banks than in cooperative banks. Additionally, our findings
of the banking sector loan quality, in the light of price changes in economy are inconclusive.

Keywords: banking sector, loan quality, economic condition.

1. Wstep

Globalny kryzys finansowy ostatnich lat oraz wywotane nim spowolnienie gospo-
darcze znalazty odzwierciedlenie w pogorszeniu funkcjonowania sektora bankowe-
go [Kozak 2013]. Jednym z negatywnych skutkéw zalamania rynkow finansowych
byt wzrost udziatu kredytow zagrozonych w portfelach kredytowych bankoéw. Za-
grozone ekspozycje kredytowe okazaty sie interesujacym wskaznikiem definiujg-
cym stan zdrowia systemu bankowego [Kauko 2012]. Jakos$¢ kredytow stata si¢ co-
raz czestszym przedmiotem analiz. Wielu badaczy powigzalo ocene koniunktury
gospodarczej z poziomem zagrozonych naleznosci kredytowych.

Praca stuzy przedstawieniu badania obejmujacego zestawienie stanu gospodar-
ki oraz ksztaltowania si¢ kredytow zagrozonych w polskim sektorze bankowym.
Podstawowym celem niniejszego artykutu jest dokonanie analizy poréwnawczej ja-
kosci naleznosci kredytowych bankéw spéldzielczych oraz bankéw komercyjnych
w Polsce w latach 2010-2016, ze szczegdlnym uwzglednieniem poziomu wybranych
wskaznikéw makroekonomicznych odzwierciedlajacych stan koniunktury gospo-
darczej.

2. Wskazniki makroekonomiczne
a poziom kredytow zagrozonych

Jednym z nurtéw analiz sg prace z zakresu okreslenia determinant podazy kredytow
zglaszanej przez banki. Wynika to z fundamentalnego znaczenia efektywnej akcji
kredytowej prowadzonej przez banki dla dlugookresowego wzrostu gospodarczego
[Kil, Miklaszewska 2015].

Odrebny obszar badan obejmuje problematyke czynnikéw warunkujacych ja-
kos¢ portfeli kredytowych bankéw. Przeprowadzone analizy wskazuja na dwie wio-
dace grupy determinant kredytow zagrozonych: czynniki wewnatrzbankowe oraz
uwarunkowania gospodarcze w skali makro.

W wielu pracach badacze wskazujg na relacj¢ migdzy wzrostem realnego PKB
a jakoscig portfeli kredytowych bankow. Zdaniem Messai i Jouini [2013], ktorzy
przeprowadzili badanie na grupie 85 bankow w trzech krajach (Wtochy, Grecja,
Hiszpania) w okresie 2004-2008, poprawa koniunktury gospodarczej umozliwia
kredytobiorcom splate dtugéw i uczestnictwo w redukcji zadhuzenia przetermino-
wanego. Beck i in. [2015], wykorzystujac grupe 75 krajow w okresie 2000-2010,
rowniez dowodza, iz wzrost PKB przyczynil si¢ do zmniejszenia udzialu kredy-
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tow zagrozonych w nalezno$ciach kredytowych ogotem. Espinoza i Prasad [2010],
dokonujac analizy z wykorzystaniem proby 80 bankow z krajow Zatoki Perskiej
w latach 1995-2008, takze udowodnili, ze wzrost gospodarczy przyczynia si¢ do
poprawy jakosci nalezno$ci kredytowych. Badania o tej samej tematyce zosta-
ty podjete przez Jakubik i Reininger [2013]. Autorzy przeprowadzili badanie na
krajach Europy Centralnej, Wschodniej oraz Potudniowo-Wschodniej w okresie od
2004 do 2012, wykazujac negatywng korelacje pomigdzy rocznym wzrostem PKB
a poziomem kredytow zagrozonych. Wnioski te zostaty potwierdzone przez Marki
1 in. [2014], ktorzy oparli analizy na systemach bankowych 14 krajow strefy euro
w okresie 2000-2008.

Odrebny nurt analiz stanowia prace nad relacja stopy bezrobocia i poziomu
kredytow zagrozonych. Wedtug Dimitrios i in. [2016] rosnaca liczba 0séb pozo-
stajacych bez pracy powoduje, ze kredytobiorcy tracg zdolno$¢ do obstugi zacia-
gnigtego zadluzenia. Badania przeprowadzone przez Marki i in. [2014] oraz Messai
1 Jouini [2013] wykazuja, iz stopa bezrobocia i jako$¢ kredytow odznaczaja si¢ silna,
pozytywna korelacjg. Wnioski z analiz 7 krajow Europy Centralnej i Wschodniej
w latach 2007-2012, przeprowadzonych przez Skarica [2014], réwniez stanowia
o dodatnim zwiazku pomig¢dzy stopa bezrobocia a rozmiarami kredytow zagrozo-
nych. Analizy z zakresu bankéw komercyjnych Standéw Zjednoczonych w latach
1984-2013 podjete przez Ghosh [2015] potwierdzaja pozytywny wplyw wzrostu
stopy bezrobocia na rozmiary zagrozonych naleznosci kredytowych.

Czes¢ analiz z zakresu relacji miedzy inflacjg a poziomem kredytow zagrozo-
nych wskazuje, ze inflacja, czyniac dlugi tanszymi, przyczynia si¢ do poprawy ich
sptaty [Dimitrios i in. 2016]. Autorzy, przeprowadzajac badania na bankach ko-
mercyjnych 15 krajow strefy euro z okresu 1990-2015, udowodnili, iz wzrost cen
wywiera negatywny, lecz nieistotny, wplyw na poziom kredytow zagrozonych.
Jednakze analizy przeprowadzone przez Klein [2013] na najwigkszych bankach
w 16 krajach Europy Srodkowej, Wschodniej oraz Potudniowo-Wschodniej w la-
tach 1998-2011wykazuja, iz poziom kredytéw zagrozonych wzrasta wraz ze stopa
inflacji.

Wsrod makroekonomicznych determinant generowania kredytow zagrozonych
poddawanych analizie, poza wyzej wymienionymi, w literaturze wystepuja rowniez
badania nad wptywem dtugu publicznego [ Dimitrios i in. 2016; Ghosh 2015; Marki
1 in. 2014] badz zmian kurséw wymiany walut [Beck i in. 2015] na poziom jako$ci
kredytow.

Podsumowujac, srodowisko makroekonomiczne ma wptyw zaréwno na oceng
kredytobiorcow, jak i ich zdolno$¢ do obstugi zadluzenia, co zostato dowiedzione
w badaniach o zasiggu migdzynarodowym. Ze wzglgedu na dostgpnos¢ danych pu-
blikowanych przez Bank Swiatowy, do analizy empirycznej w niniejszej pracy jako
odzwierciedlenie stanu koniunktury gospodarczej w badanym okresie wykorzysta-
no wzrost PKB, stope bezrobocia oraz poziom inflacji. Jednoczesne przedstawienie
zmian w ksztattowaniu si¢ okreslonych wskaznikéw makroekonomicznych oraz
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poziomu kredytow zagrozonych ma na celu weryfikacje nastepujgcych zaleznosci:
(1) czy wzrostowi realnego PKB, ktory zazwyczaj taczy si¢ z wyzszym poziomem
dochodow w gospodarstwach domowych oraz lepszg rentownos$cig przedsigbiorstw,
a tym samym sprzyja poprawie zdolnosci kredytobiorcow do sptaty dtugéw, towa-
rzyszy spadek niesplacanych kredytow, (2) czy wzrost stopy bezrobocia, ograni-
czajac obecng i przyszla sile nabywcza kredytobiorcow, wigze si¢ ze zwigkszeniem
portfela niesptacanych kredytow, a ponadto (3) ocen¢ niejednoznacznego wptywu
inflacji na poziom kredytow zagrozonych, ktéra z jednej strony moze przyczy-
nia¢ si¢ do lepszej obstugi zadtuzenia poprzez zmniejszenie rzeczywistej wartosci
udzielonych kredytéw, a z drugiej, zmniejszajac realny dochod kredytobiorcow (gdy
w sytuacji wzrostu ogoélnego poziomu cen ich ptace pozostaja na niezmienionym
poziomie), moze prowadzi¢ do zwigkszenia warto$ci niesptacanych kredytow.

3. Dzialalno$¢ kredytowa bankéw spoldzielczych

Istotnym zagadnieniem podejmowanym przez badaczy jest dzialalno$¢ bankow
spotdzielczych. Znaczna cz¢$¢ prac dotyczy relacji pomigdzy bankami relacyjnymi
a finansowaniem sektora matych przedsigbiorstw [Hasan i in. 2014; Jackowicz, Ko-
ztowski 2016]. Szczegbdlne miejsce w analizach literaturowych zajmuja takze prace
nad oceng dziatalno$ci bankow spotdzielczych na rynku ustug kredytowych [Bec-
chetti i in. 2016; Kotodziej 2014]. Liczni autorzy poddaja analizie rowniez strukture
i dynamike¢ wzrostu kredytéw udzielanych przez mate banki lokalne, zarowno
w okresie przedkryzysowym, jak i po globalnym zatamaniu rynku finansowego
[Ferri i in. 2014; Kozak 2013]. Ferri i in. [2014], badajac 4352 banki pochodzace
z 8 krajow Unii Europejskiej, wykazali, iz banki spotdzielcze w latach 1999-2011
utrzymywaty stabilng, niezalezng od cyklu koniunkturalnego, dziatalno$¢ kredyto-
wa. Kozak [2013], przeprowadzajac analize sektora bankowego w Polsce w latach
2004-2011, wskazat natomiast, iz kryzys finansowy przyczynit si¢ do obnizenia
dynamiki wzrostu nalezno$ci kredytowych od sektora niefinansowego w bankach
spotdzielczych w wigkszym stopniu, niz miato to miejsce w przypadku catego sek-
tora bankowego.

W analizach coraz czesciej podejmowana jest tematyka jakosci portfeli kre-
dytowych bankow spotdzielczych w Polsce [Kil, Miklaszewska 2015]. Autorzy,
wykorzystujac grupe bankow spoldzielczych zrzeszonych w Banku Polskiej Spot-
dzielczosci w latach 2010-2013, wysnuli wnioski, iz wzrost kredytow zagrozonych
powoduje nizszy udziat kredytéw dla przedsigbiorstw w kredytach udzielonych
ogodtem. Jednakze nie wykazano wplywu wzrostu poziomu kredytow zagrozonych
na udziat kredytow ogdlem w aktywach oraz na udziat kredytéw dla gospodarstw
domowych w portfelu naleznosci kredytowych.

Szczegblny obszar zainteresowan stanowi zagadnienie wygtadzania dochodow
przez banki spotdzielcze poprzez tworzenie rezerw na kredyty zagrozone [Skata
2014]. Badanie przeprowadzone przez Skate [2014] na probie 360 bankow spotdziel-
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czych zrzeszonych w Banku Polskiej Spotdzielczosci w okresie 2007-2012 ukazuje,
1z wraz z pogorszeniem jakosci portfela kredytowego wzrasta poziom odpiséw na
kredyty zagrozone. Oznacza to, ze banki spotdzielcze kreujg wyzszy poziom rezerw
w okresach o lepszej zyskownosci, by moc wykorzysta¢ je jako bufor w sytuacji
pogorszenia wynikéw finansowych.

4. Koniunktura gospodarcza a jakos¢ kredytow
w polskim sektorze bankowym

W badaniu wykorzystano dane sektorowe dla bankow komercyjnych oraz bankow
spotdzielczych w Polsce w latach 2010-2016!. Zmienne pozyskano z raportow co-
rocznie publikowanych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, ,,Informacji o sytu-
acji bankow spoldzielczych i zrzeszajacych” oraz ,,Raportéw o sytuacji bankow”.
Zmienne finansowe, ktore wykorzystano do analizy, to $redni poziom zagrozonych
naleznos$ci kredytowych? oraz $redni udziat kredytéw zagrozonych w portfelu kre-
dytowym ogodtem dla sektora bankéw komercyjnych oraz sektora bankéw spotdziel-
czych. Wskazniki makroekonomiczne (roczny wzrost PKB, stopa bezrobocia oraz
poziom inflacji mierzony CPI) pozyskano z bazy danych Banku Swiatowego.

Na rysunku 1 przedstawiono jakos$¢ portfeli kredytowych bankéow mierzona
udziatem kredytow zagrozonych w kredytach ogoétem. Z przedstawionych danych
wynika, iz w latach 2010-2015 nizsza jakos$cig kredytow odznaczaly si¢ banki ko-
mercyjne. W 2016 roku udzial zagrozonych nalezno$ci kredytowych w portfelu
kredytowym bankéw spotdzielczych okazal si¢ wyzszy niz w bankach komercyj-
nych. W analizowanym okresie banki komercyjne odnotowywaty rokrocznie nizszy
udziat kredytéw zagrozonych (z wyjatkiem 2012 roku). W bankach spoétdzielczych
natomiast w latach 2011-2013 oraz 2016 mial miejsce wzrost poziomu kredytow
o nizszej jakosci w portfelu kredytowym w poréwnaniu odpowiednio do lat je po-
przedzajacych.

Na rysunkach 2—4 zestawiono jako$¢ portfeli kredytowych ze wskaznikami ma-
kroekonomicznymi opisujacym stan koniunktury gospodarcze;j.

Na rysunku 2 zaprezentowano zmiany jakosci portfeli kredytowych w bankach
komercyjnych oraz w bankach spotdzielczych na tle wzrostu PKB. W niemalze ca-
tym analizowanym okresie pozytywnej koniunkturze gospodarczej towarzyszyta
poprawa jakosci kredytow w bankach komercyjnych. Wyjatek stanowit rok 2012,
w ktorym banki komercyjne wykazaty wyzszy udzial zagrozonych ekspozycji kre-
dytowych w kredytach ogotem, czego przyczyng mogt by¢ swiatowy kryzys finan-

! Dane dla danego roku pochodza z raportu opublikowanego w roku nastgpnym, co umozliwia
wykorzystanie wartosci skorygowanych. W sektorze bankow spoétdzielczych wyjatkiem jest rok 2010,
dla ktorego dane pozyskane sg z 2-letnim opdznieniem.

2 Dla bankow spoldzielczych poziom zagrozonych nalezno$ci kredytowych sektora niefinan-
sowego, ze wzgledu na ich bardzo wysoki udzial w portfel kredytowym ogoétem, utozsamiany jest
z poziomem kredytéw zagrozonych ogdtem.
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Rys. 1. Udzial kredytow zagrozonych w kredytach ogétem

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie ,,Informacji o sytuacji bankow spotdzielczych i zrzeszaja-
cych” oraz ,,Raportéw o sytuacji bankow”.
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Rys. 2. Wzrost PKB a wzrost udziatu kredytéw zagrozonych w kredytach ogoétem
Zrédto: jak na rys. 1.
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sowy. Trend poprawy jakosci kredytow towarzyszacy wzrostowi PKB nie zostat
jednak potwierdzony w przypadku bankéw spotdzielczych, ktore w latach 2011-
-2013 oraz 2016 odnotowaty zwigkszenie udziatu kredytow zagrozonych w nalezno-
sciach kredytowych ogotem. Oznacza to, ze by¢ moze banki spétdzielcze w mniej-
szym stopniu uzalezniaja akcj¢ kredytowa od tempa wzrostu PKB w poréwnaniu z
bankami komercyjnymi, a wigc w mniejszym stopniu sg wrazliwe na zmiany sytu-
acji ekonomiczno-gospodarczej kraju.

Na rysunku 3 przedstawiono dynamike¢ zmian udziatu kredytow zagrozonych
w portfelach kredytowych bankéw oraz ksztattowanie si¢ dynamiki stopy bezro-
bocia. Na podstawie danych mozna wywnioskowa¢, iz w 2011, przy prawie nie-
zmiennym w stosunku do roku poprzedniego poziomie bezrobocia, w bankach
komercyjnych wystapito znaczne polepszenie jakosci kredytow, co nie zostato za-
obserwowane w przypadku bankow spoldzielczych, ktore zwigkszyty udziat kre-
dytéw zagrozonych w portfelu kredytowym. W 2012 roku wzrostowi bezrobocia
towarzyszylo zwigkszenie udziatu zagrozonych naleznos$ci kredytowych w kredy-
tach ogotem zaréwno w bankach komercyjnych, jak i bankach spétdzielczych. Rok
2013 na tle niewiele dodatniej dynamiki bezrobocia, podobnie jak rok 2011, byt ro-
kiem pogorszenia jakosci kredytow bankoéw spoldzielczych przy jednoczesnej po-
prawie jakosci naleznosci kredytowych w bankach komercyjnych. Lata 2014-2015
byty okresem spadku bezrobocia oraz zmniejszenia udziatu kredytéow zagrozonych
w kredytach ogotem w catym sektorze bankowym. Rok 2016, w ktéorym odnoto-
wano mniejsza liczbg oso6b pozostajacych bez pracy, zaowocowat nizsza jakoscia
kredytow w bankach spotdzielczych oraz portfelem kredytowym o lepszej jakosci
w bankach komercyjnych. Na podstawie analizy danych mozna stwierdzi¢, iz od
2014 jakos$¢ kredytow bankow komercyjnych wiarygodniej odzwierciedlata zmiany
sytuacji na rynku pracy, niz miato to miejsce w przypadku portfeli kredytowych
bankow spotdzielezych.

Rysunek 4 ukazuje inflacje oraz dynamike zmian jakosci portfeli kredytowych
bankow. W roku 2011 dodatniej dynamice cen towarzyszyla rowniez dodatnia
dynamika zmian udziatu kredytéw zagrozonych w kredytach ogétem w bankach
spotdzielczych przy jednoczesnej poprawie jakosci portfeli kredytowych bankow
komercyjnych. W roku 2012 zmiany wszystkich analizowanych zmiennych ksztat-
towaly si¢ na bardzo zblizonym poziomie. Z kolei w roku 2013 trend zmian cen
w wigkszym stopniu pokrywal si¢ z dynamika udziatu kredytéw zagrozonych w
kredytach ogotem w bankach komercyjnych niz w bankach spétdzielczych. W la-
tach 2014-2015 zaobserwowano spadek cen oraz ujemng dynamike zagrozonych na-
lezno$ci kredytowych w kredytach ogotem w catym sektorze bankowym. W roku
2016 na tle deflacji miala miejsce poprawa jakosci portfeli kredytowych bankow
komercyjnych oraz znaczne pogorszenie jako$ci naleznosci kredytowych bankow
spotdzielczych. Analizujgc dynamike zmian cen oraz ksztattowanie si¢ udziatu kre-
dytéw zagrozonych w kredytach ogotem w sektorze bankowym w latach 2010-2016,
trudno jednoznacznie okresli¢, czy zmiany jako$ci kredytow blizsze sa zmianom
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poziomu cen w bankach komercyjnych, czy tez w bankach spotdzielczych. W latach
2011-2013 dynamika udziatu kredytéw zagrozonych w naleznos$ciach kredytowych
ogbétem bankow spotdzielczych byta blizsza trendowi zmian cen w gospodarce, jed-
nak od roku 2014 to zmiany jakosci portfeli kredytowych w bankach komercyjnych
wydaja si¢ w bardziej zblizonym kierunku reagowac na deflacje.

5. Zakonczenie

Problematyka jakos$ci portfeli kredytowych bankow jest coraz czesciej podejmowa-
na w analizach literaturowych. Przejawem rosngcego zainteresowania sg liczne ba-
dania, w ktorych autorzy wskazujg na czynniki wywierajagce wptyw na rozmiary
kredytow zagrozonych w sektorze bankowym. W artykule szczegoélng uwagg zwro-
cono na ksztattowanie si¢ jakosci ekspozycji kredytowych na tle wskaznikow ma-
kroekonomicznych. W przeprowadzonych w pracy analizach wykazano, ze wzro-
stowi PKB towarzyszyla poprawa jakosci ekspozycji kredytowych bankow
komercyjnych. Ponadto zaobserwowano, iz na tle spadku stopy bezrobocia miato
miejsce zmniejszenie udziatu kredytow zagrozonych w kredytach ogétem w ban-
kach komercyjnych. Wyciagnieto takze wnioski, zgodnie z ktorymi blizsze inflacji
w latach 2011-2013 byly zmiany jako$ci nalezno$ci kredytowych w bankach spot-
dzielczych, natomiast dynamice cen w latach 2014-2016 bardziej odpowiadat trend
zmian jakos$ci portfeli kredytowych w bankach komercyjnych. Osiagniete wyniki
sugeruja, iz srodowisko makroekonomiczne, w ktorym funkcjonujg banki, ma duze
znaczenie dla jakosci ich portfeli kredytowych. Oznacza to mozliwos$¢ oceny badz
predykcji ksztattowania si¢ zmian w poziomach kredytéw zagrozonych na podsta-
wie analizowanych wskaznikéw makroekonomicznych.
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