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Streszczenie: Aktywa przeznaczone do sprzedazy sg pozycja wykazywang odrebnie wedhug
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Jesli podmiot gospodarczy planuje zby¢
dane aktywa trwate, nie powinny by¢ one wyceniane w taki sam sposob jak srodki trwate.
Polskie przepisy prawa bilansowego nie poruszaja problemu aktywow trwatych przeznaczo-
nych do sprzedazy. Celem artykulu jest proba udzielenia odpowiedzi na pytanie, jak i czy
w ogoble w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym zgodnie z polskim prawem bilansowym
zaprezentowaé aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, tak by spetniona byta jedna z pod-
stawowych zasad rachunkowo$ci — zasada wiernego i rzetelnego obrazu. Dla realizacji
powyzszego celu poshuzono si¢ nastgpujacymi metodami badawczymi: analiza literatury, ana-
liza aktow prawnych z badanego zakresu, analiza sprawozdan finansowych, dedukcja.

Stowa kluczowe: aktywa trwatle, sprzedaz, wycena.

Summary: Non-current assets held for sale are disclosed separately in IFRS. Polish balance
sheet law does not address the problem of non-current assets held for sale. The purpose of this
article is to try to answer the question: how to present in the financial statements non-current
assets held for sale to comply with the principle of true and fair view. The following research
methods were used to achieve the goal: literature analysis, analysis of legal acts from the
studied scope, analysis of financial statements, deduction.

Keywords: non-current assets, sale, valuation.

1. Wstep

Problem aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy reguluje Migdzynarodo-
wy Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 5 (MSSF 5) Aktywa trwate przezna-
czone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana. MSSF 5 zostal wydany w 2004 r.
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i zastapit MSR 35 Dziatalnosé w trakcie zaniechania. Obecny standard zmienit prze-
pisy w zakresie kwalifikacji i prezentacji dziatalnosci zaniechanej i przyjat rozwia-
zania zblizone do amerykanskiego standardu SFAS 144 Ujmowanie aktywow o diu-
gim okresie uzytkowania. Jednostka kwalifikuje dany sktadnik aktywow trwalych
(np. $rodki trwale czy nieruchomosci) do sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana droga sprzedazy. Nie bedzie dalej uzytkowana ani nie zostanie
przeznaczona do likwidacji. Sktadnik aktywow trwatych moze zosta¢ zakwalifiko-
wany do sprzedazy, jesli:
e jest zdatny do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie z uwzglednieniem
warunkow, jakie sa normalnie przyjete przy sprzedazy tego typu aktywow, oraz
* dojscie sprzedazy do skutku jest wysoce prawdopodobne.

Posrod najwiekszych grup kapitatowych notowanych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, w badaniach prowadzonych przez G. Voss i P. Pre-
wysz-Kwinto, wskazano, iz 56,7% badanych jednostek! wykazywato pozycje Akty-
wa trwale przeznaczone do sprzedazy [Prewysz-Kwinto, Voss 2016, s. 180]. Analiza
powyzszych informacji wskazata, iz najwiekszy odsetek podmiotow prezentujacych
aktywa przeznaczone do sprzedazy dotyczyt branzy chemicznej i paliwowej (100%),
finansowej (92%) oraz energetycznej (80%). Brak takich aktywoéw wystepowat
w jednostkach z branzy motoryzacyjnej oraz spozywczej.

Na gruncie polskich regulacji prawnych problem aktywdw trwatych przeznaczo-
nych do sprzedazy nie istnieje. Przedsicbiorstwa sporzadzajace sprawozdania finan-
sowe zgodnie z krajowymi regulacjami prawnymi nie znajduja odpowiednich norm,
ktore regulowatyby kwestie aktywow trwalych, ktore jednostka zamierza zby¢
w krotkim czasie. Z pewnoscia odpowiednia czescig sprawozdania finansowego do
wykazania takich aktywow jest informacja dodatkowa. Wycena na dzien bilansowy
pozostaje jednak taka sama jak w przypadku $rodkow trwatych, ktore jednostka
zamierza nadal uzytkowac.

2. Kontynuacja dzialania
w polskich i miedzynarodowych regulacjach prawnych

Zasada kontynuacji dziatania jest jedng z podstawowych zasad sprawozdawczosci
finansowej. Jednostki gospodarcze sporzadzaja sprawozdanie finansowe przy zato-
zeniu, ze beda kontynuowaty dziatalno$¢ gospodarcza w najblizszym czasie. Na
gruncie krajowym definicje tej zasady mozna znalez¢ w ustawie o rachunkowosci
[Ustawa o rachunkowosci 2013]. Przepisy tejze ustawy stanowia, iz przy stosowaniu
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci przyjmuje si¢ zatozenie, ze jednostka be-
dzie kontynuowata w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ w niezmniej-

! Badanie dotyczyto jednostek wchodzacych w dniu 15 stycznia 2015 r. w sktad dwoch indeksow
gieldowych: WIG-20 oraz WIG-40, najwigcej reprezentowato branzg finansowa (21,7%) oraz ener-
getyczng (8,3%), chemiczng i paliwowa (8,3%), handel detaliczny i hurtowy (8,3%).
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szonym istotnie zakresie bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci, chyba
ze jest to niezgodne ze stanem faktycznym lub prawnym. Ustawa o rachunkowosci
nie zawiera zadnych wskazowek, jak te zdolnos¢ zweryfikowac. Stanowi tylko, iz
ustalajac zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnos$ci, kierownik jednostki
uwzglednia wszystkie informacje dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego dotyczace dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie
krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Sa to sformutowania do$¢ ogolne. Ztoze-
nie o$wiadczenia o kontynuacji dziatalno$ci pociaga za sobg okreslone konsekwen-
cje w zakresie wyceny. Jednostka moze stosowa¢ do wyceny art. 28 ustawy o ra-
chunkowosci. Brak kontynuacji dziatania powoduje obowigzek wyceny aktywow
w mozliwych do uzyskania cenach sprzedazy netto nie wyzszych od ich cen nabycia
lub kosztow wytworzenia, przy czym nalezy dokona¢ ich pomniejszenia o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace.

W polskich regulacjach prawnych w art. 47 ustawy o rachunkowos$ci wprowa-
dzono zapis zobowigzujacy jednostki, ktore przewiduja zaprzestanie okre§lonego
zakresu dziatalnosci majacego wptyw na przychody i koszty przysztych okreséw do
odregbnego ich wykazania jako dziatalnosci zaniechanej. Jednostka deklaruje zamiar
kontynuacji dziatania, ale koszty i przychody zwigzane z dziatalnoscig zaniechang
sg prezentowane odrgbnie. Aktywa, ktore jednostka zamierza zby¢, sag amortyzowa-
ne planowo, a zamiar sprzedazy nie wptywa na zmiang metod i stawek amortyzacji.
Ponadto w bilansie nie ujawnia si¢ tych aktywoéw odrebnie. Zgodnie z zasadg istot-
nos$ci informacja o zaniechaniu dziatalnosci jest z pewnos$cia informacjg istotna, kto-
rej pomini¢cie moze wptyna¢ na decyzje podejmowane przez uzytkownikow infor-
macji sprawozdawczej. Dodatkowo nalezy zwroci¢ uwage na art. 50 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci, ktory zezwala na wykazanie informacji ze szczegdtowoscia wigk-
szg anizeli w zalaczniku do ustawy, jesli wynika to ze specyfiki lub potrzeb jednost-
ki [Ustawa o rachunkowosci 2013]. Informacje o dziatalno$ci zaniechanej powinny
zosta¢ wykazane w opisowej czesci sprawozdania finansowego — informacji dodat-
kowe;j.

Wedtug MSSF 5 dziatalno$¢ zaniechana stanowi element jednostki gospodar-
czej, ktory zostat zbyty lub zostat zakwalifikowany do sprzedazy oraz:

e stanowi odrgbng, wazng dziedzing dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatal-
nosci,

* jest czgscig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrgbnej, waznej
dziedziny dziatalno$ci lub geograficznego obszaru dziatalnosci lub

e jest jednostka zalezng nabyta wyltacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Aktywami przeznaczonymi do zbycia moga by¢: czesci sktadowe jednostki, gru-
py do zbycia lub pojedyncze aktywa jednostki.

Warunkami niezbednymi do uznania aktywow jako przeznaczonych do sprzeda-
7y S3:

* sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy,
* jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.
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Oba warunki muszg by¢ spetione lacznie. Rysunek 1 prezentuje warunki, w kto-
rych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Kierownictwo jest zdecydowane na
wypelnienie planu sprzedazy sktadnika
aktywow (wypelnienie planu do roku)

Zostal rozpoczgty proces znalezienia
nabywcy i zakonczenia planu

A\ 4

Proponowana cena sprzedazy powinna
by¢ racjonalna w odniesieniu do biezacej
warto$ci godziwej

Rys. 1. Warunki wystapienia prawdopodobienstwa sprzedazy

Zrodto: opracowanie wiasne.

Nalezy zaznaczy¢, iz standard przewiduje mozliwos¢ wydtuzenia czasu realiza-
cji planu sprzedazy sktadnika aktywow trwalych powyzej jednego roku. Mogg zaist-
nie¢ pewne okoliczno$ci lub zdarzenia, ktore wydtuzaja ten okres, nie jest to jednak
rownowazne z wylaczeniem danego sktadnika aktywow z grupy przeznaczonych do
sprzedazy. Jesli okolicznosci lub zdarzenia sa poza kontrolg jednostki, a jednostka
nadal przestrzega wykonania planu sprzedazy — aktywa sg traktowane jako przezna-
czone do sprzedazy.

Jednostka nie moze kwalifikowa¢ do sprzedazy aktywow, ktore majg przestac
by¢ uzytkowane lub sg czasowo wyltaczone z uzytkowania. Wartos¢ bilansowa tych
aktywow musi zosta¢ odzyskana przede wszystkim w drodze sprzedazy, a nie po-
przez ich dalsze wykorzystanie. Do zakwalifikowania aktywow trwatych do sprze-
dazy nie wystarczy sam zamiar ich zbycia, musi zosta¢ podj¢ta stosowna decyzja na
odpowiednim szczeblu zarzadzania oraz musza zosta¢ podjete konkretne dziatania.
Czasowe zaprzestanie uzytkowania nie jest przestanka uznania aktywow trwatych
jako przeznaczonych do sprzedazy.
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3. Zasada wiernego i rzetelnego obrazu
a prezentacja aktywow przeznaczonych do sprzedazy
na gruncie polskiego prawa bilansowego

Nalezy zgodzi¢ si¢ ze stwierdzeniem T. Cebrowskiej, iz celem sprawozdania finan-
sowego jest nie tylko przedstawienie jasnego i rzetelnego obrazu, ale takze zaspoko-
jenie potrzeb informacyjnych jego odbiorcow [Cebrowska 1994, s. 31]. Koncepcja
wiernej prezentacji polega na wyborze i przyjeciu przez jednostke takich rozwigzan,
ktore uwzgledniajac specyfike jednostki, zapewniajg wymagang jako$¢ sprawozdan
finansowych [Gierusz 2011, s. 36]. Zasada ta ma podstawowe znaczenie dla wiary-
godnosci sprawozdania finansowego konkretnego przedsigbiorstwa [Messner 2011,
s. 19]. M. Gmytrasiewicz twierdzi, iz koncepcja wiernego i rzetelnego obrazu stano-
wi swego rodzaju antidotum na niedoskonatosci norm rachunkowosci w zderzeniu
z praktyka gospodarcza [Gmytrasiewicz 2000, s. 16]. Rola tej koncepcji jest bezspor-
na. W Wielkiej Brytanii zostata uznana za zasade over ride, zgodnie z ktorg standardy
brytyjskie dopuszczaja mozliwo$¢ naruszenia regulacji ustawowych na rzecz uzyska-
nia obrazu mozliwie obiektywnego i prawdziwego [Gierusz 2011, s. 40].

Artykut 28 ustawy o rachunkowos$ci zawiera postanowienia dotyczace wyceny
poszczegblnych aktywow i pasywow na dzien bilansowy. Rzeczowe aktywa trwate
nalezy wycenia¢ wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszone o odpisy
umorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Nie ma tam jednak mowy o sytu-
acji, w ktorej jednostka planuje je zby¢. Jak zaawizowano na poczatku, jednostka
moze zglosi¢ brak kontynuacji dzialania, ale to dotyczy catej dziatalnosci lub zna-
czacej jej czesci.

Czy brak prezentacji aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy nie stoi
W sprzecznosci z zasadg wiernego i rzetelnego obrazu jednostki? Odbiorca informacji
sprawozdawczej nie ma mozliwosci zapoznania si¢ z wyceng takiego $rodka trwate-
g0. Z pewnoscig informacje o zamiarze zbycia srodkoéw trwalych powinny zostac¢
zawarte w informacji dodatkowej, ale w jakim zakresie, to lezy w gestii jednostki.
W KSR nr 11 zaleca si¢ minimalny zakres informacji na temat $rodkéw trwatych
prezentowanych i ujawnianych w postaci:

e Zysku/Straty z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych (rachunek
zyskow 1i strat),

* zasad polityki rachunkowo$ci stosowanych przez jednostke w stosunku do $rod-
kéw trwatych i ich amortyzacji (wprowadzenie do sprawozdania finansowego),

e dodatkowych informacji, takich jak: warto$¢ rynkowa lub inaczej okreslona war-
to$¢ godziwa srodkow trwatych, o ile rozni si¢ ona znaczaco od wykazanej warto-
sci ksiegowej, warto$¢ poczatkowa w petni zamortyzowanych srodkow trwatych,

warto$¢ ksiggowa czasowo nieuzywanych srodkow trwatych [KSR 11 2017].

Nalezy zaznaczy¢, iz jednostki gospodarcze mogg korzysta¢ z zapisOw zawar-
tych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci w sytuacji, gdy nie sg one
sprzeczne z krajowymi regulacjami prawnymi. MSSF 5 reguluje metody wyceny
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oraz prezentacji aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa przezna-
czone do sprzedazy nalezy wyceni¢ wedlug warto$ci bilansowej lub wartosci godzi-
wej pomniejszonej o koszty sprzedazy w zalezno$ci od tego, ktora z nich jest nizsza.
W momencie gdy sktadnik rzeczowych aktywow trwalych zostaje przeznaczony do
zbycia, nalezy zaprzesta¢ jego amortyzacji. Ustalenie warto$ci godziwej nastgpuje
po zakwalifikowaniu sktadnika aktywow do sprzedazy. Jesli wartos¢ godziwa po-
mniejszona o koszty sprzedazy jest nizsza od jego wartosci bilansowej, w rachunku
zyskow 1 strat rozpoznaje si¢ stratg. W przypadku odwrotnym, gdy warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy jest wyzsza od wartosci bilansowej, zysku nie
wykazuje si¢, gdyz wycena pozostaje na poziomie warto$ci bilansowej. Aktywa
spetiajace kryteria aktywow przeznaczonych do sprzedazy powinny by¢ ujmowane
oddzielnie w bilansie, a skutki dzialalno$ci zaniechanej musza by¢ ujmowane od-
dzielnie w rachunku zyskow i strat. Aktywa trwate po zakwalifikowaniu do sprzeda-
zy nie sg przenoszone do aktywow obrotowych, ale musza by¢ wykazane w oddziel-
nej pozycji.

Czy powyzsze rozwigzania mozna przenie$¢ na grunt polskiego wzoru bilansu
oraz rachunku zyskow i strat? Brak w nich powyzszych pozycji. Zgodnie jednak z art.
50 ustawy o rachunkowosci informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym moga
zosta¢ wykazane ze szczegotowosciag wigksza niz okreslona w zatacznikach do usta-
wy, jesli wynika to z potrzeb lub specyfiki jednostki. Aktywa przeznaczone do sprze-
dazy nie powinny pozosta¢ w pozycji ,,rzeczowe aktywa trwate”, gdyz nie spetniaja
ich definicji. Stosowanie do art. 3 ustawy o rachunkowosci aktywa obrotowe to czes$¢
aktywow jednostki, ktore w przypadku aktywow rzeczowych sg przeznaczone do
zbycia lub zuzycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub w ciggu normalnego
cyklu operacyjnego wlasciwego dla danej dziatalnosci, jesli trwa on dtuzej niz 12
miesiecy. Zgodnie z zasadg rzetelnego obrazu jednostka powinna wyodrebni¢ srodki
trwale przeznaczone do sprzedazy i zaprezentowac je w odrebnej pozycji w aktywach
obrotowych. Pozostawienie srodkow trwatych w pozycji ,,rzeczowe aktywa trwalte”
w aktywach trwalych oznacza, iz jednostka zamierza dalej uzytkowac¢ je w swojej
dziatalnosci operacyjnej. Z kolei towary (nabyte w celu dalszej odsprzedazy) czy
produkty gotowe, czy materialy (wytworzone czy przetworzone przez jednostke) tez
nie sg do konca odpowiednimi pozycjami do prezentowania aktywow trwatych prze-
znaczonych do sprzedazy. Kwestia klasyfikacji jest wobec tego dyskusyjna, przy
czym przeniesienie do aktywow obrotowych bedzie zgodne z zasadg jasnej, rzetelnej
1 zgodnej z treScig ekonomiczng prezentacji sytuacji finansowej jednostki. Powyzszy
schemat postgpowania bedzie dodatkowo zgodny z art. 10 ustawy o rachunkowosci,
ktory zezwala na korzystanie z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(o ile nie sa sprzeczne z polskim prawem bilansowym). Zgodnie z MSSF 5 jednostka
powinna zaprzesta¢ amortyzacji takiego $rodka trwalego.

Za wyodrebnieniem aktywow przeznaczonych do sprzedazy z rzeczowych akty-
wow trwatych przemawia takze artykut 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci [Ustawa
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o rachunkowosci 2013]. W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji majat-
kowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostka zobowigzana jest przedsta-
wi¢ wszelkie dodatkowe informacje konieczne do spetnienia tego obowigzku w in-
formacji dodatkowej. Dodatkowo kolejny artykut zezwala na rezygnacj¢ z danego
przepisu ustawy, jesli nie pozwala on na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji
jednostki. Pomimo iz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy nie do konca miesz-
cza sie w definicji zapasow, to wykazanie ich w aktywach obrotowych wydaje si¢
bardziej zasadne niz pozostawienie ich w aktywach trwatych.

7 drugiej strony analiza sprawozdan finansowych? wybranych podmiotow noto-
wanych na polskiej gietdzie wskazuje, iz nie sg to pozycje istotne w stosunku do
catosci aktywow. W tabeli 2 zaprezentowano udziat procentowy wartosci aktywow
przeznaczonych do sprzedazy do warto$ci aktywow ogotem.

Tabela 1. Udziat procentowy wartosci aktywow przeznaczonych do sprzedazy do wartosci aktywow

Spotki Rok Udziat procentowy
Tauron SA 2014 3,9
Energa SA 2014 0,64
Enea SA 2014 0,087
Orlen SA 2015 0,20
Grupa Azoty SA 2015 0,008
Ciech SA 2014 0,084

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych wybranych spotek.

Na podstawie tabeli 2 nalezy wywnioskowac¢, iz nie jest to znaczaca pozycja
warto$ciowa w catosci sumy bilansowej. Tylko spotka Tauron wycenita aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy az na 1 337 705 tys., co stanowito prawie 4%
wartos$ci calej sumy bilansowej. W pozostatych spotkach udziat ten nie przekroczyt
1%, co moze wskazywac na brak istotnosci tej pozycji.

Przenoszac te rozwazania na grunt polskich regulacji, mozna zaryzykowac
stwierdzenie, iz pozycja aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy moze stanowié¢
wazng informacje¢ dla odbiorcy informacji sprawozdawczej, ale tylko wowczas, jesli
spelniona jest zasada istotnosci.

4. Z.akonczenie

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sa przedmiotem odrgbnego
standardu na gruncie miedzynarodowym. Zagadnienie to reguluje MSSF nr 5 4kty-
wa trwale przeznaczone do sprzedazy. Zgodnie z nim jednostka powinna sklasyfiko-

2 Do analizy wybrano spotki, gtéwnie z branzy paliwowej, energetycznej i chemicznej, gdyz
w tych branzach spotki wykazywaty pozycje aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (o czym
wspomniano na poczatku artykutu).
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wac sktadnik aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, jesli jego wartosé
bilansowa zostanie odzyskana (zrealizowana) droga sprzedazy, a nie dalszego uzyt-
kowania. W polskich regulacjach prawnych problem ten zostat pominiety. Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy sa wykazywane w grupie rzeczowych aktywow
trwatych w bilansie. Nalezy uzna¢ to za pewne niedopatrzenie. Informacja o sprze-
dazy, czasami $rodkow trwalych o duzej wartosci, jest informacja istotna, ktora
wpltywa na decyzje uzytkownikow informacji sprawozdawczej. W sytuacji gdy war-
to$¢ pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy jest nieistotna, mozna pomina¢ jej
odrebna prezentacje w sprawozdaniu finansowym.

Zasada wiernej i rzetelnej prezentacji sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
wymaga wyceny tych aktywow wedtug Migdzynarodowych Standardéw Rachunko-
wosci oraz prezentacji w aktywach obrotowych — zapasach, w przypadku braku od-
powiedniej pozycji we wzorach bilansu do ustawy o rachunkowosci.
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