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Streszczenie: W sektorze bankowym nastapity w ostatnich latach istotne zmiany w zakresie
wyceny naleznosci z tytulu kredytow, pozyczek czy dtuznych papierow warto$ciowych, tj.
pozycji dominujgcych w aktywach bankow. Nowe regulacje w zakresie rachunkowosci finan-
sowej, obowiazujace juz od 2005 r., wprowadzity do wyceny m.in. nalezno$ci kredytowych
metod¢ zamortyzowanego kosztu. Niniejszy artykul poswigcono problematyce uwzglgdniania
kosztow transakcyjnych w wycenie kredytow za pomoca tej metody. W szczegdlnosci celem
artykutu jest analiza i ocena wptywu rozliczania kosztow transakcyjnych na sytuacje wyniko-
w3 banku. Koszty transakcyjne stanowig bardzo wazng i nie do konca zbadang dziedzing eko-
nomii. Istnieja jako skutek niedoskonatej informacji oraz tego, iz ludzie posiadaja ograniczone
zdolnos$ci poznawcze i obliczeniowe oraz popetniajg btedy. Koszty transakcyjne wystepuja na
poziomie rynkowym (tarcia sit rynkowych) oraz firmy jako koszty menedzerskie.

Stowa kluczowe: naleznosci kredytowe, metoda zamortyzowanego kosztu, efektywna stopa
procentowa, koszty transakcyjne.

Summary: In recent years the banking sector has experienced a number of significant chang-
es in terms of liabilities measurement from credits, loans and securities issuance because of
their positions in banks’ assets. The new regulation in financial accounting, which has been
in practice since 2005, introduce an amortized cost method at an effective interest rate to
the measurement of credits and others. The following paper is dedicated to the problem of
including transaction costs in the measurement of credit with the use of this method. The
paper’s particular objective is the analysis and assessment of the influence of transaction
costs settlement on the bank’s financial results. Transaction costs constitute a very important
and not entirely explored area of economics. Their existence could be attributed to imperfect
information as well as limited human cognitive abilities and human error. Transaction costs
occur at market level (friction of market forces) and in the business as managerial costs.

Keywords: loan receivables, amortized cost method, effective interest rate, transaction costs.
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1. Wstep

W sektorze bankowym nastgpity istotne zmiany w zakresie wyceny naleznosci z ty-
tutu kredytow, pozyczek czy dtuznych papieréw wartosciowych, tj. pozycji domi-
nujacych w aktywach bankow. Nowe regulacje w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowos$ci (MSR)/Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finan-
sowej (MSSF) i w polskim prawie bilansowym, ktore obowiazuja juz od kilkunastu
lat, wprowadzily do wyceny m.in. naleznosci kredytowych nowa metode — zamor-
tyzowanego kosztu

Metoda zamortyzowanego kosztu, zwana inaczej metodg skorygowanej ceny na-
bycia!, wykorzystuje w wycenie dtuznych instrumentéw finansowych ich efektywna
stope procentowa, na ktorej poziom istotny wplyw maja m.in. koszty transakcyjne.
Niniejszy artykut poswigcono problematyce uwzglgdniania kosztow transakcyjnych
w wycenie bilansowej naleznosci kredytowych. W szczegolnosci zwroécono uwage
na wpltyw rozliczania kosztow transakcyjnych na sytuacje wynikowa bankow.

2. Istota kosztow transakcyjnych

Pojecie kosztow transakcyjnych pojawito si¢ w ekonomii w latach 30. XX w., przede
wszystkim za sprawa Ronalda H. Coase’a?. Dowodzit on, ze kazdej zawieranej w go-
spodarce transakcji towarzysza roznorodne koszty, ktore zsumowane odpowiadaja
sitom tarcia w uktadzie fizycznym.

Koszty transakcyjne stanowig bardzo wazng i nie do konca zbadang dziedzing
ekonomii. [stniejg jako skutek niedoskonatej informacji oraz tego, iz ludzie posiada-
ja ograniczone zdolno$ci poznawcze i obliczeniowe oraz popeiniajg bledy. Koszty
transakcyjne wystepuja na poziomie rynkowym (tarcia sit rynkowych) oraz firmy
jako koszty menedzerskie. Dostowna interpretacja frazy ,,koszty transakcyjne” pod-
powiada, iz chodzi tu o pewnego rodzaju koszty, jakie ponosi si¢ przy przygoto-
wywaniu, wdrazaniu i egzekwowaniu transakcji rynkowych’. Kategorie kosztow
transakcyjnych nie sg wiec identyczne, nalezatoby zastosowac rozréznienie pomig-
dzy kosztami, ktore wystepuja przed zawarciem transakcji, a kosztami po zawarciu
transakcji. Koszty ex post wiaza si¢ gldéwnie z nadzorowaniem (kontrola) w celu
wlasciwego przeprowadzenia transakcji.

! Taka nazwa rozpatrywanej w artykule metody wystepuje w polskiej ustawie o rachunkowosci
i odpowiednich przepisach wykonawczych oraz jest zwykle wykorzystywana w literaturze przedmiotu
[Ustawa z 29 wrzesnia 1994; Rozporzadzenie Ministra Finansow z 12 grudnia 2001; Bakalarski 2003].

2W 1937 r. R. Coase przedstawit artykut pt. The nature of the firm, ktory jest czgsto uznawany za
poczatek nowej ekonomii instytucjonalnej, ktora stanowi probe zmodyfikowania i poszerzenia ekono-
mii neoklasycznej. Nowy nurt w ekonomii akceptuje gtowne zatozenia neoklasyczne, jednak odrzuca
instrumentalne traktowanie racjonalnos$ci jako mechanizmu zawsze skutecznego, niczym nieograniczo-
nego i dziatajacego przy petnym dostepie do informacji [Coase 1937, s. 386-405].

3 Czyli m.in. koszty poszukiwania, negocjacji i kontroli.
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Coase zwracal uwage, ze stosunkowo mato uwagi poswigca si¢ kosztom trans-
akcyjnym przy opracowywaniu rygorystycznych modeli ekonomicznych, przez co
teorie staja si¢ bardzo odlegle od zachowan gospodarczych. Znaczna cz¢$¢ teorii
ekonomicznych funkcjonuje bowiem tak, jakby koszty transakcyjne nie istniaty. Za-
rzuty Coase’a wydajg si¢ usprawiedliwione, trzeba jednak przyzna¢, ze sformali-
zowanie kosztow transakcyjnych nastrecza niematych trudnosci. Ktopotliwy bywa
problem identyfikowania tej kategorii kosztow*. Ponadto nalezy jako$ poradzi¢ sobie
z wkalkulowaniem niepewnosci, jaka zawsze towarzyszy transakcji, gdyz w prakty-
ce kazdy kontrakt jest nieckompletny i po naszych partnerach biznesowych mozemy
spodziewac¢ si¢ zachowan oportunistycznych. Prawdopodobienstwo wystgpienie ta-
kich zachowan zalezy wylacznie od niemozliwej do skwantyfikowania charaktery-
styki moralnej podmiotoéw transakcji.

Trzeba jednak przyznac, ze spostrzezenia Coase’a pozwalaja lepiej zrozumie
sens wprowadzania korzystnych rozwigzan instytucjonalnych, takich jak na przy-
ktad przejrzysty i skuteczny system prawny. Majg one bardzo mocne uzasadnienie,
poniewaz tagodza dzialanie ekonomicznych ,,sit tarcia” — zawodnosci rynku, wyste-
pujacych w kazdym systemie gospodarczym, gdzie istnieja koszty transakcyjne. Do-
bre rozwigzania instytucjonalne umozliwiaja sprawne przeprowadzanie kontraktow
i minimalizowanie niepozadanych kosztow transakcyjnych, pomimo oczywistych
trudnosci z wyrazeniem ich w postaci pieni¢zne;j.

3. Oplaty i koszty zwigzane z uruchomieniem kredytu bankowego

Problem kwantyfikowania i uwzgledniania kosztow transakcyjnych pojawit si¢
takze w rachunkowosci instrumentéw finansowych. Wycena niektorych z nich za
pomocg metody efektywnej stopy procentowej’ dopuszcza uwzglednianie kosztow
transakcyjnych, ktore koryguja wyznaczang wewnetrzna (efektywna) stope zwro-
tu dluznego instrumentu finansowego. Do kosztow transakcyjnych zwigzanych
z przeprowadzeniem kontraktow na instrumentach finansowych zalicza si¢ optaty
1 prowizje wyplacane agentom, doradcom, posrednikom i maklerom, optaty nakta-
dane przez agencje regulacyjne i gietdy®. Do kosztow transakcyjnych nie zalicza sie
natomiast premii czy dyskonta od dtuznych instrumentow finansowych, kosztéw
finansowania, przechowywania instrumentoéw finansowych czy kosztéw administra-
cyjnych [MSSF 2017, MSSF 9, Zat. B, Objasnienia stosowania B5.4.8].
Wspomniany wyzej problem pomiaru i identyfikowania kosztow transakcyjnych
jest szczegoblnie aktualny w przypadku wyceny operacji kredytowych w bankach.

4 Zwykle znajduje sie jaki$ dodatkowy koszt, ktorego wezesniej nie uwzgledniono — koszt kran-
COWYy.

° Takie alternatywne pojecie metody zamortyzowanego kosztu wprowadzit MSSF 9: Instrumenty
finansowe, ktory zastapit MSR 39 i formalnie obowiazuje w krajach EOG od 1 stycznia 2018 r.

6 Za agentow (posrednikow) uznaje si¢ rowniez pracownikow, ktorzy dziataja w roli sprzedawcow
instrumentéw finansowych.
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W Polsce do konca 2004 r. naleznosci kredytowe byty prezentowane w bilansie banku

zgodnie z zasadami nominalizmu historycznego, z uwzglednieniem dotychczasowych

splat i tworzonych rezerw celowych. Odsetki naliczane byly wedlug umownej stopy

procentowej, a prowizje i inne oplaty pobierane zazwyczaj jednorazowo w momencie

przyznania kredytu i odnoszone do rachunku zyskow i strat, stanowiac wyodrgbniong

czes$¢ przychodoéw banku. Obecnie kredyty wyceniane sg zasadniczo metoda zamor-

tyzowanego kosztu’, zgodnie z ktora ujete poczatkowo w wartoSci godziwe;j?, powigk-

szonej lub pomniejszonej o koszty transakcyjne, podlegaja korekcie o:

» splaty kapitatu,

e umorzenie wszelkich réznic migdzy wartoscig poczatkowa a warto$cig w termi-
nie wymagalnosci, wyliczone wedtug efektywnej stopy procentowej,

e odpisy na straty kredytowe.

Efektywna stopa procentowa dyskontuje oczekiwany strumien przysztych ptat-
nosci pieni¢znych do biezacej wartosci bilansowej brutto® przez oczekiwany okres
zycia instrumentu finansowego. Ustalanie efektywnej stopy procentowej kredytow
obejmuje wszystkie oplaty ptacone lub otrzymywane przez bank, ktére stanowia
integralng czgs¢ efektywnej stopy procentowej oraz bezposrednio powigzane z kre-
dytami koszty transakcyjne [MSSF 2017, MSSF 9, Zat. A, Definicje terminow]. Pro-
wizje, stanowigce integralng czes¢ efektywnej rentownos$ci kredytow, pobierane sg
m.in. za takie czynnosci, jak ocena sytuacji finansowej kredytobiorcy, ocena i usta-
nowienie prawnych zabezpieczen czy przygotowanie dokumentacji kredytowe;j.
Koszty transakcyjne zostaty zdefiniowane w MSSF jako koszty krancowe, tzn. ta-
kie, ktore nie zostatyby poniesione, gdyby jednostka nie zawarta transakc;ji, i ktore
mozna bezposrednio przyporzadkowac danej transakcji [MSSF 2017, MSSF 9, Zat.
A, Definicje termindéw]. Koszty transakcyjne obejmuja:

* koszty zewngtrzne, jak np. optaty i podatki zwigzane z zawarciem transakcji,
oraz

* koszty wewnetrzne, jak np. wynagrodzenia pracownikdéw bezposrednio zaanga-
zowanych w transakcje.

Przyktadem kosztow zewngtrznych mogg by¢: koszty wyceny lub ustanowienia
zabezpieczenia splaty kredytu, koszty ustug $wiadczonych przez Biuro Informacji

W $wietle MSSF aktywa finansowe wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jezeli sa posia-
dane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie tych aktywow dla uzyskania
umownych przeptywow pienieznych, a postanowienia umowne powoduja w okreslonych terminach
przeptywy pienigzne, ktore wylacznie sa splatami kwoty gtownej i odsetek od tej kwoty, pozostalej do
sptaty [MSSF 2017, MSSF 9, 4.1.2]. W przypadku niespetnienia tych warunkéw aktywa finansowe,
w tym odpowiednie portfele kredytowe bankoéw, wycenia si¢ w wartosci godziwej przez inne catkowite
lub wynik finansowy [MSSF 2017, MSSF 9, odpowiednio 4.1.2A 1 4.1.4].

8 Warto$¢ godziwa instrumentu finansowego w momencie uj¢cia poczatkowego stanowi zwykle
cena transakcyjna, tj. wartos¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty [MSSF 2017, MSSF 9, Zat.
B, Objasnienia stosowania, BS.1.1].

? Jest to zamortyzowany koszt sktadnika aktywow finansowych przed korekta o wszelkie odpisy
na oczekiwane straty kredytowe [MSSF 2017, MSSF 9, Zat. A, Definicje terminow].
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Kredytowej S.A., koszty ptacone posrednikom kredytowym czy koszty ubezpieczen
kredytowych. Do kosztow wewnetrznych mozna zaliczy¢ prowizje wyplacane pra-
cownikom dziatajacym w roli sprzedawcow kredytéw, pod warunkiem ich precy-
zyjnego przypisania do konkretnej umowy kredytowej'*. W rachunku efektywnej
stopy procentowej nie mozna uwzglednia¢ kosztow administracyjnych, reklamy czy
monitorowania kredytéw. Nie mozna takze uwzgledniac¢ kosztow obstugi wnioskow
kredytowych, w przypadku ktorych nie doszto do udzielenia kredytu. Dotyczy¢ to
moze na przyktad kosztow raportéow z Biura Informacji Kredytowej S.A., odnosza-
cych si¢ do informacji o klientach, ktérym kredytu nie udzielono.

4. Rozliczanie kosztow transakcyjnych
i ich wplyw na wynik finansowy banku

Przychody z tytulu pobieranych od klienta prowizji netto, rozliczanych za pomoca
efektywnej stopy, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat banku w ramach przycho-
doéw odsetkowych. Uwzglednianie kosztéw transakcyjnych w kalkulacji efektywne;j
stopy procentowej wptywa na obnizenie kosztow dzialania w biezgcym okresie spra-
wozdawczym i powoduje zmiang struktury rachunku zyskéw i strat banku. Koszty te
odnoszone sa bowiem do wyniku finansowego przez okres do zapadalnosci kredytu,
a nie w momencie ich poniesienia. Odroczeniu w czasie podlegaja takze przychody
prowizyjne, co nie stanowi jednak rozwigzania szczegolnego. W przesztosci zgod-
nie z zasadg wspotmierno$ci przychodow i kosztow oraz zasadg memoriatu banki
obowigzywato w Polsce rozliczanie prowizji w czasie — metodg liniowa. Przyktad
przedstawiony ponizej obrazuje skutki wynikowe zmian zasad wyceny kredytow
bankowych w $wietle MSSF, obligujace do uwzgledniania w ich wycenie kosztow
transakcyjnych.

Przyklad

Bank XYZ udzielit 10 kredytow 4-letnich po 100 000 zt, kazdy z oprocentowaniem

8%. Pobrana prowizja wyniosta 2% od kredytu, a koszty transakcyjne dotyczyly:

*  wpisoéw hipoteki do ksiegi wieczystej: 10 x 200 zt = 2000 zt,

e raportow Biura Informacji Kredytowej (BIK) S.A.: 10 x 50 zt = 500 zt,

» prowizja dla posrednikow kredytowych (1% od kredytu): 10 x 1000 zt =10 000 zt.
Kredyty beda splacane w czterech rownych ratach — kapitat i odsetki po 301

920,80 zt. Nalezy dokona¢ wyceny kredytow wedlug zamortyzowanego kosztu na

dzien bilansowy. Efektywna stopa procentowa, obliczona za pomoca funkcji finan-

sowej IRR arkusza kalkulacyjnego Excel wynosi:

10'Na przyktad na podstawie ilo$ci czasu pracy przeznaczonego na konkretne czynnos$ci zwigzane
z udzieleniem kredytu.
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Py =X C(1+ 1) czyli
992 500 zt =

#21301920,8(1+1)t > 1, =834%

Wycene kredytow wedtug zamortyzowanego kosztu, zuwzglednieniem kosztow
transakcyjnych, prezentuje tabela 1.

Tabela 1. Wycena kredytow z uwzglednieniem kosztow transakcyjnych

Zamortyzowany Odsetki wedtug Przeptywy Wycena wedhug
Rok koszt na poczatek efektywnej stopy pieni¢zne zamortyzowanego
roku procentowej w okresie kosztu na koniec okresu
1 992 500 82 764,76 301 920,8 773 343,96
2 777 600,6 64 489,3 301 920,8 535912,46
3 547 654,3 44 689,84 301 920,8 278 681,5
4 289 599.,4 232393 301 920,8 0

Zrbdto: opracowanie wilasne.

Natomiast wyniki obliczen w przypadku nieuwzglednienia kosztow transakcyj-
nych przeprowadzonych operacji kredytowych prezentuje tabela 2 (efektywna stopa
procentowa wynosi 8,91%).

Tabela 2. Wycena kredytow bez uwzglednienia kosztow transakcyjnych

Zamortyzowany Odsetki Wed{.“g Przeptywy Wycena wedhug
efektywne;j Lo
Rok | koszt na poczatek pieni¢zne zamortyzowanego kosztu
stopy . .
roku . w okresie na koniec okresu
procentowej
1 980 000 87 351,77 301920,8 765 430,9701
2 765 430,97 68 226,28 301 920,8 531 736,4457
3 531 736,45 47 396,04 301 920,8 277 211,6862
4 277 211,69 24 709,11 301920,8 0

Zrodto: opracowanie wiasne.

Z obliczen zawartych w tabelach 1 1 2 wynika, ze uwzglednienie kosztow trans-
akcyjnych w wycenie kredytow spowoduje, ze koszty dziatalnosci pierwszego okre-
su sprawozdawczego bedg nizsze o 12 500 zt, przychody z dziatalnosci bankowej
ulegng obnizeniu o0 4587,01 zt (87 351,77 — 82 764,76), natomiast wynik finansowy
brutto tego okresu bedzie wyzszy o 7912,99 zt (12 500 — 4587,01). W ten sposob
nastepuje odroczenie kosztow transakcyjnych, ktére wywotuje odpowiednie skut-
ki wynikowe takze w kolejnych okresach trwania kredytu. Dla odpowiednio duzej
liczby 1 warto$ci udzielonych kredytow zmiany w strukturze rachunku zyskow i strat
banku beda znaczace.
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5. Zakonczenie

Konczac rozwazania poswigcone wycenie naleznosci kredytowych, nalezy zauwa-
zy¢€, ze istotne znaczenie ma katalog kosztow transakcyjnych przyjetych przez bank
do kalkulacji efektywnej stopy procentowej. W szczego6lnosci dotyczy to bankow
detalicznych, posiadajacych w swoich portfelach znaczne ilosci uméw kredytowych.
Na przyktad precyzyjne przypisanie do konkretnej umowy premii dla pracownikow
za sprzedaz kredytow pozwala bankom na obnizenie kosztow wynagrodzen i popra-
we wskaznikow efektywnosci zatrudnienia.

Nie zawsze jednak rzetelne przyporzadkowanie niektorych kosztéw dzialania
banku, jako kosztow krancowych, do zawieranych uméw kredytowych jest tatwym
zadaniem. Na przyktad ponoszone przez bank pewne koszty ogoélnoadministracyjne
moga by¢ podejrzewane o ich charakter transakcyjny (np. koszty druku wzorow
umow, wytworzenia kart kredytowych), jednak nalezy pamigta¢, ze MSR/MSSF
wykluczajg mozliwos¢ uwzgledniania w wycenie kredytow kosztow administracyj-
nych.

Bledne zakwalifikowanie kosztow dziatania banku do kosztéw transakcyjnych,
uwzglednianych w wycenie kredytow, moze powodowac ich odroczenie na wiele lat
(na przyktad w przypadku kredytow hipotecznych) i nieuzasadnione zawyzanie bie-
zacych zyskow banku. Wydaje sie, ze precyzyjne ustalenie w regulacjach krajowych
katalogu zewnetrznych, a w szczegdlnosci wewnetrznych kosztow transakcyjnych
dziatalno$ci kredytowej wyjasnitoby wszelkie watpliwosci w ich wyodrebnianiu
i uznawaniu. Poza tym pozwoliloby to na ograniczenie w praktyce mozliwos$ci nie-
uprawnionego przerzucania kosztow migdzy segmentami dziatalnosci banku w celu
poprawy ich rentownosci.
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