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Streszczenie: Produkty strukturyzowane, realizujac potrzeby inwestorow, daja szansg
na osigganie wysokich zyskow, przy jednoczesnej mozliwosci korzystania z ochrony kapi-
talu. Do niedawna produkty strukturyzowane w Polsce byly skierowane gléwnie do inwesto-
réw o zasobniejszych portfelach, w ramach oferty private banking, obecnie sa coraz bardziej
popularne i dostepne dla wszystkich. Stalo si¢ to za sprawag obnizenia minimum inwestycyj-
nego struktur. Moga by¢ wigc alternatywa dla inwestorow, ktorzy do tej pory lokowali wol-
ne $rodki pieni¢zne na lokatach bankowych. Celem pracy jest analiza i ocena mechanizmow
funkcjonowania produktoéw strukturyzowanych i ich efektywnos$ci na rynku polskim na przy-
ktadzie Alior Bank SA.

Stowa kluczowe: produkt strukturyzowany, alternatywne inwestycje, efektywno$¢ inwestycji
w produkty strukturyzowane.

Summary: Structured products, meeting the investors’ needs, give a chance to achieve high
profits, while being able to use capital protection. Previously, structured products in Poland
were targeted mainly at wealthier investors in the private banking offer, nowadays they are
becoming more and more popular and available to everyone. It happened due to the lowering
of investment minimum structures. They can be an alternative for investors who have so
far invested free cash on bank deposits. The aim of the work is to analyze and assess the
mechanisms of functioning of structured products and their effectiveness on the market on the
example of Alior Bank SA.

Keywords: structured product, alternative investments, effectiveness of investments in
structured products.
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1. Wstep

Produkty strukturyzowane sg stosunkowo nowa forma inwestycji. Dostgpne
sg na rynku polskim od 2000 roku. Instrumenty te taczy si¢ po to, by zaspokoi¢ po-
trzeby inwestorow, ktorym nie wystarczajg juz zwykle produkty. Struktury zbudo-
wane sg zawsze z dwoch czescei: bezpiecznej i ryzykownej. Dzigki takiemu polacze-
niu inwestor ma szans¢ na osigganie wyzszych zyskow niz w przypadku
tradycyjnych inwestycji, korzystajac jednoczes$nie z ochrony kapitatu. Stopa zwrotu
z produktéw strukturyzowanych nie jest bowiem znana w momencie zakupu danej
struktury. Celem pracy jest analiza i ocena mechanizméw funkcjonowania produk-
tow strukturyzowanych i ich efektywnosci na rynku polskim na przyktadzie Alior
Bank SA.

2. Produkty strukturyzowane i ich istota

Produkty strukturyzowane sg bardzo trudne do zdefiniowania. Nie da si¢ ich opisac
za pomocg jednej definicji, poniewaz jest to bardzo rozwinigta grupa produktow
finansowych. Wielu specjalistow jednak podjeto si¢ proby okreslenia, czym sa struk-
tury.

Pojecie ,,produkty strukturyzowane” pochodzi z jezyka angielskiego (struc-
tured products). Na zachodnich, rozwinietych rynkach okreslenie to jest prawie
réwnoznaczne z kategoriag derywatow (instrumentow pochodnych), czyli takich
instrumentow, ktorych funkcja wyptaty zalezy od innych instrumentow. W Polsce
natomiast termin ten ma rézne znaczenia, przedstawione w tabeli 1.

Tabela 1. Definicje produktéw strukturyzowanych

Autor Produkty strukturyzowane to...
1 2

A. Zaremba wehikuly inwestycyjne, gwarantujace ochrong kapitatu oraz pozwalajace
osiggnac¢ wysokie zyski

A. Stepniak, instrumenty finansowe, ktdre zostaty zaprojektowane, stworzone, ztozone,

S. Uminski, wyemitowane i sprzedane inwestorom w celu spetniania ich specyficznych

A. Zablocka wymogow inwestycyjnych. Platnosci z tych instrumentdw sa potaczone
z jednym badz wigksza liczba instrumentdéw bazowych

J. Gluchowski, obok funduszy hedgingowych, funduszy nieruchomosci, private equity,

J. Patyk, forex, venture capital, dziet kolekcjonerskich — produkty zaliczane do ka-

S. Sojka tegorii inwestycji alternatywnych

D. Majewska-Bielecka |narzedzia inwestycyjne, ktore sa tworzone poprzez faczenie réznych in-
strumentow finansowych w celu zaspokojenia potrzeb inwestora, ktorych
nie mozna zaspokoi¢ poprzez inwestycje tylko w instrument bazowy

M. Hadas-Dyduch instrumenty, ktore zapewniaja inwestorowi zysk w okreslonym czasie
oraz sg zalezne od ceny instrumentu bazowego, np. indekséw gietdowych,
koszykéw akcji, produktow rolnych, surowcow, indekséw gietdowych,
kursow walut, a takze stop procentowych
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Tabela 1, cd.

1 2
1. Pruchnicka-Grabias, |depozyt, ktory ma zmienng dochodowos¢ zalezng od instrumentu bazowego
M. Zottek
J. Szczepanski unikalne potaczenie dwoch lub wigcej instrumentow finansowych, tak aby
spelniaty oczekiwania inwestorow, ktore nie moga zosta¢ zaspokojone
poprzez bezposrednia inwestycje w instrument bazowy (underlying asset)

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie cytowanej literatury.

Budowa produktow strukturyzowanych charakteryzuje si¢ wyraznie wyodreb-
nionymi dwoma elementami. Pierwszy z nich daje prawo do zachowania zainwe-
stowanego w catosci lub w czesci kapitatu, natomiast drugi element ma za zadanie
generowanie dochodu netto (stopy zwrotu). W ten sposob zdefiniowany produkt
determinuje fakt, ze inwestor moze nie otrzymac¢ dochodu netto, a w przypadku
tylko czgsciowej ochrony kapitatu moze réwniez ponies¢ strate [Filipiak, Mikotaj-
czyk (red.) 2009]. Zysk, jaki wygeneruje instrument strukturyzowany, zalezny jest
od ksztaltowania si¢ cen instrumentow bazowych lub aktywow, na ktorych opar-
ty jest produkt strukturyzowany. Istotny jest wybodr takich instrumentow, aby jak
najlepiej spelnily oczekiwania klienta. Produkty strukturyzowane mozna umiescic
na mapie ryzyka inwestycji (rys. 1).

DERYWATY, np.:
opcje, futures, swapy

Stopa
zwrotu

Waluty, akcje,
surowce

Produkty
strukturyzowane

Obligacje
bankow

Lokaty
bankowe

Obligacje
skarbowe

v

Ryzyko

Rys. 1. Produkty strukturyzowane na mapie ryzyka

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Jak wida¢, zgodnie z zasadg ,,im wicksza oczekiwana stopa zwrotu z inwesty-
cji, tym wieksze ryzyko poniesienia straty”, produkty strukturyzowane, ktére moga
przynie$¢ wysokie zyski, obarczone sg podwyzszonym ryzykiem.

3. Produkty strukturyzowane, ich cechy i rodzaje

Produktom strukturyzowanym, bedacym bardzo szeroka grupa instrumentow fi-
nansowych, przypisano kilka istotnych cech, do ktéorych mozna zaliczy¢ przede
wszystkim [Zaremba 2010]:

e ochrong kapitatu,

e ustalony czas trwania inwestycji,

* stope zwrotu oparta na okreslonej z gory formule,

e wbudowany instrument pochodny.

Znaczaca wigkszo$¢ produktow strukturyzowanych zapewnia okreslony po-
ziom ochrony kapitatu na wypadek niekorzystnego zachowania instrumentu bazo-
wego. Ochrona ta moze przybraé trzy formy [Zaremba 2009]:

e ochrone 100-procentowa, co oznacza, ze inwestor ma gwarancj¢, ze w dniu za-
padalnos$ci instrumentu otrzyma co najmniej tyle pienigdzy, ile ulokowat,

e ochron¢ czgsciowa, gdy inwestor moze by¢ pewien, ze na koniec inwestycji
otrzyma okreslony procent zainwestowanego kapitatu,

e gwarancj¢ minimalnej stopy zwrotu, ktora jest najbezpieczniejszym rodzajem
inwestycji; daje bowiem inwestorowi gwarancje¢ uzyskania okreslonych zyskow.
Teoretycznie ostatni wariant jest najkorzystniejszy, jednak produkty, ktore za-

pewniaja wyzsza ochrone kapitatu, daja rownocze$nie mniejsza szans¢ na osiag-
nigcie duzych zyskow. Realizowana jest w tym przypadku zelazna zasada rzadza-
ca rynkiem, ze nie ma zysku bez ryzyka. Nalezy réwniez by¢ swiadomym faktu,
ze w przypadku wigkszosci produktow strukturyzowanych zysk gwarantowany jest
wylacznie na koniec okresu inwestycji. Istniejg tez produkty strukturyzowane skie-
rowane gtownie do agresywnych inwestorow, ktére w ogole nie gwarantujg zwrotu
kapitatu.

Produkty strukturyzowane moga by¢ oferowane klientom pod réznorodnymi
postaciami. Do najpopularniejszych form nalezg:

* lokaty strukturyzowane,

e strukturyzowane certyfikaty depozytowe,

e obligacje strukturyzowane,

* polisy inwestycyjne,

» certyfikaty inwestycyjne.

Kazda z powyzszych form produktow strukturyzowanych podlega innym regu-
lacjom prawnym i wladnie dzicki temu daje r6zne dodatkowe korzysci. Wszystkie
instrumenty natomiast maja podobng wewnetrzng budowe. Sg najczesciej potacze-
niem obligacji skarbowej i instrumentu pochodnego w postaci opcji, ktora moze by¢
oparta na bardzo réznych instrumentach bazowych [Antkiewicz, Kalinowski 2008].
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Lokaty strukturyzowane, w Polsce zwane takze lokatami inwestycyjnymi badz
indeksowanymi, sg jedng z najczesciej stosowanych i najprostszych form produk-
tow strukturyzowanych. Sa to depozyty terminowe z wbudowanym instrumen-
tem pochodnym, oferowane inwestorom przez banki. Na rysunku 2 przedstawiono
funkcjonowanie lokaty strukturyzowane;.

Lokata bankowa ma za zadanie zagwarantowac bezpieczenstwo powierzonych
srodkoéw, natomiast rynek kapitalowy ma pozwoli¢ na osiggnigcie wysokich zy-
skow. Struktury tego typu posiadajg gwarancje zwrotu kapitatu na koniec okresu
inwestycji. Istnieje mozliwos¢ wczesniejszego wyjscia z lokaty strukturyzowanej,
jednak z reguly wigze si¢ to z utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Strukturyzowane certyfikaty depozytowe sg instrumentami dtuznymi, kto-
re oparte sg na strategii inwestycyjnej zblizonej do stosowanej w przypadku lokat
strukturyzowanych. Jednak konstrukcja stosowanych w certyfikatach instrumen-
tow bazowych jest zwykle bardziej ztozona i czesto ma budowe wieloindeksowa,
a formuta wyptat jest bardziej zréoznicowana.

Obligacje strukturyzowane najczgsciej sg zbudowane z dwoch instrumentow:
obligacji zerokuponowej lub o statym dochodzie oraz opcji o tym samym terminie
zapadalnosci. Cena tradycyjnych obligacji zalezy od ksztattowania si¢ popytu i po-
dazy, natomiast cena obligacji strukturyzowanej zalezy od momentu wyceny oraz
zachowania si¢ instrumentu bazowego, wchodzacego w sktad konstrukeji obligacji
strukturyzowane;.

Zysk
Z opcji

Premia

Kapitat

Kapitat Obligacja

zerokuponowa

Rys. 2. Lokata strukturyzowana

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie [Opolski i in. 2010, s. 173].
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Polisy inwestycyjne to produkty finansowe taczace w sobie ubezpieczenie
na zycie z mozliwoscia zainwestowania kapitatu. Strategia inwestycyjna polis moze
mie¢ taki sam charakter jak w przypadku lokaty czy obligacji. Zyski nabywcow
polis wynikaja z inwestycji prowadzonych na réoznych rynkach [Gabryelczyk, Ziar-
ko-Siwek 2007; Sadecki 2009]. Ubezpieczyciel polisy gwarantuje, ze inwestor nie
straci ulokowanych srodkdéw w sytuacji, gdy inwestycja przyniesie straty.

Fundusze inwestycyjne zamknicte emitujg certyfikaty inwestycyjne. Dzigki
swojej konstrukcji sa one notowane na gieldzie, a takze wystepuja na pozagietdo-
wym rynku wtérnym. Inwestor ma mozliwos¢ zbycia w kazdej chwili certyfikatow
na rynku gietdowym [Zaremba 2009].

Niektorzy zaliczaja do tej kategorii produktow strukturyzowanych roéwniez fun-
dusze inwestycyjne z ochrong kapitatu. Sa one funduszami inwestycyjnymi najcze-
sciej otwartymi, ktore wykorzystujg roznego typu strategie zabezpieczajace przed
poniesieniem nominalnych strat.

4. Polski rynek produktow strukturyzowanych

Produkty strukturyzowane to szansa na osiagniecie zyskow przewyzszajacych te
z lokat bankowych. Staja si¢ coraz bardziej popularne, zwlaszcza po dotkliwych
stratach, jakie poniesli inwestorzy w okresie kryzysu. Warto zauwazy¢, ze rozmiar
rynku produktéw strukturyzowanych w Polsce jest stosunkowo niewielki (tabela 2).

Tabela 2. Produkty strukturyzowane w latach 2016-2018

WartoS¢1 1500 | 2000 | 3000 | 4000 | 5000 | 6000 | 10000 | 50000 WartoSci
Rok z obcg waluta
2016 1 kw. 0 0 0 0| 19| 20 0 2 0
1 0 0o 35 | 11| 32 0 0 0 0
1 0 0o 7 0 0 0 0 0 0
v 0 0| s8 0 0 0 0 0 0
2017 I kw. 0 0 | 64 0 0 0 0 0 0
1l 0 | 34 9 0 0 0 22 0 0
11 49 0 0 0 0 0 9 0 5
v 62 0 0 0 0 0 0 0 0
2018 T kw. 46 0| 11 0 3 1 1 0 0
SUMA 157 | 34 | 248 | 11 | 54 | 21 32 2 5

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie www.analizy.pl.

W badanym okresie inwestorzy coraz rzadziej chca inwestowaé duzg czgsé
swojego kapitatu w jeden rodzaj struktury. Najwigcej emitowano produktow struk-
turyzowanych z petng ochrong kapitatu, gdyz ciesza si¢ one najwigkszym zaintere-
sowaniem potencjalnych inwestorow (rys. 3).
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O Z pelng ochrong kapitatu

B 7 cz¢éciowa ochrong
kapitatu

O Bez ochrony kapitatu

Rys. 3. Struktura produktow strukturyzowanych na dzien 27.02.2018

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie www.analizy.pl.

Produktéw bez ochrony kapitatu jest zdecydowanie mniej niz z ochrong. Jed-
nakze odnotowuje si¢ ich wzrost (rys. 4).

[o NN |

2016 rok 2017 rok 2018 rok

Rys. 4. Liczba produktow strukturyzowanych bez ochrony kapitatu w latach 2016-2018 1 kw.

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie informacji uzyskanych ze strony www.analizy.pl.

Inwestorzy sg zainteresowani nabywaniem struktur na jeden rok, bo w tym cza-
sie mogg osiaggna¢ satysfakcjonujace ich zyski. Dwa miesigce sg zbyt krotkim okre-
sem, by moc uzyskac¢ zadowalajacy zysk, stad liczba produktéw wygenerowanych
na ten okres przez banki jest mata (rys. 5).
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Rys. 5. Produkty strukturyzowane z petng i cz¢$ciowa ochrong kapitatu ze wzgledu
na dtugos¢ trwania ich subskrypcji w latach 2016-2018 I kw.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie www.analizy.pl.

Rozna jest minimalna wymagana kwota inwestycji w okres$lony instrument
strukturyzowany (rys. 6).
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Rys. 6. Produkty strukturyzowane z peing i czgsciowg ochrong kapitatu ze wzgledu na ich wartos¢
w latach 2016-2018

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie www.analizy.pl.
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Inwestorzy dywersyfikuja ryzyko realizowanych inwestycji w instrumenty
strukturyzowane, lokujac kapitat w rozne produkty o matej wartos$ci.

5. Efektywnos¢ inwestycji w produkty strukturyzowane
Alior Bank SA

Alior Bank SA jest coraz bardziej aktywnym graczem na rynku produktow struk-
turyzowanych (rys. 7).
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Rys. 7. Liczba produktow strukturyzowanych Alior Bank SA w latach 2011-2012

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie danych Alior Bank SA.

Szczegoty realizowanych inwestycji przedstawiono w tabeli 3.

Tabela 3. Inwestycje w produkty strukturyzowane w latach 2011-2017

Czas trwania Termin Roczna
Nazwa produktu inwestycji zakonczenia Wynik inwestycji stopa
w miesigcach inwestycji Zwrotu
1 2 3 4 5
Inwestycja w WIG20 24 czerwiec *11 Wyptata kuponu: 4,25%
+8,50% (dla inw.
ze 100% gw. kap.) 8,88%
+17,75% (dla inw.
7 90% gw. kap.)
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nego kapitatu (100%)

1 2 3 4 5
AGRO Inwestycja 24 wrzesien 11 Wyptata kuponu: 3,00%
+6% (dla inwesty-
cji PLN) 1,50%
+3% (dla inwestycji
w EUR i USD)
Inwestycja z Autopilotem 30 czerwiec *12 +12,17% 4,87%
Inwestycja z Autopilotem 2 30 lipiec *12 +10,03% 4,01%
Zyskuj z WIG20 24 sierpien 12 Zwrot gwaranto- 0%
wanego kapitatu:
(100%)
Ztoto vs. Ropa 30 pazdziernik *12 | +11,32% 4,53%
Inwestycyjna naWlGacja 30 grudzien *12 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Mistrzowska Inwestycja 18 styczen *13 +12% 8,0%
Ztota Inwestycja 30 kwiecien ’13 +37,36% 14,94%
Mistrzowska Inwestycja 2 12 czerwiec ’13 +10% 10%
Ztota Inwestycja 2 30 czerwiec *13 +31,30% 12,52%
Globalne Spotki 24 lipiec 13 +15,73% 7,87%
Mistrzowska Inwestycja 3 12 lipiec *13 +10% 10%
Inwestycja w Rope 18 luty °14 +2,25% 1,50%
Inwestycja w Ropg 2 18 marzec ’14 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Inwestycja na 5+ 18 kwiecien *14 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Zainwestuj w ztoto 30 kwiecien ’14 +13,30% 5,32%
Inwestycja na 5+ bis 18 kwiecien *14 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Inwestycja w Surowce 30 czerwiec ’14 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Inwestycja z Autopilotem 3 30 lipiec *14 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Inwestycja w Srebro 30 sierpien *14 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Inwestycja w Platyne 30 wrzesien 14 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Swiatowa Energia 30 pazdziernik 14 |+2,67% 1,07%
Swiatowa Energia 2 30 listopad *14 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Inwestycja w Polskie Spotki 24 grudzien ’14 +0,20% 0,10%
Inwestycja w Zloto 24 grudzien 14 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Inwestycja w Ztoto 2 24 grudzien 14 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Europejskie Spotki 18 grudzien 14 Zwrot gwarantowa- 0%
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Tabela 3, cd.
1 2 3 4 5
Smartfonowa Inwestycja 30 luty °15 +33,03% 13,21%
Europejska Inwestycja 24 kwiecien ’15 +15,82% 7,91%
Aktywna Alfa (PB) 24 kwiecien ’15 +6,03% 3,02%
Aktywna Alfa 2 (PB) 24 czerwiec ’15 +7,72% 3,86%
Spotki Dywidendowe — strate- 24 sierpien ’15 +12,94% 6,47%
gia 100
Spoétki Dywidendowe — stra- 24 sierpien ’15 +19,41% 9,71%
tegia 95
Smartfonowa Inwestycja 2 30 sierpien '15 +22,79% 9,12%
Swiatowe Spotki 24 wrzesien ’15 +1,47% 0,74%
Innowacyjne Spotki 30 listopad *15 +0,51% 0,20%
Inwestycja w Paliwa i Ztoto 24 listopad ’15 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Amerykanska Inwestycja 24 grudzien '15 +7,55% 3,78%
Medyczna Inwestycja (PB) 24 marzec "16 +14,97% 7,49%
Olimpijska Inwestycja 24 kwiecien ’16 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Spotki Medyczne 24 maj ’16 +16,22% 8,11%
e-Inwestycja 30 listopad *16 +2,73% 1,09%
Inwestycja w 3D (PB) 30 grudzien '16 +4,41% 1,76%
Spotki Energetyczne 30 grudzien ’16 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Europejska Inwestycja 2 30 styczen 17 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Mistrzowska Inwestycja 4 30 luty *17 Zwrot gwarantowa- 0%
nego kapitatu (100%)
Niemieckie Spotki 30 marzec ’17 +13,48% 5,39%
S&P 500 (Produkt ExBPH) 18 maj 17 +3,49% 2,33%
DAX (Produkt ExBPH) 18 maj ’17 +2,12% 1,41%
Optymalna Inwestycja 30 czerwiec 17 +3,39% 1,36%
Inwestycja w Ropg 18 sierpien 17 +1,00% 0,67%
Ropa Brent (Produkt ExBPH) 18 wrzesien *17 +18,71% 12,47%
Globalna Dziewiatka 36 pazdziernik *17 |+3,48% 1,16%
Globalna Dziewiatka 2 — 100 36 listopad *17 +3,84% 1,28%
Globalna Dziewiatka 2 — 95 36 listopad *17 +7,18% 2,39%
WIG 20 (Produkt ExBPH) 18 listopad *17 +10,54% 7,03%

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Alior Bank SA.

Na szczeg6lng uwage zastuguja dwa produkty strukturyzowane subskrybowa-
ne w roku 2013: ,,Ztota Inwestycja” i,,Ztota Inwestycja 2”, ktore przyniosty inwe-
storom zysk na poziomie odpowiednio 37,36% i 31,30%. Struktury te byly dedy-
kowane klientom Alior Banku, ktorzy cenig sobie bezpieczenstwo oszczedzania.
Inwestycje oferowaty 100% ochrone¢ kapitalu w dniu ich zakonczenia oraz zysk
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uzalezniony od dzialania strategii Gold Trendvol Strategy (Strategia Trendu). Stra-
tegia posiada wbudowany mechanizm kontroli ryzyka, ktory zmniejsza lub zwiek-
sza poziom ekspozycji w indeksie w zaleznosci od aktualnego poziomu zmiennosci.
Dzigki temu strategia pozwala na dostosowanie si¢ do biezacych warunkéw ryn-
kowych oraz umozliwia osiagni¢cie pozytywnych wynikéw bedacych nadwyzka
ponad bezpieczng stope w sposob najbardziej efektywny, tzn. zarowno na rynkach
wzrostowych, jak i spadkowych.

Wigkszo$¢ inwestycji zakonczonych w 2014 roku zrealizowata tylko 100%
zwrotu zainwestowanego kapitatu. Jedynie produkt strukturyzowany ,,Zainwestuj
w ztoto”, oparty na strategii Gold Trendvol, osiaggnal stope zwrotu na poziomie
13,30%.

Produkt inwestycyjno-ubezpieczeniowy ,,Smartfonowa Inwestycja” zajat
pierwsze miejsce w rankingu ,,Najlepsze produkty strukturyzowane zakonczone
w 2015 r.”. Dwuletnia inwestycja byta struktura w formie ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym. Dawata ona mozliwos¢ zarabiania,
bazujac na notowaniach migdzynarodowych spotek z branzy nowoczesnych tech-
nologii i dziatajacych aktywnie na rynku popularnych smartfonéw i przyniosta in-
westorom laczny zysk w wysokosci 33,03%.

Inwestycje w produkty strukturyzowane w latach 2015 1 2016 nie przyniosty juz
tak spektakularnych wynikéw. Jednak inwestorzy nie poniesli strat. Wyszli, w naj-
gorszym przypadku, ze swoich inwestycji ze 100% kapitatem, ktory zainwestowali
w struktury.

Oferta produktow strukturyzowanych Alior Banku stanowi sensowne rozwig-
zanie dla inwestorow, ktorzy poszukuja najbardziej zyskownych produktow, dopa-
sowanych do indywidualnych oczekiwan inwestora.

6. Podsumowanie

Do niedawna produkty strukturyzowane w Polsce byty skierowane gltéwnie do in-
westorow o zasobniejszych portfelach, w ramach oferty private banking, obecnie
s coraz bardziej popularne i dostgpne dla wszystkich. Stato si¢ to za sprawa obni-
zenia minimum inwestycyjnego struktur. Moga by¢ wiec alternatywa dla inwesto-
roéw, ktorzy do tej pory lokowali wolne $rodki pieni¢zne na lokatach bankowych.
Wida¢ jednak, ze rynek produktéw strukturyzowanych w Polsce znajduje si¢ w fa-
zie wzrostowej. Najbardziej liczng grupg¢ stanowig struktury zapewniajace 100-pro-
centowa ochrong zainwestowanego kapitatu, a polscy inwestorzy sktonni sg zamra-
za¢ swoj kapitat w inwestycje trwajace najwyzej od roku do dwoch lat.
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