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Streszczenie: Laczenie tradycyjnej dziatalnosci bankowej z dziatalnoscia inwestycyjna, jaka
jest obrot papierami warto§ciowymi czy sekurytyzacja, moze przynosi¢ zmniejszenie stopnia
ryzyka bankéw komercyjnych. Badacze sg jednak bardziej ostrozni i wskazuja, ze wprawdzie
wzrost uniwersalno$ci dziatalnosci bankowej moze potencjalnie zmniejszy¢ ryzyko, ale jed-
nak korzysci, wynikajace z dywersyfikacji produktow, sa ograniczone. Celem artykutu jest
weryfikacji pytania badawczego: W jakim zakresie dywersyfikacja tradycyjnej dziatalnosci
bankow komercyjnych wptywa na ich stabilno$¢? Analiza zostala poszerzona o znaczenie
czynnikow specyficznych dla danego kraju, tj. restrykcyjnos¢ regulacji bankowych, jakos¢
monitoringu inwestorow oraz skuteczno$¢ dziatania nadzoru finansowego. Badanie zosta-
o przeprowadzone na probie 9400 bankéw komercyjnych w skali globalnej, wykorzystano
dane statystyczne z okresu 1996-2011. Istota poruszanego problemu znajduje zastosowanie
w prowadzeniu polityki strukturalnych przedsigwzig¢ reformujacych system bankowy, w tym
probie rozdzielenia funkcji bankowosci detalicznej i inwestycyjne;j.

Stowa kluczowe: bankowos¢, ryzyko niewyplacalnosci, niestabilno$¢ finansowa, dziatalnosé
pozaodsetkowa bankow, regulacje bankowe.

Summary: The aim of the article is to verify the research question: how the diversification
of the traditional activities of commercial banks affects their stability. The analysis has been
extended by the importance of country-specific factors, i.e. the restrictiveness of banking
regulations, the quality of investor protection and the effectiveness of financial supervision.
The survey was conducted on a sample of 9.400 commercial banks on a global scale, using data

" Projekt zrealizowany w ramach 7 edycji konkursu NBP dla projektow badawczych i sfinanso-
wanych przez NBP.
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from the period 1996-2011. The essence of the problem is applied to the policy of structural
undertakings reforming the banking system, including attempts to separate the functions of
retail and investment banking.

Keywords: banking, insolvency risk, financial instability, non-interest banking activities,
banking regulations.

1. Wstep

Segmentem rynku finansowego, ktory ze wzgledu na swoj charakter podlega
w najwigkszym stopniu efektom zarazania niestabilno$cig ze strony systemu finan-
sowego, jest sektor bankowy. Biorgc pod uwage fakt, ze ryzyko systemowe sektora
bankowego moze by¢ efektem podjecia przez banki niewlasciwych decyzji co do
poziomu akceptowanego ryzyka, a takze wynika¢ z ksztaltowania si¢ czynnikow
rynkowych, zasadne wydaje si¢ przyjecie zatozenia, ze na poziom tego ryzyka
w poszczeg6lnych krajach oddziatujg te same kategorie czynnikow, ale rézna jest
intensywnos¢ ich wplywu i reakcji zwrotnej pojedynczego banku lub catego sekto-
ra bankowego.

Motywacja do przeprowadzenia badania jest szybki rozwoj bankowosci kon-
glomeratowej, stymulowanej synergia migdzy tradycyjng a rownolegla dziatalno-
$cig inwestycyjna bankéw, w okresie przed kryzysem finansowym lat 2007-2008.
O skali tego zjawiska $wiadczy¢ moze wzrost udziatu dochodow pozaodsetkowych
w dziatalnosci bankow. Celem artykutu jest weryfikacja pytania badawczego:
W jakim zakresie dywersyfikacja dziatalno$ci bankéw komercyjnych poprzez wcho-
dzenie w rézne segmenty rynku wptywa na ich stabilno$¢? Autor stawia pozytywna
hipotezg o tym, ze dywersyfikacja dziatalnosci bankéw powinna przyczynia¢ si¢ do
ich stabilno$ci. Analiza zostata poszerzona o znaczenie czynnikdéw specyficznych
dla sektora bankowego danego kraju, tj. restrykcyjnos¢ regulacji bankowych, jakos¢
monitoringu inwestorow oraz skuteczno$¢ dziatania nadzoru finansowego.

Analiza ma charakter teoretyczno-empiryczny i sktada si¢ z czterech czesci:
przegladu literatury przedmiotu, prezentacji modelu i wynikéw dokonanych analiz
oraz wnioskow koncowych.

2. Przeglad literatury

Ewolucja systemow finansowych gospodarki zmierza w kierunku odej$cia od ban-
kowosci tradycyjnej na rzecz bankowosci inwestycyjnej i zarzadzania ryzykiem.
Proces ten generuje naturalne zapotrzebowanie na rézne innowacje finansowe
w zakresie: dywersyfikacji, zabezpieczenia ryzyka rynkowego (instrumenty po-
chodne), zwigkszania ptynno$ci/finansowania (sekurytyzacja), transferu ryzyka
kredytowego (kredytowe instrumenty pochodne) czy segregacji ryzyka na roznej
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jakosci klasy aktywow w celu dostosowania do zindywidualizowanego charakteru
inwestoréw. Do$wiadczenie kryzysu sktania wielu naukowcéw do wniosku, ze jed-
ng z glownych jego przyczyn byly innowacje finansowe. Fluktuacje na rynkach fi-
nansowych staty si¢ rozleglejsze i cz¢stsze, a systemy finansowe niestabilne.

Rozwaza si¢ m.in. powrdt do koncepcji zapoczatkowanej spektakularnie ustawa
Glass-Steagall Act z 1933 roku, ktora zmuszala banki do zaniechania dziatalno$ci
inwestycyjnej lub wydzielenia jej ze swoich struktur. Szczegdlnym zadaniem komi-
sji bylo wskazanie strukturalnych przedsiewzie¢ reformujacych system bankowy,
w tym proba rozdzielenia funkcji bankowos$ci detalicznej i inwestycyjnej. Vickers
pisze o odgrodzeniu (ring-fencing) dziatalnosci detalicznej waznych systemowo
bankow oraz o konieczno$ci wzmocnienia bazy kapitatowej, w tym o zaostrzeniu
wymogow obowigzujacych w bankowosci detalicznej. Kapitat wtasny waznych sys-
temowo, odgrodzonych bankéw bedzie musiat wynosi¢ co najmniej 10% aktywow
wazonych ryzykiem. Wedlug zalecen zawartych w raporcie dzialalnos¢ detalicz-
na, w tym réwniez obstuga matych przedsigbiorstw, miataby si¢ znalez¢ ,,wewnatrz
ogrodzenia”, dziatalno$¢ inwestycyjna natomiast (transakcje z uzyciem produktow
pochodnych, gwarantowanie ofert sprzedazy papierow wartosciowych) miataby
si¢ znalez¢ poza nim [ICB 2011]. W 2012 roku w Komisji Europejskiej powotana
zostata grupa pod przewodnictwem Erkki Liikanena [High-level Expert Group...,
2012], ktora miala za zadanie wskazanie reform sektora bankowego w celu poprawy
ochrony ich klientow.

Badania Schmida i Waltera [2009], Acharyi i in. [2006] oraz Laevena i Levi-
ne’a [2007] potwierdzajg, ze zwigkszona zlozono$¢ generuje koszty agencji, ktore
wykraczajg poza wszelkie korzysci wynikajace z dywersyfikacji portfela. Szacunki
DeYounga i Torny [2013] przeprowadzone na probie bankéw amerykanskich dziata-
jacych w latach 2008-2010 pokazuja, ze prawdopodobienstwo wystapienia bankruc-
twa banku spada wraz ze wzrostem angazowania bankow w dziatalno$¢ maklerska
i ubezpieczeniowa, ale rosnie w przypadku sekurytyzacji czy venture capital.
Z kolei Damankah i in. [2014] zauwazyli, ze gdy bank uzyskuje relatywnie wigksze
zyski z tytutu marzy odsetkowej, pozostaje mniej zaangazowany w dywersyfikowa-
nie swojego portfela w dziatalno$¢ nietradycyjng (tym samym unika nadmiernego
ryzyka. Z kolei Chronopoulos, Girardone i Nankervis [2015] przeprowadzili rozleg-
fe badania nad oceng efektywnosci europejskich bankow komercyjnych i wskazali,
ze dywersyfikacja dziatalno$ci bankowej znaczaco i pozytywnie wplywa na ich
efektywno$¢. Podobnie Peng i in. [2017] badali wptyw dzialalno$ci bancassurance
na Tajwanie w 2004 roku i stwierdzili, ze banki bardziej zaangazowane w tego typu
dziatalno$¢ wykazuja tendencje do poprawy efektywnosci, a takze osiggaja wigksze
zyski.

Wydaje si¢, ze w nawigzaniu do obecnie tworzonych regulacji ostrozno$ciowych
nad ryzykiem systemowym, analizy znaczenia sektora finansowego oraz licznych
sieci powigzan w jego strukturach, powinny uwzglednia¢:
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e zabezpieczenie ptynnosci dla sektora finansowego. Obecnie banki centralne nie
panuja nad nadplynnoscia sektora finansowego i przenikaniem pienigdza poza
granice regulowanego sektora finansowego,

e transformacj¢ ryzyka z podmiotow bankowych na strefy bankowosci rownolegte;j,
tzw. shadow banking,

e zaangazowanie w rynki instrumentéw pochodnych, szczeg6lnie dotyczy to sytu-
acji w podmiotach spekulujacych, czyli niezamykajacych pozycji finansowych
[Karkowska 2015].

Fernandez i Gonzalez [2005] uwazaja, ze rygorystyczne wymogi kapitatowe
zmniejszajg ryzyko bankowe. Z kolei Barth 1 in. [2006; 2013] wskazuja, ze ograni-
czenie dziatalnosci banku przez regulacje nadzorcze wplywa ujemnie na stabilno$c¢
sektora bankowego i zwigksza prawdopodobienstwo wystgpienia kryzysu. Nato-
miast Demirgii¢-Kunt i Huizinga [2009] dowodza, ze strategie bankowe, ktdre pole-
gaja na generowaniu dochodow nieodsetkowych lub wykorzystuja finansowanie bez
udziatu depozytow, sg przyczyna niestabilnosci finansowej. Acharya [2009] zauwa-
za, ze banki inwestuja w mocno skorelowane aktywa, poniewaz ich wlasciciele ze
wzgledu na ograniczong odpowiedzialno$¢ nie internalizujg kosztow bankructwa.
Badania nie dostarczyty jednoznacznych odpowiedzi na pytania dotyczace wptywu
restrykcyjnosci regulacji nadzorczych na ryzyko systemowe w krajach europejskich.

3. Charakterystyka danych i model badawczy

W celu weryfikacji pytania badawczego: w jakim zakresie dywersyfikacja dzialal-
nosci bankéw komercyjnych poprzez wchodzenie w rozne segmenty rynku wptywa
na ich stabilnos$¢, zostat oszacowany model, w ktérym uzalezniono stabilno$¢ ban-
ku mierzong wskaznikiem ZSCORE . od zmiennych prezentujacych dochody
z dziatalnoéci tradycyijnej i nietradycyjnej banku. Analiza zostala poszerzona o
czynniki specyficzne dla danego kraju, tj. restrykcyjno$¢ regulacji bankowych, ja-
ko§¢ monitoringu inwestorow oraz skuteczno$¢ dziatania nadzoru finansowego,
ktore maja wptyw na zmiany w nietradycyjnej dziatalno$ci bankow definiujacych
regulacje 1 nadzor sektora bankowego — REGULATION, , oraz wplyw regulacji na
wynik pozaodsetkowy — REGULATION * NONII . :

nit

ZSCORE, ,, = B, + B, ZSCORE, ,,_, + B,NONII, + B,REGULATION *NONII, ,, +
B,REGULATION,, + B,NII ,, +B, > BANKRISK!, + B,GDP,, + (I)
k

n,i,t
B,UNEMPLOY,, + B,DUM _TIME, , +¢,,

gdzie: ZSCORE, , ,— wskaznik Z-score kalkulowany wedtug formuty (IT) dla kazde-
go banku n, w kraju i, w czasie ¢, opisany formuta:
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E,,,
—=>—+ROA, ,,
TAn it B
ZSCORE, ,, = -

G(ROAH,,,J) ’ (ID)

gdzie: ZSCORE , — jest miarg Z-score dla banku n, w kraju i, w czasie ; £, —
kapitaty wtasne banku n, w kraju i, w czasie #; TA ,,— wskaznik aktywa banku n,

w kraju i, w czasie f; —wskaznik kapltalowy banku n, w kraju i, w czasie ;

n,i,t
ROA, , — wskaznik rentownosci na aktywach banku n, w kraju i, w czasie
O'(ROA ) —odchylenie standardowe wskaznika rentownosci ROA w banku n, w
kraju i, w okresie wszystkich lat analizy, tj. 1996-2011.

NONII, ,,— wynik pozaodsetkowy do wyniku na dziafalnosci operacyjnej w banku
n, w kraju 7, w czasie . Wskazanej zmiennej uzyli w swoich badaniach rowniez Le-
petit i in. [2007], De Jonghe i in. [2015], Stiroh i Rumble [2006], Meslier i in. [2014]
oraz Mostak [2017]; NII . — wynik odsetkowy do wyniku na dziatalno$ci operacyj-
nej banku n, w kraju i, W cza51e t; BANKRISK . — wektor zmiennych niezaleznych
wskazujacych na ryzyko specyficzne dla banku’ n w kraju i, w czasie t; BANKRISK
= [LLP, DEPO_LOAN], gdzie: LLP , — udzial rezerw na kredyty zagrozone do
wielko$ci udzielonych kredytow w banku n, w kraju i, w czasie ¢, przyjety jako
miara ryzyka kredytowego; DEPO_LOAN, . — wskaznik depozytow do kredytow
banku n, w kraju i, w czasie ¢, przyjety Jako mlara ptynnosci banku; GDP, ,—roczna
stopa wzrostu realnego PKB w kraju i, w czasie t; UNEMPLOY, ,— stopa bezroboc1a
w kraju i, w czasie 1; REGULATION, , — zmienne wskazujgce na restrykcyjnos¢ re-
gulacji i nadzoru nad bankami w kraju i, w czasie t, okreslone czteremi indeksami
opracowanymi przez Bartha i in. [2006; 2013], w tym: SECURE_ACT,, — indeks
wskazujacy zakres, w jakim banki mogg angazowac si¢ w dzm%alnosc nietrady-
cyjna, tj. gwarantowanie emisji, posrednictwo i obrét papierami warto$ciowymi,
oraz inng dziatalno$¢ na rynku kapitatowym, w szczegolnosci w branzy funduszy
inwestycyjnych; indeks przyjmuje wartos¢ 1-4, im wyzsza warto$¢ indeksu, tym
bardziej restrykeyjne zasady; BANK RESTRICT,, — indeks restrykcyjnosci regu-
lacji bankowych; indeks przyjmuje wartos¢ 3-12, 1m wyzsza wartos¢ indeksu, tym
bardziej restrykeyjne zasady; SUPERVISOR, ,— indeks skutecznosci nadzoru finan-
sowego; indeks przyjmuje warto$¢ 1-14, im wyzsza warto$¢ indeksu, tym wigksza
sita nadzoru; PRIVMON, , — indeks monitoringu przez prywatnych inwestorow; in-
deks przyjmuje warto$¢ 1-12, im wyzsza warto$¢ indeksu, tym wiekszy monitoring.

W modelu zostaty uwzglednione zmienne makroekonomiczne dla poréwnania
wplywu, jaki moze stanowi¢ cykliczno$¢ w stabilno$ci bankow komercyjnych.

Ze wzgledu na obecno$¢ danych czasowo-przestrzennych wykorzystano dwu-
stopniowy estymator GMM Blundella i Bonda [1998]. Przy wykorzystaniu zbioru
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danych, ktéry obejmuje ok. 11 000 bankéw (w budowaniu panelu zostaly uwzglednio-
ne jedynie te szeregi, ktore mialy ponad 75% obserwacji w latach 1996-2011), wyniki
empiryczne wykazaly ogolny obraz uzaleznienia stabilnosci finansowej od dziatal-
nosci nietradycyjnej bankow i jej wptywu na ryzyko niestabilnosci w sektorze ban-
kowym. W badaniu zostaty wykorzystane dane ze sprawozdan finansowych bankoéw
z bazy Bankscope.

Statystyka opisowa dla zmiennych bankowych, makroekonomicznych oraz
zmiennych wskazujacych na restrykcyjnos$¢ regulacji i nadzoru nad bankami w kra-
ju i, w czasie t, okreslona czterema indeksami opracowanymi przez Bartha i in.
[2006; 2013], zostata zaprezentowana w tabeli 1.

Tabela 1. Statystyka opisowa

Statystyka opisowa dla catej proby (# obs. 83282
Srednia | Mediana | OdchStan. | 30percentyl | 70percentyl
ZSCORE 23,71 17,61 23,13 8,61 31,98
NONII 0,15 0,11 0,49 0,07 0,18
NII 0,85 0,89 0,49 0,82 0,93
LLP 0,02 0,00 0,81 0,00 0,01
DEPO LOAN 3,22 1,26 28,59 1,05 1,57
GDP 2,16 2,53 2,75 0,98 3,79
UNEMPLOY 6,83 5,80 3,08 4,64 8,60
SECUR ACT 1,88 2,00 0,72 1,00 2,00
BANK RESTRICT 7,18 8,00 1,87 6,00 8,00
SUPERVISOR 11,78 13,00 2,56 10,00 13,00
PRIVMON 8,56 9,00 1,43 8,00 10,00

Objasnienia: ZSCORE — zmienna objasniana, kalkulowana wg wzoru (I), mierzona liczba od-
chylen standardowych rentownosci banku, ktéra spowoduje catkowita absorpcje kapitatow witasnych
banku i doprowadzi do jego upadtosci, NONII — wynik pozaodsetkowy do wyniku na dziatalno$ci
operacyjnej banku, NII — wynik odsetkowy do wyniku na dziatalno$ci operacyjnej banku, LLP — udziat
rezerw na kredyty zagrozone do wielkosci udzielonych kredytoéw, DEPO_LOAN- wskaznik depo-
zytow do kredytow banku, GDP — roczna stopa wzrostu realnego PKB (w %), UNEMPLOY - stopa
bezrobocia (w %); SECUR_ACT - indeks wskazujacy zakres, w jakim banki moga angazowac si¢
w dzialalno$¢ nietradycyjna, tj. gwarantowanie emisji, posrednictwo i obrét papierami warto§ciowy-
mi, oraz inng dziatalno$¢ na rynku kapitalowym, w szczegdlnosci branzy funduszy inwestycyjnych,
BANK_RESTRICT —indeks restrykcyjnosci regulacji bankowych, SUPERVISOR — indeks skuteczno-
$ci nadzoru finansowego, PRIVMON — indeks monitoringu przez prywatnych inwestorow.

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych OECD Statistics oraz indekséw [Barth i in. 2006;
2013].
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4. Wyniki

Wyniki szacunkow Modelu (I) zostaly zaprezentowane w czterech kategoriach
wplywu nastgpujacych zmiennych regulacyjnych: SECUR _ACT, ktora jest miarg

Tabela 2. Wyniki szacunku modelu wptywu wynikoéw pozaodsetkowych banku na jego stabilnos¢
w kontekscie restrykcyjnosci regulacji bankowych

Model I.1 Model 1.2 Model 1.3 Model 1.4
ZSCORE ZSCORE ZSCORE ZSCORE
SECUR_ACTxNONII 0,035
(1,34)
SECUR ACT -2,732"
(—1,68)
BANK RESTRICTxNONII -0,139"
(1,85)
BANK RESTRICT 0,965™
(—2,57)
SUPERVISORxNONII 0,061"
(1,67)
SUPERVISOR 0,168
(-0,55)
PRIVMONXNONII -0,038™
(—0,60)
PRIVMON —-0,606"
(1,13)
constant 4,711 4,739 2,656™ 3,571
(1,60) (1,27) (1,24) (1,68)
Liczba obserwacji 67525 67733 68394 67068
Liczba bankoéw 9355 9366 9391 9280
AR(1) —2,451" —2,334" -2,368" -2,563""
AR(2) 1,143 -0,541 -0,397 —0,687
Hansen test 596,566 542,528" 498,990 623,046

Objasnienia: NONII — wynik pozaodsetkowy do wyniku na dziatalnosci operacyjnej banku, NII
— wynik odsetkowy do wyniku na dziatalnosci operacyjnej banku, SECUR_ACT — indeks wskazujacy
zakres, w jakim banki moga angazowac si¢ w dzialalno$¢ nietradycyjna, tj. gwarantowanie emisji,
posrednictwo 1 obrét papierami warto§ciowymi, oraz inng dziatalno$¢ na rynku kapitalowym, w szcze-
golnosci branzy funduszy inwestycyjnych, BANK RESTRICT — indeks restrykcyjnosci regulacji ban-
kowych, SUPERVISOR - indeks skuteczno$ci nadzoru finansowego, PRIVMON — indeks monitoringu
przez prywatnych inwestorow; symbole * dla p < 0,10, ** p < 0,05, *** p < 0,01 oznaczaja poziomy
istotnosci; w nawiasie statystyka t; AR(1) i AR(2) oznaczaja warto$ci empiryczne testu na autokorela-
cj¢ reszt Arellano-Bonda, odpowiednio 11 2 rz¢du dla hipotezy zerowej HO: autokorelacja pierwszego
(drugiego) rzedu nie wystepuje. Test Hansena oznacza warto$ci empiryczne testu Hansena dla hipotezy
zerowej HO: warunki ponadidentyfikujace sa poprawne (instrumenty sa wlasciwe).

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych bazy Bankscope.
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zakresu, w ktorym banki moga angazowac si¢ w dziatalno$¢ nietradycyjna, tj. gwa-
rantowanie emisji, posrednictwo finansowe i obrét papierami wartosciowymi, oraz
inne aspekty dziatalnosci inwestycyjnej bliskie branzy funduszy inwestycyjnych,
BANK RESTRICT, ktora wskazuje na poziom ogolnych restrykcji regulacyjnych,
naktadanych na dziatalno$¢ bankowg w danym kraju, SUPERVISOR, badajace;j
sita/prawem organow nadzorczych do podjecia konkretnych dziatan w celu zapobie-
gania i usuwania problemow w sektorze finansowym, oraz PRIVMON - indeks
monitoringu firm przez prywatnych inwestorow. Wyniki zostaty zaprezentowane
w tabeli 2.

5. Whnioski

Wyniki potwierdzity istotng statystycznie zalezno$¢ migdzy stabilnoscig bankow
a ich wynikiem odsetkowym NII i pozaodsetkowym NONII. Zaleznos$¢ jest nega-
tywna dla wyniku nieodsetkowego i pozytywna dla wyniku odsetkowego. Nalezy
réwniez zauwazy¢, ze banki w okresie analizy mogty mie¢ problem z zarzadzaniem
ryzykiem kredytowym, na co wskazuje istotna statystycznie i ujemna wartos¢
wspotczynnika przy zmiennej LLP oraz ryzyka plynno$ci (ujemna wartos¢ wspot-
czynnika przy zmiennej DEPO_LOAN).

Pytanie szczegotowe, jakie zostato postawione w niniejszym badaniu, a do-
tyczace znaczenia czynnikdéw specyficznych dla danego kraju, tj. restrykcyjnosci
regulacji bankowych, jako$ci monitoringu inwestorow oraz skutecznosci dziatania
nadzoru finansowego w budowaniu stabilnosci bankow, zostato poddane weryfika-
cji w modelach (I.1)—(1.4) w tabeli 2.

Nalezy zauwazy¢, ze w modelach (I.1)—(L.4) fakt istnienia regulacji i nadzoru
panstwowego 1 prywatnego w wielu przypadkach nie ma statystycznie istotnego
wplywu na stabilno$¢ bankéw komercyjnych. W przypadkach statystycznie istot-
nych kierunek oddziatywania wskazanych zmiennych podlega modyfikacjom. Jed-
nak wprowadzenie do modeli pewnych modyfikacji w postaci interakcji pomiedzy
zmiennymi regulacyjnymi a wynikiem pozaodsetkowym bankéw NONII ujawnia
kilka interesujacych i waznych wnioskow. Szacunki wptywu kolejnych zmiennych
regulacyjnych wykazaty, ze wzrost zakresu, w ktorym banki moga angazowac si¢
w dziatalno$¢ nietradycyjna, mierzone indeksem SECUR _ACT, ostabia stabilnos¢
bankow —2,732. Z kolei wzrost poziomu og6lnych restrykcji regulacyjnych naktada-
nych na dziatalno$¢ bankowa w danym kraju dziata stabilizujagco na banki: BANK
RESTRICT +0,965, ale w odniesieniu konkretnie do wyniku pozaodsetkowego
bankow ostabia ja: BANK RESTRICTxNONII —0,139. Kolejne indeksy, badajace
sife organdéw nadzorczych do podjecia konkretnych dziatan w celu zapobiegania
i usuwania problemow w sektorze finansowym SUPERVISOR -0,168, oraz indeks
monitoringu firm przez prywatnych inwestorow PRIVMON -0,606 wplywaja ne-
gatywnie na stabilno$¢ bankéw jako cato$ci. Natomiast nalezy podkresli¢, ze w
odniesieniu do dziatalnos$ci nietradycyjnej bankéw nadzoér panstwowy dziata sta-
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bilizujaco na ich kondycje SUPERVISORXxNONII: +0,061, natomiast monitoring
prywatnych inwestorow negatywnie: PRIVMONxNONII —0,038.

Badanie potwierdzito zasadno$¢ dziatan sugerowanych w raporcie Vickersa
z 2011 roku oraz grupy Liikanena z 2012 roku, zmierzajacych do wydzielenia ze
struktur bankowych dziatalnosci inwestycyjnej i proby rozdzielenia funkcji banko-
wosci detalicznej 1 inwestycyjne;.
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