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Streszczenie: Mikro- i mate przedsigbiorstwa, bedace kreatorem miejsc pracy oraz zrodtem
innowacji, odgrywaja kluczowa rolg w rozwoju gospodarczym kraju. Od mozliwos$ci rozwoju
najmniejszych przedsigbiorstw uzalezniony jest wzrost koniunktury. Jednak wiasciwe funk-
cjonowanie i mozliwosci rozwoju mikro- i matych przedsigbiorstw uzaleznione sa od dostep-
nosci zrodel finansowania oraz ksztattowania struktury finansowania podmiotdéw. Artykut ma
na celu identyfikacje¢ dostepnych Zrodet i mozliwosci finansowania mikro- i matych przedsie-
biorstw, ze szczegdlnym uwzglednieniem oceny dostgpnosci zewngtrznego finansowania.

Stowa kluczowe: zrodta finansowania dzialalnosci przedsigbiorstw, mikro- i mate przedsie-
biorstwa, finansowanie zewngetrzne, finansowanie wlasne i zagraniczne.

Summary: Micro and small enterprises, which are a creator of jobs and a source of innovation,
play a key role in the country’s economic development. The growth of the economy depends
on the development opportunities of the smallest enterprises. However, the proper functioning
and development opportunities of micro and small enterprises depend on the availability of
financing sources and shaping the structure of financing entities. The article aims to identify
available sources and financing opportunities for micro and small enterprises, with particular
emphasis on the availability of external financing.

Keywords: sources of financing the activity of enterprises, micro and small enterprises, exter-
nal financing, own and foreign financing.

1. Wstep

Mikro- i male przedsiebiorstwa od poczatku transformacji ustrojowej naszego kraju
rozwijaty si¢ dynamicznie. Ich rola w gospodarce jest wysoce istotna ze wzgledu na
ich liczebnos¢, wielko$¢ zatrudnienia, a takze udziat w tworzeniu PKB.
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Procesy ekonomiczne zachodzace w podmiotach gospodarczych, w tym w mi-
kro- 1 matych przedsigbiorstwach, s3 w znacznym stopniu warunkowane posiada-
nym kapitatem oraz osigganymi przychodami i kosztami ponoszonymi na ich uzy-
skanie. Wigkszos¢ przedsiebiorcéw stanie przed problemem finansowania swoje
dziatalnosci. Zrodta probleméw plynno$ciowych przewaznie sa pochodna dazenia
do rozwoju oraz koniecznosci sfinansowania albo nowej inwestycji, albo dziatalno-
$ci biezacej (biezacych zapasow, surowcow) [Makarska-Cynk 2012, s. 403]. Wiek-
szo$¢ mikro- i matych przedsigbiorstw finansuje dziatalno$¢ srodkami wiasnymi,
bez korzystania ze zrddet zewnetrznych. Jednak sg sytuacje, w ktorych nastepuje
zapotrzebowanie na dodatkowe finansowanie dziatalnosci (np. ze wzgledu na op6z-
niong zaplate lub niewystarczajgce srodki obrotowe do prawidtowego funkcjonowa-
nia) [Czarnecki 2011, s. 135].

Celem artykutu jest identyfikacja dostepnych zrédet i mozliwos$ci finansowania
mikro- 1 malych przedsiebiorstw ze szczegdlnym wskazaniem na dostepnosc¢ ze-
wnetrznego finansowania oraz jej ocena.

2. Liczba mikro- i malych przedsi¢biorstw

Gloéwny Urzad Statystyczny proponuje dwa zrodta danych dotyczacych liczby
mikro- 1 matych przedsigbiorstw w Polsce. Pierwszym z nich jest rejestr REGON,
drugim, znacznie lepszym, opartym na petlnych (mate przedsiebiorstwa) i reprezen-
tatywnych (przedsigbiorstwa mikro) badaniach prowadzonych przez GUS, jest ra-
port ,,Dziatalno$¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2015 roku”. Raport ten prezen-
tuje dane wylacznie dla przedsigbiorstw faktycznie prowadzacych w 2015 roku
dziatalno$¢ gospodarcza. O rozbieznosci danych z obu zrdodet najlepiej $wiadczy
liczba mikroprzedsicbiorstw w roku 2015. W rejestrze REGON w 2015 roku byto
zarejestrowanych ponad 4,003 mikrofirm, natomiast faktycznie dziatalno$¢ gospo-
darcza prowadzito w roku 2015 ponad 1,838 mln przedsigbiorstw mikro'.

Wedhug danych z rejestru REGON w roku 2016 mikro- i mate przedsigbiorstwa
stanowity 99,2% wszystkich zarejestrowanych przedsigbiorstw (mikroprzedsiebior-
stwa: 95,7%, mate: 3,5%). Zarejestrowanych bylo ponad 4 mIn mikroprzedsigbior-
stwa oraz ponad 148 tys. matych przedsigbiorstw (tab. 1).

W odniesieniu do przedsigbiorstw aktywnych w roku 2015 dzialalo w Polsce
blisko 1,838 mlin przedsiebiorstw mikro oraz ponad 56,7 tys. matych przedsig-
biorstw. Razem stanowity one 99% wszystkich aktywnych przedsi¢biorstw dzialaja-
cych w Polsce (tab. 2).

! Dane z GUS sg prezentowane z pewnym opdznieniem czasowym: w przypadku rejestru
REGON (dane zawarte w Banku Danych Lokalnych) ostatnie mozliwe do analizy dane dotycza roku
2016, natomiast w przypadku danych dla przedsigbiorstw aktywnych zaczerpnigtych GUS — roku
2015.
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Tabela 1. Liczba przedsigbiorstw zarejestrowanych w rejestrze REGON w roku 2016

T Liczba .
przedsie;}gzorstwa przedsigbiorstw Udziat (w %)
Mikro 4 055 946 95,7
Mate 148 002 3,5
Srednie 29 280 0,7
Duze 4463 0,1
Razem 4237691 100
Zrodto: [GUS 2016].
Tabela 2. Liczba przedsigbiorstw aktywnych w roku 2015
Typ Li.czk?a Udzial (w %) W tym osoby W tym osoby
przedsigbiorstwa | przedsigbiorstw fizyczne prawne
Mikro 1 838365 96,0 1691 115 147 250
Mate 56713 3,0 26 902 29 811
Srednie 15631 0,8 2182 13 449
Duze 3432 0,2 119 3313
Razem 1914 141 100 1720318 193 823

Zrodto: [GUS 2015].

3. Typowos¢ finansowania mikro- i malych przedsiebiorstw

Cele funkcjonowania przedsigbiorstw majg najczg¢sciej wymiar pieni¢zny, a zarza-
dzanie przedsigbiorstwem odnosi si¢ do kategorii finansowych. Powoduje to, iz
istotnym komponentem sukcesu przedsigbiorstwa staje si¢ jako$¢ zarzadzania sferg
finansowg przedsiebiorstwa [Matejun, Szymanska 2012, s. 207]. Decyzje w ramach
tego obszaru obejmuja:

* pozyskiwanie kapitatow, zwigzane z wyborem racjonalnych zrédetl finansowa-

nia,

* inwestowanie kapitatow w przedsiewziecia,

» zarzadzanie kapitalem obrotowym, obejmujace sterowanie aktywami obrotowy-

mi i biezagcymi zobowiazaniami i naleznos$ciami.

Glownym zadaniem w tym obszarze jest wybor, pozyskanie i odpowiednie wy-
korzystanie roznorodnych zrodet finansowania przeznaczonych na rozpoczgcie dzia-
talnosci i rozruch mikro- i matego przedsigbiorstwa, finansowanie biezacej dziatalno-
$ci oraz na przedsigwzigcia rozwojowe (inwestycyjne) [Matejun, Szymanska 2012,
s. 208].

Swoisto$¢ finansowania mikro- i matych przedsigbiorstw, a tym samym dostep-
no$¢ do pochodzacych z réznych zrddet, w tym zewnetrznych, instrumentéw finan-
sowania, wynika z charakteru mikroprzedsiebiorstw i przedsiebiorstw matych.
Wskazany charakter tych podmiotoéw gospodarczych ksztattowany jest przez ich
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szczegblne wlasciwosci (na podstawie: [Matejun, Szymanska 2012, s. 208; Luczka
2001, s. 16-17]):

1. Indywidualna gospodarka finansowa mikro- i matych przedsigbiorstw, ktora
roéznicuje si¢ w zalezno$ci od fazy rozwoju przedsiebiorstwa — na etapie zalozyciel-
skim dominujg $rodki wtasne wilasciciela i jego rodziny, za§ w fazie rozwojowej
glownym zrodtem kapitatu sg srodki wtasne przedsigbiorstwa z wygospodarowane-
go zysku.

2. Niski stopien wykorzystania zewnetrznych zrodet finansowania (w tym kre-
dytow i pozyczek bankowych) — wynikajacy z dominacji kapitatu wtasnego w struk-
turze finansowania mikro- i matych przedsigbiorstw, a takze z obawy przedsigbior-
cow przed zacigganiem zobowigzan i niecheci instytucji finansowych do wspotpracy
z najmniejszymi podmiotami?.

3. Mate $rodki wtasne mikro- i matych przedsi¢biorcow, wynikajace z ich ogra-
niczen zasobowych — wlasnos¢ kapitatu znajduje si¢ w posiadaniu rodziny lub wa-
skiego grona 0sob.

4. Znaczne ograniczenie efektow skali — wyzszy koszt jednostkowy produkcji
1 zmniejszenie mozliwos$ci samofinansowania, a takze ograniczenie dostepu do ze-
wnetrznych obcych zrodet finansowania.

5. Wysoce ograniczony dostep do rynku kapitatowego — zmniejszone mozliwo-
$ci finansowania.

6. Trudnos$ci wspolpracy pomigdzy przedsigbiorstwami mikro i matymi a insty-
tucjami finansowymi — ,,dyskryminacja kredytowa MSP?, wysokie koszty jednost-
kowe obstugi ustug o niskiej warto$ci, utrudniony dostep do kompletnych informacji
ekonomiczno-finansowych dotyczacych mikro- i matego przedsi¢biorstwa.

7. Zatory platnicze i ich konsekwencje — rdwniez te wynikajace z niewlasciwie
kreowanej i realizowanej polityki kredytu kupieckiego.

Dostep i zakres wykorzystania zrodet finansowania istotnie determinujg procesy
funkcjonowania i rozwoju mikro- i matych przedsigbiorstw.

4. Zewnetrzne zrodla w finansowaniu mikro-
i malych przedsiebiorstw

Problem finansowania towarzyszy przedsiebiorstwu na kazdym etapie dziatalnosci.
Optymalny dobor struktury finansowania wymaga okreslenia biezacych i przysztych
potrzeb finansowych przedsiebiorstwa, z uwzglednieniem dostgpnosci danego zro-
dta finansowania.

Przy planowanym wyborze zewngtrznych zrédet finansowania nalezy uwzgled-
ni¢ nastepujace czynniki [Kowalski 2009, s. 160]:

2 Wskazana postawa okreslana jest jako ,,mentalno$¢ kredytowa wiascicieli matych przedsie-
biorstw” i wynika z uwarunkowan ekonomicznych (nizszy koszt kapitatu wlasnego wewnetrznego)
oraz socjokulturowych, zwigzanych z dazeniem do zachowania niezaleznosci finansowe;j i zarzadcze;j.

3 Zob. szerzej: [Luczka 2001, s. 83-101].
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dostepnos¢ do danego zrodta — przy wyborze zrodta finansowania przedsiebior-
stwo powinno uwzglednia¢ tylko zrodta dostepne,

ponoszone koszty — koszt uzyskania i obstugi zrodta finansowania,
elastycznos¢ zrédta finansowania — mozliwo$¢ dostosowania doptywu $rodkow
w zaleznos$ci od potrzeb, a takze dostosowanie kosztow obstugi finansowania do
biezacych mozliwosci ptatniczych,

efekt dzwigni finansowej — rozwoj oparty na zadluzeniu przyczynia si¢ do wzro-
stu rentownosci kapitatu wlasnego,

ryzyko obstugi — wzrost zadluzenia przedsigbiorstwa powoduje zwigkszenie ry-
zyka finansowego.

Z punktu widzenia analizy czynnikdéw ksztattujacych strukture finansowania

istotne jest, ze wlasciciele mikro- i matych przedsigbiorstw w finansowaniu dziatal-
nos$ci biezacej i inwestycyjnej preferujg kapital wlasny. Przy tym zaobserwowac
mozna zalezno$¢, ze wraz ze wzrostem wielkosci przedsigbiorstwa spada udziat fi-
nansowania wtasnego [Brojakowska-Trzaska 2015, s. 20].

Charakterystyczny dla finansowania mikro- i matych przedsigbiorstw jest niski

udziat kapitatu obcego (zwlaszcza kredytu bankowego). Udzial finansowania obce-
go w strukturze finansowania wzrasta powoli, stopniowo, w miar¢ wzrostu wielkosci
przedsigbiorstwa (tab. 3-4).

Tabela 3. Finansowanie dziatalno$ci mikro-, matych i §rednich przedsigbiorstw

, . Przedsigbiorstwa
Zrodto finansowania
mikro mate H $rednie
Finansowanie dziatalno$ci biezacej
Srodki wlasne 73,3 80,0 20,0
Kredyt bankowy 13,3 10,0 -
Srodki wiasne + kredyt bankowy 10,0 10,0 40,0
Srodki whasne + pozyczka od rodziny 3,4 - -
Factoring - - 40,0
Ogotem 100,0 100,0 100,0
Finansowanie dziatalnos$ci inwestycyjnej

Samofinansowanie 66,0 50,0 273
Kredyt bankowy 8,0 — 18,3
Samofinansowanie + kredyt bankowy 10,0 28,7 36,4
Samofinansowanie + pozyczka od rodziny 2,0 - -
Leasing 2,0 7,1 9,0
Kredyt bankowy + leasing 4,0 - 9,0
Kredyt bankowy + leasing + samofinansowanie 6,0 7,1 -
Kredyt bankowy + pozyczka + samofinansowanie 2,0 - -
Inne - 7,1 -
Ogotem 100,0 100,0 100,0

Zrodto: opracowanie na podstawie [Luczka, Przysiecki 2005, s. 136].
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Podstawa dziatalnosci biezacej mikro- i matych przedsiebiorstw (tab. 3) sa srodki
wilasne (73,3% 1 80%). Dla srednich przedsiebiorstw, poza srodkami wtasnymi, duze-
g0 znaczenia nabiera mozliwo$¢ finansowania kredytem bankowym czy pozyczka od
rodziny (40%). Podobnie sytuacja ksztattuje si¢ w przypadku finansowania dziatalno-
$ci inwestycyjnej. Mikro- i mate przedsigbiorstwa najczesciej wybieraja oszczedno-
$ci (samofinansowanie) jako zrddlo finansowania inwestycji, za$ przedsigbiorstwa
srednie dodatkowo wspomagaja si¢ kredytami bankowymi.

Utrudniony dostep mikro- i matych przedsigbiorstw do bankowych zrodet finanso-
wania wynika nie tylko z polityki restrykcyjnej banku centralnego, ale jednoczesnie
z niskiej wiarygodnosci kredytowej mikroprzedsigbiorstw, ich niewielkiego udziatu
w rynku, niskiej jakos$ci zabezpieczen kredytu, wysokiego ryzyka kredytowania.

Tabela 4. Dostgpnos¢ zrodet finansowania matych i $rednich przedsigbiorstw w zaleznos$ci od fazy
rozwoju

Faza rozwoju
Zrédto finansowania koncepcja i rozruch mate $rednie
przedsigbiorstwa | przedsigbiorstwo | przedsigbiorstwo

Samofinansowanie — finansowanie

z uzyskanego zysku - ++ +++
Wklady wspolnikow +++ +++ +++
Emisja akcji - + ++
Fundusze Venture Capital + ++ ++
Kredyty bankowe - ++ +++
Gwarancje bankowe i porgczenia

kredytowe - ++ +++
Leasing - +++ +++
Franchising - + +++
Obligacje dtugo- i krétkoterminowe - + +
Kredyt kupiecki - +++ +++
Factoring - ++ +++
Pozyczki z sektora pozabankowego —/+ ++ +++
Pozyczki od rodziny i znajomych +++ +++ +++
Dotacje z funduszy Unii Europejskiej +++ ++ +++

* zrodto niedostgpne; + zrodto trudno dostgpne; ++ zrodlo $rednio dostepne; +++ zrodto tatwo
dostepne.

Zr6dto: opracowanie na podstawie [Skowronek-Mielczarek 2007, s. 36; Brojakowska-Trzaska 2015, s. 21].

Zgodnie z deklaracjami mikro-, matych i §rednich przedsi¢biorcow (tab. 5) sytu-
acje ekonomiczng ich przedsiebiorstw mozna uzna¢ za zadowalajaca*.

4 Portret polskich przedsigbiorcow sektora MSP — wybrane aspekty, prof.dr hab. Juliusz Gardaw-
ski, na podstawie badan ,,Polacy przedsigbiorcy 2010/2011” i ,,Polacy pracujacy 2007 (w opracowa-
niu: Poprawa wizerunku przedsigbiorcow — Projekt PKPP Lewiatan, pazdziernik 201, [za]: [Makarska-
-Cynk 2012, 5.402]
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Tabela 5. Potencjalne wsparcie w przypadku naglego zapotrzebowania na dodatkowe finansowanie
dziatalno$ci mikro- i matych przedsi¢biorstw

Wyszczegdlnienie Odsetek odpowiedzi

Rodzina 48,5

Bank i instytucje finansowe 44,8
Znajomi prywatni przedsigbiorcy, wlasciciele wspotpracujacych

przedsigbiorstw 37,4
Znajmomi niezajmujacy si¢ przedsigbiorczoscia/biznesem 31,7

Brak wsparcia (mikro- i maty przedsigbiorca nie zwraca si¢ 0 pomoc/

wsparcie finansowe) 16,2
Lokalna administracja 6,7
Organizacje przedsigbiorcow 4,7

* % odpowiedzi nie sumuje si¢ do 100 — respondenci mogli dokona¢ wyboru wielokrotnego.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Poprawa wizerunku. .. 2011, s. 8].

Polscy przedsigbiorcy sg raczej indywidualistami [Makarska-Cynk 2012, s. 402].
Jako potencjalne wsparcie uzyskiwane w sytuacjach nagtego, nieplanowanego zapo-
trzebowania na finansowanie najcze$ciej wymieniajg czlonkow rodziny (48,5%).
Zauwazy¢ nalezy, ze pomimo wskazania cztonkdw rodziny na pierwszym miejscu,
mikro- i mali przedsigbiorcy wskazujg rowniez na finansowanie ze strony bankéw
1 innych instytucji finansowych (44,8%).

5. Ocena dostepnosci finansowania zewnetrznego
dla mikro- i malych przedsi¢biorstw

W roku 2018 Bank Pekao po raz 6smy zaprezentowal Raport o sytuacji mikro-
i matych firm. Raport dotyczy roku 2017 i przygotowany zostat w oparciu o wywia-
dy przeprowadzone z niemal siedmioma tysigcami wiascicieli mikro- i matych
przedsigbiorstw w Polsce [Bank Pekao 2018]. Poréwnujac wyniki badan z o$miu lat,
mozna stwierdzi¢, ze warunki prowadzenia mikro- i malej przedsi¢biorczosci popra-
wiaja sie. Badanie przeprowadzone jesieniag 2017 roku przyniosto bardzo dobre
wyniki z najwyzsza w historii oceng ogolnej sytuacji gospodarczej, sytuacji mikro-
1 matych przedsigbiorstw, przychodow i wyniku finansowego.

Jednym z obszaréw poddanych badaniu, wchodzacym jednocze$nie w sktad
ogodlnego wskaznika koniunktury mikro- i matych firm®, byt dost¢p do zewngtrznego
finansowania dla mikro- i matych przedsicbiorstw.

5 Ogolny wskaznik koniunktury mikro- i matych firm jest syntetyczng miarg nastrojow przedsig-
biorstwa w danym roku. Jest on kalkulowany w oparciu o odpowiedzi przedsigbiorcow na osiem pytan
dotyczacych oceny ostatnich 12 miesigcy oraz perspektyw rozwoju w okresie kolejnych 12 miesigcy.
Wskaznik ten obejmuje nastepujace obszary: sytuacja polskiej gospodarki; sytuacja branzy, w ktorej
dziata firma; sytuacja firmy; przychody firmy; wynik finansowy firmy; dtugo$¢ oczekiwania na wptyw
srodkow z naleznosci; zatrudnienie w firmie; dostgpnos$¢ zewnetrznego finansowania.
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W ankiecie stosowanej w badaniu jako przyktadowe instrumenty finansowania
zewnetrznego wskazywano respondentom kredyt, leasing i srodki unijne.

W roku 2016 doszto do znacznego spadku oceny dostgpnosci zewngtrznego fi-
nansowania (rys. 1). Z kolei w badaniu w roku 2017 wskazniki osiaggnely niemal
identyczne poziomy jak w rekordowym roku badawczym 2015. Oba wskazniki — za
poprzednie 12 miesigcy i wyprzedzajacy — wyniosly nieco powyzej 100 punktow.
Nie sprawdzity si¢ wiec ubiegloroczne obawy przedsigbiorcow o trudniejszy dostep
do finansowania, ktéry wigzano np. z wprowadzeniem podatku bankowego [Bank
Pekao 2018, s. 72]. Warto rowniez zaznaczy¢, ze realizowane jest finansowanie
z programow unijnych zwigzanych z perspektywa budzetowa Unii Europejskiej do
2020 roku.
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100 7

99

98 -

97

96

95 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

=== Ostatnie 12 miesiccy | 98,1 | 97,4 | 97,1 | 984 | 99,1 | 1003 | 98,8 | 1002
Przyszle 12 miesiccy| 99,4 | 98,9 | 97,9 | 100 | 100,9 | 101,3 | 99,5 | 1013
et Srednia warto§é 988 | 982 | 97,5 | 99,2 | 100 | 1008 [ 992 | 1008

Rys. 1. Ocena dostgpnosci zewngetrznego finansowania w latach 2010-2017

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Bank Pekao 2018].

W przypadku przedsigbiorstw mtodych (przedsigbiorstwa dziatajace do 3 lat)
ocena dostepnosci do finansowania rowniez wzrosta, ale mniej niz $rednia ocena
dla catej populacji, i nie osiagnela rekordowego poziomu z roku 2015. Startupy
nizej ocenity dostep do finansowania w okresie ostatnich 12 miesigcy (99,8 pkt vs
100,2 pkt) niz wszystkie przedsigbiorstwa, ale licza na wigkszg poprawe sytuacji
w tym obszarze w kolejnych 12 miesigcach (103,2 pkt. vs 101,3 pkt) [Bank Pekao
2018, s. 72].

W roku 2017 $rednie indeksy dla badanych grup (przedsigbiorstwa mikro
i przedsigbiorstwa male) wzrosly i wyniosty ponad 100 punktow (tab. 6). Indeks
dla przedsigbiorstw matych zwickszyt si¢ bardziej (plus 2,8 pkt) niz dla mikro (plus
1,6 pkt).
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Tabela 6. Ocena dostgpnosci zewngtrznego finansowania dla przedsigbiorstw wedlug wielkosci
przedsigbiorstwa i branzy

Ocena Ocena
dostepnosci dostepnosci Srednia Srednia
zewnetrznego | zewnetrznego 2 indeksow | z indeksow Réznica
finansowania | finansowania rok rok sredniej
w roku 2017 — | w roku 2017 — “;01711 “;016u z indeksow
ostatnie przyszte
12 miesigcy 12 miesigcy
Polska 100,2 101,3 100,8 99,1 1,7
Wielko$¢ przedsigbiorstwa
Mikroprzedsigbiorstwa 100,2 101,3 100,8 99,2 1,6
Male przedsigbiorstwa 100,0 100,5 100,2 97.4 2,8
Branza
Produkcja 99,6 101,9 100,8 98,7 2,1
Ustugi 100,2 101,0 100,6 99.4 1,2
Handel 100,1 101,1 100,5 98,9 1,6
Budownictwo 101,2 102,7 102,0 99.4 2,6
Przedsigbiorstwa dziatajace
do 3 lat 99,8 103,2 101,5 100,9 0,6
Zrédlo: opracowanie na podstawie [Bank Pekao 2018].
30
25
20 1
15 1
10 1
5 4
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
= -
Wszystkie 218 | 243 | 242 | 236 | 24 | 256 | 278 | 283
przedsigbiorstwa
= -
Przedsigbiorstwa | o6 | 99 | 213 | 242 | 264 | 242 | 279 | 279
dziatajace do 3 lat

Rys. 2. Odsetek przedsigbiorstw korzystajacych ze srodkow zewngtrznych w okresie ostatnich
12 miesigcy w latach 2010-2017

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie [Bank Pekao 2018].

Najlepsze wartosci wskaznika wsrod branz zanotowano dla przedsigbiorstw bu-
dowlanych. Najbardziej krytycznie w ocenie dostepu do finansowania w ostatnich
12 miesigcach byly przedsiebiorstwa produkcyjne.
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Drugiej najwyzszej w historii badan (w 2015 byta ona zaledwie o 0,02 pkt lepsza
niz w obecnym badaniu) ocenie dostgpnos$ci finansowania zewnetrznego towarzyszy
rosnacy odsetek przedsicbiorstw korzystajacych ze srodkdéw zewnetrznych przy
finansowaniu dziatalno$ci gospodarczej (w praktyce — kredytu obrotowego; rys. 2).
W badaniu z roku 2017 odnotowano rekordowy odsetek takich przedsiebiorstw —
wyniost on 28,3%.

W 2017 roku odsetek przedsigbiorstw mikro korzystajacych z finansowania ze-
wngtrznego wzrdst o 0,5 pkt procentowego 1 wyniost rekordowe 27,7%. Z kolei
spadl odsetek malych przedsiebiorstw korzystajacych z zewnetrznych $rodkow —
wyniost on 48,1% 1 byl nizszy o prawie 4 pkt procentowe rok do roku.

Ogolny rosnacy poziom korzystania z kredytow na dziatalno$¢ biezaca wynika
przede wszystkim z niskich stop procentowych (niskiego kosztu kredytu), mozliwo-
sci, jakie stwarzaja preferencyjne instrumenty zwrotne coraz czgéciej dostepne
w Polsce, z ktorych duze zainteresowanie skierowane jest na program gwarancji
kredytowych de minimis Banku Gospodarstwa Krajowego, a takze dobra koniunktu-
ra, o ktorej $wiadcza wyniki raportu Banku Pekao.

6. Zakonczenie

Charakterystyczny dla mikro- i matych przedsigbiorstw jest problem pozyskania
finansowania dzialalno$ci biezacej oraz inwestycyjnej, szczegdlnie w sytuacjach
wystapienia naglego, dodatkowego zapotrzebowania na zrodta finansowania. Domi-
nujacg role w zakresie finansowania mikro- i matych przedsigbiorstw odgrywaja
srodki wilasne, czyli kapitaly zgromadzone przez wlasciciela przedsigbiorstwa
w momencie jego zatozenia oraz wypracowane pozniej poprzez zatrzymane zyski
i odpisy amortyzacyjne czy doptaty aktualnych wspolnikéw. Zasob wiasnych $rod-
kow jest jednak ograniczony i wymusza na matych podmiotach szukania alternatyw-
nych zrodet finansowania zewngtrznego.

Analiza dostepnych danych dotyczacych dostgpnosci i wykorzystania zewnetrz-
nych zrodet finansowania mikro- i matych przedsigbiorstw pozwala na konkluzje
o rosnacej dostepnosci zewnetrznych zrodet 1 intensyfikacji wykorzystania instru-
mentow nalezacych do zewnetrznych zrodet finansowania dziatalnosci przez mikro-
przedsigbiorstwa i przedsigbiorstwa mate.

W przypadku niekorzystania z zewnetrznych zrodet finansowania za podstawo-
wa przyczyng uwaza si¢ brak potrzeby finansowania z zewnatrz. Wsrdd pozostatych
przyczyn, ktore majg najwicksze znaczenie, nalezy wyr6zni¢ brak wiedzy na temat
danego zrédta, skomplikowane procedury jego uzyskania, wysokie koszty wykorzy-
stania danego zrodta. Wsrod przyczyn niekorzystania z zewnetrznych zrodet finan-
sowania mikro- i male przedsi¢biorstwa nie wskazuja braku mozliwos$ci uzyskania
danego zrodta [Wolanski 2016, s. 358], co oznacza, ze dla mikro- i matych przedsig-
biorstw ma ona nieistotne znaczenie, a finansowanie zewnetrzne uznawane jest za
dostepne.
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