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Streszczenie: Celem artykutu jest przedstawienie specyfiki finanséw nowoczesnych. Zapro-
ponowany autorski zbior kryteridéw postuzyt, po pierwsze, do wyodrebnienia w nauce o finansach
kategorii ,,finanse nowoczesne”, po drugie — do naszkicowania ich syntetycznego obrazu.
Rozwazania prowadzg do sformutowania nastepujacej opinii: wsrod cech charakteryzujacych
finanse nowoczesne wystepuja cechy ,,nowe”, swoiste atrybuty nowoczesnosci, stanowigce
o0 odrgbnosci finansow epoki wspotczesnej na tle wezesniejszych okresdéw, oraz cechy ,,stare”,
te same od lat, sktadajace si¢ na istote finansow w dtugim okresie. Cechy pierwszego rodzaju
stanowig przestanke do uzywania pojecia ,,finanse nowoczesne”, te drugie za$ ukazuja, ze
istota finans6w, mimo dokonujacego si¢ postepu cywilizacyjnego, w zasadzie nie zmienia sig.

Stowa kluczowe: finanse, finanse nowoczesne, istota finansow, specyfika finanséw nowo-
czesnych.

Summary: The aim of the article is to present the specifics of modern finance. The author’s
proposal of criteria helpful to distinguish the category of modern finance was presented. The
considaration leads to the conclusion that the picture of modern finance consists of old, long-
standing and new elements, typical of the present times.

Keywords: finance, modern finance, the essence of finance, specifics of modern finance.

1. Wstep

Finanse to powszechnie i najogdlniej nauka o zjawiskach pieni¢znych [The New
International Websters... 2003]. Stowo ,,nowoczesny” oznacza natomiast ,,wtasci-
wy nowym czasom; wspélczesny; terazniejszy” [Stownik jezyka polskiego PWN
2003]. Finanse nowoczesne mozna zdefiniowa¢ zatem jako zjawiska pieni¢zne
wspoélczesne, terazniejsze, wlasciwe obecnym czasom.

Zastosowanie kryterium czasu pozwala wyodrgbni¢ finanse nowoczesne w spo-
sob prosty i jednoznaczny, ale tez ogoélny, nieukazujacy w najmniejszym zakresie
ztozonosci, réznorodnosci, odmiennosci czy wrecz wyjatkowosci zycia gospodar-
czego i spotecznego $wiata u progu trzeciej dekady XXI wieku.
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Zmiany 1 postep dokonujace si¢ w Swiecie wydaja si¢ wystarczajacym uzasad-
nieniem dla podjecia proby sformutowania glgbszej refleksji' o naturze finansow
wspotczesnych, w wyniku ktorej mozliwe staje si¢ zaprezentowanie (zaproponowa-
nie) wizerunku finansoéw, ukazujacego elementy charakterystyki tej dyscypliny na-
uki w obecnych czasach. Zobrazowanie cech charakteryzujacych nowoczesne finan-
se jest celem niniejszego artykulu. Zastosowana metoda badawcza polega na
identyfikacji kategorii ,,nowoczesne finanse” wedlug autorskiego zbioru kryteriow,
wylonieniu najistotniejszych cech z punktu widzenia poszczegdlnych kryteridow,
a nastgpnie wykorzystaniu wyselekcjonowanych w ten sposoéb wiasciwosci do
przedstawienia syntetycznego obrazu nowoczesnych finansow.

2. Kryteria identyfikacji finansow nowoczesnych

W tabeli 1 przedstawiono kryteria zastosowane w opracowaniu do rozpoznania cha-
rakterystyki finans6w nowoczesnych.

Tabela 1. Kryteria identyfikacji finanséw nowoczesnych

Lp. Kryterium
1 czasu
2 terytorium
3 funkcji finansow
4 przedmiotu
5 podmiotu
6 technologii

Zrodto: opracowanie wlasne.

2.1. Kryterium czasu

Zgodnie z kryterium czasu finanse nowoczesne to, jak juz wspomniano, wspotczes-
ne zjawiska pieni¢zne, czyli po prostu wlasciwe nowym czasom?. Ich wyodrgbnienie
nie nastrecza najmniejszych trudnosci. Zarazem wszystko, co dziato si¢ dawniej, nie
moze by¢ uznane za nowoczesne (zob. rys. 1).

finanse historyczne finanse nowoczesne

> >
1980° 2018 czas
Rys. 1. Era finanséw nowoczesnych na mapie czasu

Zrédto: opracowanie wilasne.

! Niestety charakter opracowania wyklucza szersze ujecie przedmiotu rozwazan.

2 Problematyczne moze okaza¢ si¢ wskazanie czasu, ktory nalezy uzna¢ za poczatek epoki finan-
s6w wspotezesnych.

3 Rok 1980 przyjeto w opracowaniu za symboliczny poczatek ery finanséw nowoczesnych ze
wzgledu na obserwowane wlasnie w latach osiemdziesiatych ubieglego stulecia nasilenie globalizacji
zjawisk finansowych.
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2.2. Kryterium terytorium (geograficzne)

Zastosowanie wyznacznika terytorialnego jest zwiazane z oceng zasi¢gu zjawisk pie-
nigznych w przestrzeni. Jako ze istotng, a w wielu wypadkach fundamentalna, cecha
zjawisk gospodarczych w obecnych czasach jest ich globalny charakter, jest to row-
niez atrybut zjawisk zachodzacych na rynkach finansowych. W wyniku globalizacji
bez watpienia zwigkszyta si¢ rozciagtos¢ terytorialna operacji finansowych oraz ich
znaczenie, wspierane przez stosowne inicjatywy na poziomie narodowym, w tym np.
rozwigzania legislacyjne (zob. tab. 2), co w praktyce m.in. otwiera dost¢p do kapitatu
spoza rynku narodowego coraz wickszej liczbie podmiotow gospodarczych.

Tabela 2. Zmiany w narodowych regulacjach prawnych w zakresie bezposrednich inwestycji
zagranicznych w latach 1991-2005

Wyszczegolnienie | 19911992 (1993 (1994|1995 1996|1997 | 1998|1999 | 2000 [ 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Liczba panstw,

ktore wprowadzity
zmiany 35 43| 57| 49| 64| 65| 76| 60| 63| 69| 70| 82| 102| 93
Liczba zmian:
e wspomagajacych 80| 79| 101 | 108 | 106| 98| 135| 136 131| 147 | 235| 218 | 234 | 164
e ograniczajacych 2 - 1 2 6| 16| 16 9 9 31 12| 24| 36| 41
e lacznie 82 79 102 110 112 114| 151 | 145| 140 | 150 | 248 | 242 | 270| 205

Zrodto: dane UNCTAD.

W latach osiemdziesigtych i dziewig¢dziesigtych XX wieku, na ktore przypada
wyrazne przyspieszenie globalizacji rynkéw finansowych [Rybinski 2006], udziat
bezposrednich inwestycji zagranicznych (BIZ) w §wiatowym PKB zwiekszat sie,
ulegajac podwojeniu migdzy rokiem 1980 i rokiem 1994, do 8% $swiatowego PKB
[UNCTAD 1996]. Wartos¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych w latach 2015
1 2016 wyniosta odpowiednio 1,76 i 1,75 tryliona dolarow, ponizej rekordowego
(przedkryzysowego) roku 2007 (1,83 tryliona dolarow). Wartosci przewidywane
w prognozie dla lat 2017 1 2018 to odpowiednio 1,8 oraz 1,85 tryliona dolarow
[UNCTAD 2017]. Dla poréwnania: na progu ostatniej dekady ubiegtego wieku byto
to ok. 1,5 tryliona dolarow [UNCTAD 1991] (zob. tab. 3).

Tabela 3. Bezposrednie inwestycje zagraniczne na §wiecie w wybranych latach epoki finanséw
nowoczesnych w trylionach dolaréw

Wyszczegdlnienie 1989 2000 2007 2015 2016 2017 2018
BIZ 1,50 1,30 1,83 1,76 1,75 1,80 1,85

Zrodto: dane UNCTAD.

Obserwowane efekty dokonujacych si¢ zmian to wzrost m.in. warto§ci miedzy-
narodowej wymiany handlowej, mi¢gdzynarodowych przeptywow kapitatlowych, in-
westycji realizowanych na rynkach migdzynarodowych oraz finansowania kapita-
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fem pozyskanym poza rynkiem narodowym. Wystepujace na rynku globalnym
przedsigbiorstwa ponadnarodowe maja w swojej strukturze zagraniczne podmioty
zalezne, ktore prowadza dzialalno$¢ na coraz wickszg skale (zob. tab. 4).

Tabela 4. Wybrane dane charakteryzujace dziatalnos¢ zagranicznych podmiotéw zaleznych
przedsigbiorstw ponadnarodowych w latach 1990-2016 w bilionach dolaréw w cenach biezacych

Wyszczegoblnienie 1990 20,05_2(.)07 2010 | 2011 | 2012 | 2014 2015 2016
srednio
Sprzedaz 5097 19973 | 2257424 198|25980| 33476| 36069| 37570
Produkcja 1073 4 636 5735 6260 6607| 7355 8068| 8355
Aktywa 4595| 41140 | 7863183043 | 86574 | 104931 | 108 621 | 112 833
Eksport 1 444 4976 6320 7436| 7479 7854 6974 6812
Zatrudnienie (w tys.) | 21438| 49478 |63043|67852|71695| 75565| 7981| 82140

Zrodto: dane UNCTAD.

Zjawiska pieniezne globalne to szyta na miarg¢ czaséw wizytowka finansow no-
woczesnych. Imponujaca, stale zwigkszajaca si¢ skala przeptywdw pieniadza w uje-
ciu globalnym nie oznacza jednak zaniku operacji finansowych ,,starych”, o mniej-
szym zasiegu, reprezentatywnych przede wszystkim dla czasow juz minionych.
Dlatego, mimo znaczacej roli finansow globalnych, finanse ,,tradycyjne” pozostaja
istotnym elementem finanso6w obecnych czasoéw.

2.3. Kryterium funkcji finansow

Funkcje finansow to jeden z obszaréw rozwazan w literaturze przedmiotu.

Musgrave, autor m.in. jednego z najbardziej reprezentatywnych dla wspotczes-
nej nauki podrecznika finansow, podzielit funkcje gospodarcze panstwa na dziatania
o charakterze stabilizacyjnym, alokacyjnym i dystrybucyjnym [Musgrave 1959].
W ten sam sposob okreslil, a za nim inni autorzy [Owsiak 2005; Stiglitz 2004], funk-
cje finanséw publicznych. Modyfikacja powotanej klasyfikacji umozliwita przypisa-
nie prezentowanych cech nie tylko finansom publicznym, ale finansom w catosci
[Fedorowicz 1993].

Mimo ze globalizacja oraz rozw6j nowych technologii, o skali i intensywno$ci
wczesniej nieznanych, ksztattuja oblicze gospodarki swiata juz kolejne dziesigciole-
cie, w wielu aspektach w sposob rewolucyjny istota funkcji finansoéw nie zmienita
si¢. Powotana klasyfikacja, przyjeta znacznie wezesniej niz wystgpienie wspomnia-
nych przemian, mimo wyraznych zmian w otoczeniu gospodarczym, pozostaje aktu-
alna (zob. tab. 5). Celem funkcji stabilizacyjnej, mimo nastania epoki nowoczesnych
finansow, nie przestaje by¢, najogolniej, optymalizowanie warunkow statego i zrow-
nowazonego wzrostu gospodarczego, tak jak funkcji alokacyjnej zapewnienie odpo-
wiedniej relacji dostarczanych spoteczenstwu dobr prywatnych i dobr publicznych,
a funkcji dystrybucyjnej/redystrybucyjnej — wtoérny podziat PKB prowadzony
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Tabela 5. Funkcje finanséw wedtug Musgrave’a a epoka finansow nowoczesnych

e Przed nastaniem epoki finansow W epoce finansow
Wyszczegdlnienie
nowoczesnych nowoczesnych
Funkcja stabilizacyjna aktualna aktualna
Funkcja alokacyjna aktualna aktualna
Funkcja dystrybucyjna aktualna aktualna

Zrodto: opracowanie wlasne.

z uwzglednieniem indywidualnej sytuacji poszczegoélnych uczestnikow rynku,
a wigc inaczej niz w wypadku podziatu dokonujacego si¢ poprzez mechanizm ryn-
kowy.

W epoce finansow nowoczesnych, mimo istotnych zmian w otoczeniu, finanse
pelnig te same, historycznie uksztalttowane funkcje, jak przed nastaniem tej epoki.

2.4. Kryterium przedmiotu finansowania

W literaturze przedmiotu podejmowany jest temat podzialu finansow wedtug kryte-
rium przedmiotowego. Nie wszyscy autorzy dokonujg podzialu w ten sam sposob.
Jedna z mozliwych i zarazem powszechnie prezentowanych klasyfikacji prowadzi
do wyodrgbnienia zjawisk finansowych rynkowych oraz zjawisk finansowych nie-
rynkowych.

Przeptywy strumieni pieni¢znych rynkowych (wplywow i wydatkow) reguluje
mechanizm rynkowy, podczas gdy przeplywy nierynkowe maja charakter uznanio-
wy. Prezentowany, juz ,.klasyczny” podzial zjawisk pienieznych nie poddaje sig¢
zmianom niesionym przez globalizacje i rozwdj zaawansowanych technologii.

Niniejszym proponuje si¢ ujecie zakresu przedmiotowego finansow w odmienny
od powolanego sposob, polegajace na probie zdefiniowania struktury przedmioto-
wej finansow ze wzgledu na rodzaj dziatalno$ci, na finansowanie ktorej sa pozyski-
wane $rodki. I tak zjawiska pienigzne wystepujace w zakresie dziatalnosci prowa-
dzonej z wykorzystaniem zaawansowanych technologii pozwalaja wyodrgbnié¢
branz¢ innowacyjna, zaawansowang technologicznie, jako odrebny segment rynku
finansowego, nabierajacy w dobie nowoczesnych finanséw coraz wiekszego znacze-
nia i o ciagle duzym potencjale wzrostu. Upowszechnienie dostepu do zaawansowa-
nych technologii jest bowiem postrzegane jako warunek rozwoju §wiata w sposob
przyjazny dla $rodowiska (Sustainable Development Goals — SDG) [UNCTAD
2017]. Tymczasem w licznych strategiach rozwoju cyfryzacji kwestia potrzeb inwe-
stycyjnych jest pomijana lub traktowana bardzo ogolnie. Mniej niz 25% tego rodza-
ju opracowan zawiera szczegdtowe informacje o potrzebach w zakresie infrastruktu-
ry. Zastanawiajace, ze powotlane strategie rzadko powstaja przy zaangazowaniu
agencji zajmujacych si¢ promowaniem inwestycji (Investment Promote Agencies —
IPA).
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Stosujgc kryterium przeznaczenia kapitatu, strumienie pienigdza zwigzane z fi-
nansowaniem SDG mozna wydzieli¢ jako odrebna kategorie w strukturze przedmio-
towej finansow.

W $wiecie obserwuje si¢ aktualnie dynamiczny rozwdj rynkowych polityk oraz
narzedzi ukierunkowanych na promowanie przedsiewzig¢ przyjaznych dla srodowi-
ska oraz wspieranie zadan w ramach SDG. Inicjatywa w tworzeniu wlasciwego in-
strumentarium lezy po stronie gield papierow warto§ciowych oraz ich regulatorow,
ktore przy silnym wsparciu innych uczestnikow rynku, takich jak np. inwestorzy
instytucjonalni, poprzez nowe produkty i ustugi oraz wspomaganie promocji no-
wych standardow rynkowych, moga w unikatowy sposéb oddziatywac na inwesto-
réw 1 podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg [UNCTAD 2017], ksztaltujac
w ten sposob oblicze rynkow finansowych.

Tabela 6. Narzedzia wsparcia rozwoju cyfryzacji przez inwestorow prywatnych w %
(wystepowanie w liczbie istniejacych strategii)

Wyszczegdlnienie Cyfryzacja szlel]r{;rlizt;:;(rtr?;:va

Ramy regulacyjne 69 62
Zachety (fiskalne, finansowe, gwarancje) 61 57
Normy (standards) 14 51
Utatwienia (facilities) 41 41
Klastry, inkubatory 39 13
Inicjatywy IPA (Investment Promotion Agency)

Inne

Zrédto: [UNCTAD 2017].

SDG to relatywnie mloda kategoria, wymagajaca ogromnych naktadéw, znacz-
nie przewyzszajacych dostepne srodki publiczne, np. sam koszt upowszechnienia
sieci telefonii komorkowej trzeciej generacji (3G) tylko w krajach rozwijajacych sie,
co jest warunkiem osiggniecia celow sformutowanych w ramach SDG, to, wedlug
szacunkow UNCTAD, 100 bilionéw dolaréw. Ze wzgledu na range planowanych
przedsigwzig¢ SDG* konieczne jest zaangazowanie w ich realizacje¢ kapitalu prywat-
nego na wezesniej niespotykang skale, co jest rozwigzaniem innowacyjnym, dosko-
nale wpisujacym si¢ w architekture¢ finanséw nowoczesnych. W tabeli 6 zostaly
przedstawione narzedzia (policies) stuzgce zainteresowaniu prywatnych inwestorow
uczestnictwem w rozwoju technologii cyfrowych.

4 SDG zajmuja druga pozycj¢ na liscie przyktadowych standardéw globalnych w zakresie inwe-
stycji, zob.: [Transforming our World...].
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2.5. Kryterium podmiotu finansowania

Kryterium podmiotowe podziatu finansow od dtugiego czasu pozwala wskazaé r6z-
ne grupy zjawisk finansowych wyodrebnione ze wzgledu na zréznicowang specyfike
podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢. W ramach tak dokonanego podziatu z reguty
wyrdznia si¢ finanse przedsigbiorstw, finanse gospodarstw domowych, finanse pu-
bliczne oraz —najogdlniej — finanse instytucji finansowych [Ostaszewski (red.) 2006;
Marecki (red.) 2008]. Powotana struktura podmiotowa rynkow finansowych od lat
pozostaje w zasadzie taka sama (zob. tab. 7).

Tabela 7. ,,Tradycyjna” struktura podmiotowa finanséw a epoka finanséw nowoczesnych

e Przed nastaniem epoki finansow W epoce finansow
Wyszczegodlnienie
nowoczesnych nowoczesnych
Finanse przedsigbiorstw obecne obecne
Finanse gospodarstw domowych obecne obecne
Finanse publiczne obecne obecne
Finanse instytucji finansowych obecne obecne

Zrédto: opracowanie wilasne.

Pod wpltywem zmian w otoczeniu, przede wszystkim nowych technologii,
w znacznym zakresie zmienity si¢ natomiast same podmioty. Jednostki, ktorych
dziatalnos¢ jest zwigzana z wykorzystaniem tych technologii, stanowia w strukturze
podmiotowej finansow grupe wezesniej nieidentyfikowana, co pozwala przedstawicé
podzial podmiotowy finansow w sposodb zaprezentowany w tab. 8. Wérod podmio-
tow zaawansowanych technologicznie dynamicznie zwigkszajaca si¢ grupe stano-
wig jednostki, ktore stosujg nowoczesne technologie informatyczne w zakresie inno-
wacyjnych ustug finansowych’. Zmienia si¢ rowniez charakter relacji uczestnikow
rynku finansowego, gdyz globalizacja prowadzi do zacie$niania powigzan miedzy
nimi i wspotzaleznosci, ktére, obok dostepu do nowych technologii, sg takze wczes-

Tabela 8. Struktura podmiotowa finansow wedtug kryterium wykorzystania nowoczesnych technologii

e Przed nastaniem epoki finansow W epoce finansow
Wyszczegblnienie
nowoczesnych nowoczesnych
Podmioty stosujace nowoczesne .
. nieznane obecne
technologie

Zrodto: opracowanie wiasne.

5 W Polsce, w odpowiedzi na dynamiczne zmiany technologiczne na rynku ustug finansowych,
w styczniu 2017 r. podjat pracg Zespo6t Roboczy ds. Rozwoju Innowacji Finansowych (FinTech), po-
wolany z inicjatywy Urzgdu Komisji Nadzoru Finansowego, Ministerstwa Finansow i Ministerstwa
Rozwoju.
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niej nieznanym wyrdznikiem struktury podmiotowej obecnych czasow — rozwojowi
gospodarki globalnej, jak juz wspomniano (zob. p. 2.2) towarzyszy wyrazna ekspan-
sja 1 zwigkszajace si¢ znaczenie podmiotéw ponadnarodowych. Mimo obserwowa-
nych zjawisk podmiotowy podziat rynku zaproponowany przez Musgrave’a wiele
lat temu pozostaje aktualny.

2.6. Kryterium technologii

Coraz szersze wykorzystanie nowoczesnych technologii informacyjnych oraz
zwigkszajace si¢ znaczenie w gospodarce globalnej ponadnarodowych korporacji to
wiodgce przyczyny ogromnych zmian w ruchu strumieni pieniadza i funkcjonowa-
niu rynkow finansowych. W §wiecie wspdlczesnych finanséw innowacyjnos¢ to je-
den z glownych sposobow osiggania przewagi konkurencyjnej [KNF 2017].

Dokonujacy si¢ od kilku dziesigcioleci postep technologiczny, intensywny
zwlaszcza w ostatnich latach, zrewolucjonizowat format finansow w wielu aspek-
tach, mimo ze inne pozostajg od lat takie same. Zmienila si¢ przede wszystkim do-
stepnos¢ rynkow finansowych, ktora stata si¢ w zasadzie nicograniczona, a odlegto-
$ci migdzy poszczegdlnymi rynkami narodowymi i podmiotami na nich wyste-
pujacymi ulegly skroceniu, choc¢by dlatego, ze rynki (i ich uczestnicy) sa dostgpne
juz nie tylko z komputerdéw stacjonarnych, ale takze urzadzen przenosnych, w tym
smartfonow, a wigc praktycznie z kazdego punktu na §wiecie i w kazdej chwili.

Rozwoj spoleczenstwa informacyjnego przyniést ponadto w funkcjonowaniu
finanséw daleko idace zmiany, m.in. w zakresie technologii dostarczania ustug.
W bankowosci na przyktad tradycyjne miejsca kontaktu z klientem — placowki ban-
kowe, sa zastgpowane przez wirtualne centra obstugi, w ktorych wykwalifikowane-
go pracownika zastepuje awatar, petnigcy funkcje doradcy, wyposazony w wiedzg
i umiejetno$¢ obstugi w zakresie petnej gamy produktdéw, jednocze$nie mowiacy
wieloma jezykami.

Kolejna epokowa zmiana dotyczy sposobu ptatnosci, do realizacji ktorych, obok
tradycyjnych walut, moga stuzy¢ $rodki pozbawione postaci materialnej — krypto-
waluty, takie jak bitcoin, najbardziej znany, WebMoney, uKash czy PerfectMoney.
Wprowadzenie nowej generacji sSrodkow ptatniczych wymusito z kolei wprowadze-
nie innych sposobdéw uwierzytelniania partneréw transakcji niz tradycyjny system
bankowy, a mianowicie blockchain, ktory jest — najogolniej — baza danych bez scen-
tralizowanego miejsca ich przechowywania, stuzacg do ksiggowania poszczegoél-
nych transakcji lub zapisow ksiegowych, zakodowang za pomocg algorytmow kryp-
tograficznych.

Zasygnalizowane okolicznos$ci, cho¢ to tylko niektére z nowinek obserwowa-
nych na rynkach finansowych obecnych czaséw®, daja wyobrazenie o intensywnosci
zmian dokonujacych si¢ w zakresie stosowanych technologii i ich wptywie na spo-
sob funkcjonowania zjawisk pienigznych we wspotczesnym $wiecie.

¢ Charakter opracowania zmusza do ograniczonego zakresu i zwieztej formy wypowiedzi.
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3. Zakonczenie

Finanse, cho¢ sg dyscypling nauki relatywnie mtoda, to jednak na tyle dojrzata, aby
mozliwe byto wskazanie elementow ich charakterystyki zastugujacych, ze wzgledu
na czas wystgpowania i utrwalenie, na miano tradycyjnych czy klasycznych.

Globalizacja i1 postep technologiczny to procesy o duzej sile oddziatywania na
spoteczno$¢ i gospodarke §wiata. Naturalne zatem, ze ich nastepstwa sa dostrzegalne
rowniez w sferze zjawisk pieni¢znych. Niektére zmiany sg widoczne gotym okiem
i staly si¢ atrybutem finanséw obecnych czasow. Nalezy do nich zaliczy¢ przede
wszystkim wzrost znaczenia operacji o zasiegu globalnym, a takze wykorzystanie na
coraz wigksza skalg nowoczesnych technologii, ktore wywotato rewolucyjne wrecz
zmiany, m.in. w zakresie obstugi klientoéw. Tak wigc finanse nowoczesne to nade
wszystko finanse o zasiegu ogdlnoswiatowym oraz zaawansowane technologicznie,
ktére to cechy sa zupetnie nowe. Stosowanie na rynkach finansowych nowoczes-
nych technologii pozwala na pewna modyfikacje klasyfikacji zjawisk finansowych
w ujeciu zarbwno podmiotowym, jak i przedmiotowym. W obu przypadkach mozli-
we staje sie nieco szersze przedstawienie struktury finansow poprzez wyodrebnienie
strumieni pieni¢gdzy obstugujacych dziatalno$¢ zwigzang z branza zaawansowanych
technologii. Trzeba jednak wyraznie podkresli¢, ze tradycyjna klasyfikacja nie traci
aktualno$ci, podobnie jak niezmienione pozostaja funkcje finansow.

Powyzsze uprawnia do sformutowania nastepujacej opinii: wsrod cech charaktery-
zujacych finanse nowoczesne wystepuja cechy nowe, swoiste atrybuty nowoczesnosci,
stanowiace o odrebnosci finansow epoki wspotczesnej na tle wezesniejszych okresow,
oraz cechy ,,stare”, te same od lat, utrwalone tradycja, sktadajace si¢ na istote finansow
w dhugim okresie. Skojarzenie tych pierwszych z pojeciem ,,finanse nowoczesne™ jest
odruchowe, niemal intuicyjne, tych drugich, rownie istotnych — juz nie zawsze.

Literatura

Fedorowicz Z., 1993, Podstawy teorii finansow, Poltext, Warszawa.

KNF, 2017, Raport z prac Zespotu Roboczego ds. Rozwoju Innowacji Finansowych (FinTech,).

Marecki K. (red.), 2008, Podstawy finansow, PWE, Warszawa.

Musgrave R.A., 1959, The Theory of Public Finance, McGraw-Hill, New York.

Ostaszewski J. (red.), 2006, Finanse, Difin, Warszawa.

Owsiak S., 2005, Finanse publiczne. Teoria i praktyka, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

Rybinski K., 2006, Globalizacja a rynki finansowe, Akademia Ekonomiczna w Krakowie, Krakow.

Stownik jezyka polskiego PWN, 2003, PWN, Warszawa.

Stiglitz J.E., 2004, Ekonomia sektora publicznego, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

The New International Webser's Comprehensive Dictionary of the English Language, 2003, Columbia.

Transforming our world: the 2030 Agenda for Sustainable Development, 2017, GA Res 70/1, UN
GAOR, 70th sess, UN Doc A/RES/70/1 (25 September 2015).

UNCTAD, 1990-2017, World Investment Report, www.unctad.org (kwiecien 2018).

UNCTAD, 2017, World Investment Report 2017. Investment and the Digital Economy, s. XIII-X1V,
http://unctad.org/en/PublicationsLibrary/wir2017 en.pdf (kwiecien 2018).





