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Streszczenie: Ufinansowienie gospodarki nie dotyczy juz tylko rynkéw finansowych. Poszu-
kiwanie nowych zastosowan dla wolnych srodkéw pienigznych prowadzi do inwestowania
w rolnictwie. Ufinansowienie rolnictwa przyjmuje trzy formy: inwestycji w ziemi¢ rolna,
wzrostu inwestycji w towary i surowce, w tym surowce rolne, oraz wzrostu poziomu zadtuze-
nia gospodarstw rolniczych. Celem badan byto ustalenie zmian poziomu zadluzenia w gospo-
darstwach rolniczych (z pola obserwacji FADN) w latach 2008-2015 oraz weryfikacja przy-
puszczenia, ze proces ufinansowienia gospodarki dotyczy rowniez tej grupy podmiotow.
Zwickszyt si¢ udziat zadluzenia w produkcji wytworzonej w badanych gospodarstwach,
szczegoblnie tych produkujacych na wigksza skale. Stwierdzono, ze im silniejsze ekonomicz-
nie gospodarstwo, tym wigkszy udzial dlugu w relacji do wielkosci produkeji rolnicze;j.
Stwierdzono, ze zjawisko ufinansowienia dotyczy takze gospodarstwach rolniczych w Polsce.

Stowa kluczowe: ufinansowienie, finansjalizacja, gospodarstwo rolnicze, FADN, zadluzenie.

Abstract: The financing of the economy no longer applies only to financial markets. The
search for new applications for free cash leads to investment in agriculture. The financing of
agriculture takes three forms: investment in agricultural land, increase in investment in goods
and raw materials, including agricultural raw materials, and — increase in the level of farm
debt. The aim of the research was to determine changes in the level of indebtedness in farms
(from the FADN field of observation) in 2008-2015 and to verify the assumption that the
process of financing the economy also applies to this group of entities. The share of debt in
production generated in the surveyed farms, especially those producing on a larger scale,
increased. It was found that the more economically strong the farm, the greater the share of
debt in relation to the volume of agricultural production. It was found that the phenomenon of
financing also applies to agricultural holdings in Poland.

Keywords: financing, financialization, agricultural farm, FADN, indebtedness.
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1. Wstep

Zwigkszajaca si¢ globalnie skala operacji finansowych w gospodarce jest faktem.
Oznacza ona ufinansowienie gospodarki, zwane tez finansjalizacja. Najczesciej zja-
wisko to bada si¢ w odniesieniu do operacji w ujeciu makroekonomicznym, zwiasz-
cza z punktu widzenia operacji na rynkach finansowych. Szczegdlne znaczenie
w ufinansowieniu gospodarki majg rynki kapitalowe oraz banki. Majac na uwadze
masowy — w gospodarkach rozwinigtych i rozwijajacych si¢ — dostgp do Internetu
1 operacji finansowych dokonywanych takze przez przedsigbiorcéw czy osoby fi-
zyczne, nalezy upatrywac wzrostu ich znaczenia w procesie finansjalizacji. Jednym
z makroekonomicznych wyznacznikdéw tego procesu jest udziat zadtuzenia w pro-
dukcie krajowym brutto. Co prawda w Polsce rolnictwo nie jest jednym z gtéwnych
wytworcow PKB, jednak zatrudnia ok 1,5 mln osob [http://rynekpracy.org], a przede
wszystkim stuzy zaspokojeniu najbardziej podstawowych, zywieniowych potrzeb
ludzi. Wydaje si¢ zatem zasadne zweryfikowanie przypuszczenia, ze wraz ze wzro-
stem ufinansowienia gospodarki zwigksza si¢ zakres ufinansowienia przedsigbior-
cow rolnych (gospodarstw rolniczych). Wzrost finansjalizacji w rolnictwie nalezy
rozumie¢ jako zwiekszenie poziomu zadluzenia w warto$ci majatku gospodarstw
rolniczych oraz wzrost udziatu dhugu w wytworzonej produkcji rolnicze;j.

2. Ufinansowienie rolnictwa — wyniki studiow literatury

Ufinansowienie — jako stosunkowo nowe pojecie rozpowszechnione przez Epsteina
[Epstein 2005] — nie bylo dotychczas w rolnictwie szeroko badane. W ostatniej de-
kadzie obserwuje si¢ jednak postrzeganie finansjalizacji takze poprzez zaintereso-
wanie graczy z rynkow kapitatlowych inwestowaniem wolnych $rodkdéw pienigz-
nych w grunty rolne. Zjawisko to oceniane jest jako zwickszajace swoj zakres z racji
postrzegania gruntow rolnych jako stabilnego i przynoszacego w dlugim czasie
dodatnig stop¢ zwrotu miejsca kumulacji kapitalu [Le Billon, Sommerville 2017,
s. 215]. Podobne spostrzezenia wynikaja z badan dotyczacych polskiego rolnictwa
prowadzonych przez Franc-Dabrowska, ktora stwierdzita, ze ziemia rolnicza moze
by¢ w procesie ufinansowienia cennym dobrem, nabywanym celem ograniczenia
ryzyka i zabezpieczenia przed zjawiskami inflacyjnymi [Franc-Dabrowska 2017,
s. 7-14], podobnie twierdzi takze Ouma [2016, s. 83-85]. Ma to swoje odzwiercie-
dlenie w wynikach badan Sikorskiej, z ktorych wynika, ze w latach 2000-2011 ceny
ziemi rolnej wzrosty ponad czterokrotnie [Sikorska 2013, s. 11]. Clapp i Isakson
ufinansowienie rolnictwa postrzegaja szeroko, wskazujac na zwigkszong role finan-
sOw w spoleczenstwie oraz we wszystkich sektorach. Zwracajg oni uwagg na trud-
nosci z tym zwigzane, do ktorych naleza miedzy innymi: zaostrzajaca sie, istniejaca
juz nieréwnowaga sit i bogactwa w sektorze zywnos$ciowym, dlugoterminowe kon-
sekwencje dla spoleczenstwa i ekologicznej oraz ekonomicznej rownowagi w zakre-
sie zywnosci i rolnictwa. Akcentuja takze problem zdolnosci systemow zywnos$cio-
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wych — w dlugim okresie — do zapewnienia srodkow do Zycia oraz bezpieczenstwa
zywnos$ciowego ludnosci. Finansjalizacja agrobiznesu prowadzi do zwigkszenia ko-
rzysci finansowych (wzrostu bogactwa) dla inwestorow instytucjonalnych i duzych
przedsiebiorstw, a ponoszenie kosztow przez wigkszo$¢ rolnikow i konsumentow
[Clapp, Isakson 2018, s. 437-460]. Czyzewski i Stepien, analizujac wyniki nego-
cjacji nad podziatem funduszy unijnych dla Polski i polskiego sektora rolnego
w perspektywie 2014-2020, wyrazaja zaniepokojenie zwigzane z mozliwoscig ogra-
niczenia dziatan zwigkszajacych konkurencyjnos¢ sektora rolnego, takich jak mo-
dernizacja gospodarstw rolnych, rozwoj przedsigbiorczosci, rozbudowa infrastruk-
tury [Czyzewski, Stepien 2014, s. 42]. Z badan Gotebiewskiej wynika, ze udziat
kapitatow wlasnych w gospodarstwach rolniczych zmniejszat si¢ wraz ze wzrostem
powigzan z otoczeniem, a takze malat w kolejnych latach. Szybsze tempo zmian
wystepowato w grupie gospodarstw o najsilniejszych kontaktach z otoczeniem
[Golebiewska 2010, s. 245]. Jest to istotne z tego powodu, ze jak dowodza Drejerska
i Chrzanowska, rolnictwo, lesnictwo i rybotowstwo nadal stanowia bardzo wazng
czg$¢ rynku pracy. Sytuacja jest jednak zréznicowana w poszczeg6lnych podregio-
nach Polski [Drejerska, Chrzanowska 2017, s. 28-36].

Inne podejscie do finansjalizacji w rolnictwie to postrzeganie ufinansowienia
poprzez udzial inwestorow finansowych w catkowitym wolumenie obrotéw surow-
cowymi kontraktami futures [Just 2017a, s. 90]. Just stwierdza, ze od poczatku XXI
wieku zaobserwowano wzrost zainteresowania inwestycjami w towary i surowce,
w tym surowce rolne. Z przedstawionych przez autorke wynikéw badan wynika, ze
od 2005 r. do 2015 r. wolumen obrotu kontraktami futures i opcjami na surowce
rolne wzrdst ponad dwudziestokrotnie [Just 2017b, s. 207]. Podobne spostrzezenia
wynikaja z badan Zawojskiej, ktora stwierdzita, ze uzupetnienie portfela inwestycyj-
nego o pozycje oparte na surowcach umozliwia znaczne ograniczenie ryzyka inwe-
stycyjnego [Zawojska 2011, s. 179]. Z kolei Kata wskazuje na proces ufinansowie-
nia gospodarki rolnej, poziom i strukture zadtuzenia indywidualnych gospodarstw
rolnych, a takze mechanizm wplywu polityki monetarnej i fiskalnej na poziom tego
zadtluzenia. Z jego badan wynika, ze od roku 1996 do 2009 nastapit wzrost zadtuze-
nia indywidualnych gospodarstw rolnych z 3,98 mln do 19,42 mln zl, a jednocze$nie
zwigkszyt si¢ udziat zadluzenia ogétem w produkcji globalnej z 8,8 do 27,4%,
za$ udzial zadtuzenia ogdétem w produkcji towarowej z 17,4 do 39,8% [Kata 2011,
s. 76]. Juz te historyczne dane wskazuja na postgpujacy proces ufinansowienia
w rolnictwie. Zbierajac zatem omoéwione wyniki badan, uznaje si¢, ze proces finan-
sjalizacji w rolnictwie (a szerzej w agrobiznesie czy gospodarce rolno-zywnoscio-
wej) moze przyjmowaé m.in. trzy formy: inwestycji w ziemi¢ rolng, wzrostu inwe-
stycji w towary i surowce, w tym surowce rolne, a schodzagc do poziomu
pojedynczego gospodarstwa rolniczego — wzrostu poziomu zadtuzenia (a tym sa-
mym wilgczenia si¢ w bankowy obrot srodkami pienieznymi przeznaczonymi na in-
westycje w rolnictwie).
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W opracowaniu szczegotowej analizie poddano trzecig forme przejawu finansja-
lizacji w rolnictwie: wzrost poziomu zadtuzenia w indywidualnych gospodarstwach
rolniczych, pozostajacych w polu obserwacji FADN. Jak wazna jest analiza i ocena
zmian poziomu i struktury zadluzenia w tej grupie podmiotoéw, swiadcza wyniki
badan Bereznickiej, ktora stwierdzita, ze gospodarstwa bardziej zadluzone zreali-
zowaly wydatki inwestycyjne, ktore wptynely negatywnie na wielko$¢ srodkow
pieni¢znych przekazywanych do gospodarstwa domowego [Bereznicka 2016,
s. 240-247]. Mozna zatem uzna¢, ze z tej perspektywy gospodarstwa rolnicze byty
nadmierne wyposazone w majatek obcigzony finansowaniem kredytem albo nie
zdyskontowaty jeszcze inwestycji w postaci zwigkszonych dodatnich przeptywow
pienieznych, ktore powinny by¢ skutkiem inwestycji w kolejnych okresach. Istotg
znaczenia wewngtrznych zrodet finansowania przedsigbiorstw rolniczych potwier-
dzita badaniami Madra-Sawicka, ktora stwierdzita, ze w badanych podmiotach
struktura kapitatu byla determinowana poziomem finansowania wewngtrznego.
Grupy przedsiebiorstw o najnizszym i najwyzszym poziomie finansowania we-
wnetrznego istotnie r6znity si¢ migdzy soba (za kryterium przyjmujac strukture ka-
pitalu, rentowno$¢ operacyjna i rentowno$¢ kapitalu wlasnego) [Madra-Sawicka
2015, s. 87-98], podobne spostrzezenia poczynit Pawlonka [2016].

3. Metodyka badan

Celem badan byto ustalenie poziomu zmian zadluzenia w gospodarstwach rolni-
czych pozostajacych w polu obserwacji FADN w latach 2008-2015 oraz weryfikacja
przypuszczenia, ze proces ufinansowienia gospodarki dotyczy rowniez tej grupy
podmiotéw, co miatoby si¢ przejawia¢ wzrostem udziatu dtugu w finansowaniu
dziatalno$ci oraz udziatu dtugu w wytworzonej produkcji tych gospodarstw.

Poddano zatem weryfikacji hipotezg badawcza: ufinansowienie sektora rolnego
przejawia sie we wzroscie zadtuzenia gospodarstw rolniczych.

Badania przeprowadzono na grupie gospodarstw rodzinnych, ktére w okresie
2008-2015 uczestniczyty w gromadzeniu danych na potrzeby FADN (Farm Accoun-
tancy Data Network), czyli systemu umozliwiajacego porownywanie danych opisu-
jacych rolnictwo z krajow nalezacych do Unii Europejskiej. Badana grupa obejmo-
wala powtarzajace si¢ jednostki badawcze, byl to zatem panel zbilansowany.
Zgromadzone dane pochodzg od ponad 3900 gospodarstw, ktdre nieprzerwanie po-
zostawaty w polu obserwacji FADN. Do zbadania poziomu ufinansowienia w rolnic-
twie postuzono si¢ klasycznymi wskaznikami zadtuzenia ogoélnego (WZo) oraz za-
dhuzenia kapitalu wilasnego (WZKw). Ponadto jako wyznacznik finansjalizacji
gospodarstw rolniczych postuzyt wskaznik ufinansowienia produkcji (WUP). Ogol-
na konstrukcja wskaznikow przedstawia si¢ nastepujaco:

_ SE490 + SE495
" SE441 + SE465’

Zo
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_ SE490 + SE495

WZKw = ool ,
WUP — SE490 + SE495
N SE131

gdzie: SE490 — wartos¢ zadtuzenia dlugoterminowego,
SE495 — warto$¢ zadluzenia krotkoterminowego,
SE441 — wartos$¢ aktywow trwatych,
SEA65 — warto$¢ aktywow obrotowych,
SE131 — warto$¢ produkcji ogotem gospodarstwa.

Ze wzgledu na duze zréznicowanie badanych gospodarstw wskaznik ufinanso-
wienia produkcji analizowano z uwzglednieniem podziatlu gospodarstw wedtug
wielko$ci ekonomicznej mierzonej do 2009 r. wielkosciag nadwyzki standardowe;j
ESU, a od 2010 r. — sumg standardowej produkcji wszystkich dziatalnosci rolni-
czych prowadzonych w gospodarstwie i wyrazonej w euro. Zgodnie z tymi kryteria-
mi klasyfikacyjnymi wydzielonych zostato 6 kategorii gospodarstw: bardzo mate
(2-8 tys. euro), male (8-25 tys.), srednio mate (25-50 tys.), $rednio duze (50-100
tys.), duze (100-500 tys.) i bardzo duze (pow. 500 tys.). Poniewaz w kolejnych latach
warto$¢ wygospodarowanej przez gospodarstwa produkcji podlegata zmianom,
w kolejnych latach liczebno$¢ podmiotéw w grupach ulegata zmianie (nastgpowaty
ich przesuni¢cia miedzy grupami wraz ze zmianami poziomu produkcji). Warto za-
znaczy¢, ze w grupie gospodarstw bardzo duzych od 2010 r. znalazto si¢ od 8 do 11
gospodarstw, co uniemozliwia publikacje wynikow dla tych gospodarstw (minimal-
na wymagana liczba gospodarstw w grupie wynosi 15).

W opracowaniu postuzono si¢ takze analizg opisowa, porownawczg oraz metoda
indukcyjng. W celu prezentacji badanych gospodarstw rolniczych w tab. 1 zestawio-
no dane liczbowe opisujace badang zbiorowos¢.

Zauwazono, ze wystgpowato bardzo duze zréznicowanie badanych gospodarstw
w zakresie wszystkich charakterystyk. Dowodza tego znaczace rozpietosci miedzy
wartosciami minimalnymi i maksymalnymi. Na uwagg zasluguje bardzo wyrazny
(ponad 2-krotny) wzrost warto$ci majatku trwatego w 2009 roku. Przyczyng wysta-
pienia takiej sytuacji byta zmiana zasad wyceny ziemi (wedtug cen rynkowych). Do
2009 roku cena ziemi byla ustalana wedtlug przeliczeniowych stawek wartosci
1 decytony (dt) zyta. W kolejnych latach nie obserwowano tak gwattownych zmian
warto$ci analizowanych charakterystyk, chociaz zarowno warto$¢ majatku trwatego
i obrotowego ulegata zwigkszeniu (odpowiednio o 21% w poréwnaniu do 2009 r.
oraz o0 46% dla 2008 = 100%). Wzrost wartosci aktywow trwatych byt konsekwen-
cja wzmozonej dziatalnosci inwestycyjnej rolnikow, ktérzy w ten sposédb cheieli wy-
korzystac srodki z funduszy europejskich skierowanych do rolnictwa na cele moder-

! Stad w tabeli 3 w ostatnim wierszu od 2010 r. pojawita si¢ informacja o braku danych (b.d.).
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Tabela 1. Statystyki opisowe wybranych charakterystyk gospodarstw rodzinnych w okresie 2008-2015

Wyszczegdlnienie Rok

2008 | 2009 | 2010 | 2011 [ 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Powierzchnia gospodarstw [ha UR/gospodarstwo]
N waznych 3915 3915 3915 3915 3915 3915 3915 3915
Srednia 333 34 35 35 36 36 37 37
Minimum 0 0 0 0 0 0 0 0
Maksimum 699 699 732 722 697 674 670 665
Odch. std. 41,2 42 43 44 44 44 45 45
Warto$¢ majatku trwatego [tys. zl/gospodarstwo]
Srednia 492.1 976,1 996,6 | 1041,7 | 1086,6 | 1136,4 | 1182,4 | 1190,3
Minimum 11,1 27,3 25058 28,8 29,5 23,5 110,2 4,0
Maksimum 6891,9 |23 382,624 373,5[24425,2|25801,2|26 067,225 503,0 | 24 798,0
Odch. std. 488,3 | 1030,6 | 1069,8 | 1128,4 | 1199,2 | 1293,4 | 1359,5 | 1386,5
Warto$¢ majatku obrotowego [tys. zt/gospodarstwo]
Srednia 108.,9 113,0 126,3 149,7 163,2 164,8 160,2 158,8
Minimum 0 0 0 0 0 0 0 0
Maksimum 2805,7 | 3249,9 | 3130,7 | 37144 | 4005,1 | 36504 | 4861,7 | 5431,3
Odch. std. 142,1 145,1 162,4 190,3 208,4 206,7 211,3 210,7
Warto$¢ zadtuzenia dlugoterminowego [tys. zl/gospodarstwo]
Srednia 61,5 63,7 65,8 70,5 81,3 92,4 95,4 97,7
Minimum 0 0 0 0 0 0 0 0
Maksimum 21444 |3379,7 | 3232,0 | 4116,2 | 6059,0 | 5516,0 | 6 067,5 | 6 124,5
Odch. std. 152,7 166,2 178,1 200,8 239,8 2848 300,3 319,7
Warto$¢ zadtuzenia krotkoterminowego [tys. zl/gospodarstwo]

Srednia 20,9 22,5 22,1 23,2 24,6 25,9 27,8 28,5
Minimum 0 0 0 0 0 0 0 0
Maksimum 1609,6 | 1439,9 | 1882,5 | 1470,2 | 1210,2 | 22257 | 1634,3 | 1594,7
Odch. std. 55,4 55,4 58,3 60,0 60,9 72,9 78,8 84,5

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych FADN [https:/fadn.pl/wp-content/uploads/2013/05/
klasy wielkosci_ekonomicznejl.pdf].

nizacyjne i rozwojowe. Niejednokrotnie powodowalo to konieczno$¢ zadtuzania sig
(por. tab. 1). W badanym okresie nastapit wzrost wartosci zadtuzenia dtugotermino-
wego $rednio o 46%, ale wielkosci maksymalne w tym czasie ulegly zwigekszeniu
niemal 3-krotnie. W przypadku zadtuzenia krotkoterminowego nie byto widocznych
tak wyraznych zmian, chociaz wartos$¢ tego rodzaju dtugu wzrosta w przeliczeniu na
gospodarstwo o okoto 8 tys. zt, czyli o 40%. Zaprezentowane liczby potwierdzaja
zwickszone zainteresowanie rolnikow korzystaniem z zewnetrznych zrodet finanso-
wania, a jednoczesnie potwierdzajg wickszg ilo§¢ srodkdéw pienieznych skierowa-
nych z bankéw do rolnictwa.
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4. Dyskusja
Nominalna wartos¢ dlugu w badanym okresie wzrastata, ale do celéw porownaw-
czych najczesciej wykorzystuje si¢ wskazniki zadluzenia ogolnego oraz zadhuzenia

kapitatu wlasnego. Odpowiednie dane zestawiono w tab. 2.

Tabela 2. Wskazniki zadtuzenia ogdlnego oraz zadtuzenia kapitatu wlasnego

Wyszczegdlnienie Rok
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia [%]
N waznych 3915 | 3915 | 3915 | 3915 | 3915 3915 3915 | 3915
Srednia 9,3 5.4 5,2 5,1 5,3 5.4 5,3 5.2
Minimum 0,0 00 | 0,0 | 00 0,0 0,0 0,0 0,0
Maksimum 234,0 | 855 | 82,5 | 82,6 | 95,0 100,6 93,6 | 1053
Odch. std. 13,4 8,1 8,1 8,2 8.8 9,2 9,2 9.4
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego [krotno$¢|

Srednia 0,2 0,07 | 0,07 | 0,07 | 0,08 0,03 0,07 | 0,06
Minimum -3,07 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 156,49 | 0,00 | —19,73
Maksimum 374,15 | 5,88 | 473 | 4,75 | 18,92 7,18 14,56 | 4,92
Odch. std. 6,01 0,16 | 0,15 | 0,18 | 0,39 2,51 029 | 0,36

7Zrédo: obliczenia wlasne na podstawie danych FADN [https:/fadn.pl/wp-content/uploads/2013/05/
klasy wielkosci_ekonomicznejl.pdf .

W badanej zbiorowos$ci $rednio co 20 polski ztoty odzwierciedlajacy wartosé
majatku pochodzit z zewnetrznych zroédet, co oznacza, ze rolnicy wykorzystywali do
finansowania gtownie kapitat wtasny — potwierdzajg to badania Felczaka [2015],
Gateckiej i Pyry [2016]. Oznaczaé to moze, ze polscy rolnicy sg ,,twardo osadzeni
w realnej gospodarce”, ale jednoczesnie nie do konca wykorzystuja mozliwosci
zwigkszenia potencjatu i szans rozwojowych poprzez korzystanie z dlugotermino-
wych zewnetrznych Zrodet finansowania (por. np. [Grzegorzewska 2013; Grzelak
2005]). Nalezy jednak zauwazy¢, ze podobnie jak w przypadku wyposazenia w ka-
pitat (majatek) wystepowaly bardzo duze rozpietosci miedzy poziomem minimal-
nym (brakiem dlugu) a maksymalnym. W badanej zbiorowosci znalazly si¢ takie
podmioty, ktore niemal w catosci finansowaty swoje gospodarstwa z kapitalow
obcych, a nawet kwota zadluzenia byta dwukrotnie wyzsza od wartosci aktywow.
W przypadku zadhuzenia kapitatu wtasnego $rednie wielko$ci byty znacznie ponizej
warto$ci uznawanej za bezpieczng granice: 0,5. Biorgc pod uwage wielkosci skrajne,
nalezy zauwazy¢, ze badana grupa gospodarstw rolniczych wykazywata bardzo duze
réznicowanie od minimalnych wielkosci ponizej zera (warto$ci ujemne) do bardzo
wysokich.
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Interesujace wydajg si¢ wskazniki zadtuzenia kapitatu wtasnego wskazujace na
ujemng warto$¢ kapitatu wlasnego. Taka sytuacja wystgpita w 2008 r., 2013 1.1 2015 1.,
przy czym najwigkszy poziom tego wskaznika wystapil w 2013 r., byto to spowo-
dowane bardzo niewielka warto$cig (ujemng) kapitalu wlasnego, a dosy¢ wysokim
poziomem zadlizenia. Prawdopodobng przyczyna takiej sytuacji mogto by¢ nad-
mierne inwestowanie z wykorzystaniem kapitalu obcego przy pogarszajacej si¢ ko-
niunkturze na produkty rolnicze (brak dochodu) i pozyczanie krétkoterminowych
kredytow dla sptacenia biezacych ptatnosci. Taka sytuacja jest prawdopodobnie
gtowng przyczyng wzrostu zadtuzenia czesci gospodarstw rolniczych, a zatem zja-
wiska ufinansowienia w rolnictwie.

Wielko$¢ wskaznikéw zadluzenia nie do konca pozwala na pokazanie udzialu
dziatalno$ci finansowej w dziatalnosci operacyjnej, z tego wzgledu w tab. 3 zesta-
wiono dane dotyczace relacji zadluzenia i wielko$ci produkeji rolnicze;.

Tabela 3. Wskaznik ufinansowienia produkcji w grupach gospodarstw wedtug wielkosci ekonomicznej [%]

Dane w latach

Grupy gospodarstw

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ogoétem (Srednio) 34 38 31 28 28 31 31 33
Bardzo mate 7 11 12 10 13 5 4 5
Mate 17 18 22 19 20 16 16 15
Srednio mate 31 36 38 34 34 33 31 33
Srednio duze 43 48 46 41 39 45 47 49
Duze 50 54 47 45 43 56 57 68
Bardzo duze 56 53 b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie danych FADN [https:/fadn.pl/wp-content/uploads/2013/05/
klasy wielkosci_ekonomicznejl.pdf.

Sredni udzial zadluzenia do wartosci produkcji oscylowat w okolicach 30%,
przy czym w roku 2009 r. nastgpil nieznaczny jego wzrost, a w latach 2011 i 2012
zaobserwowano zmniejszenie udziatu zadtuzenia. Przyczyna tego stanu byta nieko-
rzystna zmiana cen na oferowane produkty rolnicze w 2012 r. (por. [Dudek 2014]).
Stwierdzono, ze w wyodrebnionych grupach gospodarstw wystapita pewna prawi-
dlowos¢, polegajaca na wzroscie udziatu zadluzenia do wartosci produkcji w gospo-
darstwach $rednio duzych, duzych poczawszy od 2013 r. (prawdopodobnie podobne
zalezno$ci wystapity w grupie bardzo duzych gospodarstw — nie ma jednak mozli-
wosci ich zbadania w zwigzku z ograniczeniami podanymi w metodyce badan).
W grupie gospodarstw duzych nastapit najwigkszy przyrost (o 12 p.p.) dtugu w rela-
cji do wartos$ci produkcji. Fakt ten moze wskazywac na to, ze rolnicy prowadzacy
silniejsze ekonomicznie gospodarstwa w szybszym tempie zwigkszali zobowigzania
anizeli nastepowal przyrost wartosci produkcji. Oczywiscie nie mozna stwierdzic,
ze zrodlem dochodow byta dziatalnos¢ finansowa, a jedynie, ze rolnicy majacy lep-
sze zaplecze produkcyjne wykazywali coraz wicksze zainteresowanie korzystaniem
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z zewnetrznych zrodet finansowania (gtownie w celu realizacji przedsiewzigé inwe-
stycyjnych). Podobnie zachowywali si¢ rolnicy prowadzacy gospodarstwa klasy-
fikowane jako $rednio duze, ale nie byly to tak bardzo wyrazne zmiany (wzrost
0 2 p.p. w kolejnych latach).

W pozostatych grupach tak wyrazne i jednokierunkowe zmiany nie wystapity,
ale na uwage zastuguje grupa gospodarstw bardzo matych, w ktérych do 2012 r.
zadtuzenie stanowito 10-13% warto$ci produkcji, a od 2013 1. relacja ta zmniejszyta
si¢ dwukrotnie. Prawdopodobnie rolnicy ci nie inwestowali 1 w mniejszym stopniu
korzystali z kredytow na realizacj¢ dziatalno$ci inwestycyjnej, a gtownym zrodlem
kapitatu obcego byt kredyt na biezaca dziatalnos¢. Te gospodarstwa moga wchodzié¢
w fazg schytkowa z racji matej skali dziatalnosci i/lub braku nastepcy.

5. Podsumowanie

Postepujaca finansjalizacja bedzie w kolejnych latach zwigkszata tempo i zasieg roz-
woju. Bez watpienia w ramach inwestycji wolnych srodkéw pienigznych beda poszu-
kiwane nowe zastosowania (poza rynkami finansowymi), a jednym z takich obszarow
jest rolnictwo, i to zaré6wno ziemia rolna, surowce i produkty rolne, jak i pojedyncze
gospodarstwa rolnicze, zadluzajace si¢ na potrzeby prowadzenia dziatalnosci i realiza-
cji inwestycji. Mimo zachowawczego podejscia wielu rolnikow zaobserwowano
wigkszy udziat zadtuzenia w produkcji wytworzonej w badanych gospodarstwach rol-
niczych, szczegdlnie tych wigkszych, produkujacych na wigksza skale.

Warto$¢ nominalna zadtuzenia w badanym okresie zwigkszata sig, chociaz wy-
razny trend wzrostowy dotyczyt gtownie zadluzenia dlugoterminowego. W przypad-
ku zadtuzenia krotkoterminowego wystapity pewne wahania jego poziomu. Pomimo
wzrostu wskaznika wartosci zadluzenia na gospodarstwo wskaznik zadluzenia ogol-
nego pozostat na stabilnym, do$¢ niewielkim poziomie, a $rednie zadtuzenie kapi-
talu wlasnego osiggato minimalne wartosci. Badana zbiorowos¢ byta jednak bardzo
zroznicowana pod wzgledem zaprezentowanych wskaznikow. Wystepowata bardzo
duza rozpigtos¢ miedzy wielkosciami minimalnymi a maksymalnymi. Z kolei moz-
na zaobserwowac wyrazng tendencj¢ w zakresie ufinansowienia produkcji w gru-
pach gospodarstw. Zaobserwowano zaleznos¢, ze im silniejsze ekonomicznie gospo-
darstwo, tym wigkszy udzial dlugu w relacji do wielko$ci produkcji rolniczej.
Mozna zatem stwierdzi¢, ze zjawisko ufinansowienia ma takze swoje miejsce w go-
spodarstwach rolniczych w Polsce.
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