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1. Wstep

Warunkiem skutecznego zarzadzania przedsigbiorstwem jest posiadanie odpowied-
nich informacji w ujgciu prospektywnym, terazniejszym i retrospektywnym. Infor-
macje powinny dotyczy¢ catej dziatalnosci przedsigbiorstwa z uwzglednieniem jego
celu gtoéwnego i celow szczegdtowych [Sawicki 2005, s. 56].

Jednoczesnie uzytkownicy sprawozdan finansowych zgtaszaja zadania ujawnia-
nia nie tylko informacji warto§ciowych, lecz takze informacji jako$ciowych i ilo-
sciowych, wyrazonych w liczbach absolutnych i wzglednych, przedstawionych
w roznych przekrojach, dotyczacych przedsigbiorstwa i jego zamierzonej dziatalno-
$ci, z uwzglednieniem otoczenia przedsigbiorstwa. Istotne jest, aby gléwnym do-
stawca tych informacji byt nowoczesny, kompleksowy, a réwnoczesnie elastyczny
system rachunkowosci.

2. Zakres przedmiotowy sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe jest koncowym produktem procesu przetwarzania informa-
cji w systemie rachunkowosci. Zakres sprawozdania finansowego jest okreslony
w ustawie o rachunkowosci (UoR). Wzory poszczegolnych elementow sprawozdania
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finansowego sa dostosowane do specyfiki jednostek zobowiazanych do prowadzenia
ksiag rachunkowych.

Zgodnie z artykutem 45 UoR sprawozdanie finansowe sktada si¢ z nastgpuja-
cych elementow [Nowak 2005, s. 25-26]:

1) bilansu,

2) rachunku zyskow i strat,

3) informacji dodatkowe;j,

4) zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym,

5) rachunku przeptywow pienigznych.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym oraz rachunek przeptywow
pienigznych sporzadzaja tylko te jednostki, ktérych roczne sprawozdanie finansowe
podlega obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta.

Niektore jednostki maja obowiazek dotaczy¢ do rocznego sprawozdania finan-
sowego dodatkowo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki. Sprawozdanie to sporza-
dzaja spotki z ograniczona odpowiedzialnos$cia, spotki akcyjne, towarzystwa ubez-
pieczen wzajemnych, spotdzielnie, przedsigbiorstwa panstwowe oraz inne jednostki
zobowiazane do tego odrgbnymi przepisami.

Poszczegodlnych elementow sprawozdania finansowego nie nalezy traktowac
jako odrgbnych, niezaleznych od siebie czgsci sprawozdania. Elementy te sa bo-
wiem ze soba wzajemnie powiazane i tworza wewngtrznie spojna catosc.

Sprawozdania finansowe maja odzwierciedlenie w zgodnosci rachunkowej okre-
slonych pozycji tych elementéw. Wynik finansowy netto (zysk netto lub strata netto)
ustalony w rachunku zyskow 1 strat jest zgodny z wynikiem finansowym netto roku
obrotowego wykazywanym w bilansie. Z kolei stan srodkow pieni¢znych na koniec
okresu wykazywany w rachunku przeptywoéw pieni¢znych jest zgodny z saldem
koncowym kont srodkéw pienigznych. Sytuacje te przedstawia tab. 1.

Tabela 1. Powigzania elementéw sprawozdania finansowego

Salda kont $rodkéw pieni¢znych iﬂsslﬁ?:f:gj};c;}ll Salda kont wynikowych
RACHUNEK PRZEPLYWOW BILANS RACHUNEK
PIENIEZNYCH ZYSKOW I STRAT
Wydatki Ak'tywa' Kapital wlasny K(.)SZ.ty
Stan poczatkowy | . . . . | (bez srodkéw | . . . poniesione
pienigzne w okresie L i zobowiazania . Przychody
Wplywy pienigznych) w okresie N
pienigzne Sald S :vz(})llir::iz
w okresie aldo przeptywow pienigznyc Qo
= Stan $rodkow pienieznych Saldo wynikow = zysk/strata

Zrodto: [Nowak 2008, s. 18].
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Sprawozdanie finansowe, sporzadzane na mocy przepisOw ustawy o rachun-
kowosci, stanowi takze podstawe do opracowania sprawozdan z zakresu statystyki
finansow, tj. sprawozdan F-01 i F-02.

3. Cele sporzadzania sprawozdawczosci finansowej

Zasadniczym celem sprawozdan finansowych jest zaspokojenie podstawowych po-
trzeb informacyjnych szerokiego kregu uzytkownikow, przede wszystkim z ze-
wnatrz. Jest ono glownym zrédiem informacji finansowych dla podejmowania decy-
zji inwestycyjnych, transakcyjnych, kredytowych [Olchowicz, Ttaczata 2002, s. 15].
Dlatego sporzadzanie i przedstawianie sprawozdan finansowych powinno uwzgled-
nia¢ potrzeby tych uzytkownikow [Gabrusewicz, Cieslak, Kusnierek 2001, s. 15].

Wedtug W. Gosa, celem sporzadzania sprawozdan finansowych jest dostarczenie
uzytecznych przy podejmowaniu decyzji ekonomicznych informacji o sytuacji fi-
nansowej i rezultatach dziatalno$ci oraz potozeniu finansowym przedsigbiorstwa.
Odbiorcami tych informacji sa inwestorzy, akcjonariusze, kredytodawcy, pracowni-
cy, kontrahenci, wtadze podatkowe, zarzad przedsigbiorstwa [Gos 2005, s. 6].

W zatozeniach koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan finanso-
wych Komitetu Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci okresla sig, ze ce-
lem sprawozdan finansowych jest dostarczenie informacji o sytuacji finansowej,
wynikach dziatalno$ci oraz o zmianach sytuacji jednostki, ktore beda pomocne dla
szerokiego kregu uzytkownikdéw przy podejmowaniu decyzji gospodarczych [Mie-
dzynarodowe... 2001, s. 59]. Zgodnie z zalozeniami koncepcyjnymi sprawozdania
finansowe ilustruja takze sposob, w jaki kierownictwo jednostki zarzadza nia i chro-
ni jej majatek, oraz odpowiedzialno$¢ kierownictwa za powierzone zasoby. Ponadto
informacje na ten temat powinny pomoc ich uzytkownikom w podejmowaniu decy-
zji gospodarczych.

4. Ostrzegawcza rola sprawozdawczosci finansowej

Mozna si¢ zastanowic, jak i czy sprawozdawczos¢ finansowa pehi funkcje ostrze-
gawczg W wymiarze zarowno zewngtrznym (publicznym), jak i wewngtrznym (na
potrzeby danej firmy). Wydaje sig, ze dzieje si¢ tak w dalece niewystarczajacym
stopniu, a przekonuje o tym lektura wielu sprawozdan finansowych, ktore sporza-
dzane sa niezgodnie z podstawowymi zasadami ustawy o rachunkowo$ci. Gtéwne
btedy to [Missala 2005, s. 234]:
— brak aktualizacji wartosci aktywow na kazdy kolejny dzien bilansowy,
— zanizanie zobowigzan przez nienaliczanie odsetek,
— nietworzenie rezerw, gdy zachodza ku temu przestanki.

Nalezatoby wigc zadaé pytanie, czy w takiej sytuacji informacje zawarte w spra-
wozdawczos$ci finansowej pozwalaja wykry¢ objawy zagrozen finansowych w dzia-
alnos$ci przedsigbiorstw.



116 Andrzej Tokarski

Osiagnigcie poziomu, na ktérym mozna by pozytywnie oceniaé petnienie przez
sprawozdawczos¢ finansowa funkcji ostrzegawczej w gospodarce, wymaga podjgcia
dziatan dyscyplinujacych zar6wno przez same przedsigbiorstwa, jak i przez instytu-
cje publiczne stanowiace prawo bilansowe.

Pierwszy obszar zagadnien zwigzany jest ze sporzadzaniem sprawozdan finan-
sowych i odpowiedzialnoscia za nie kierownikéw jednostek. W jaki sposob dziataé
nie tylko przeciwko przejawom rachunkowosci kreatywnej czy agresywnej, ale row-
niez po prostu rachunkowosci nieumiejetnej? Czy lekcewazenie btedéw w rachun-
kowosci na poziomie matych i $rednich przedsigbiorstw nie sprzyja pdézniejszym
manipulacjom w duzych firmach?

Drugi obszar zagadnien to badanie sprawozdan finansowych. W tym przypadku
nalezy wymaga¢ dokonywania w raportach biegtych rewidentow z badan sprawoz-
dan finansowych oceny zdolnosci kontynuowania dziatalnos$ci.

Kolejny obszar zagadnien to gromadzenie sprawozdan finansowych w tym
zakresie przez sady rejestrowe. Nalezy podejmowaé dziatania w celu uzupetienia
w aktach rejestrowych informacji zawierajacych sprawozdania finansowe przedsig-
biorstw.

Kolejny problem to sposdb wykorzystywania informacji znajdujacych sig
w sprawozdaniach finansowych i gromadzonych przez instytucje publiczne. Do wielu
instytucji publicznoprawnych dociera na ogdt najwigcej sygnatow o grozacej niewy-
ptacalnosci przedsigbiorstw, lecz czy instytucje te wykorzystuja dostgpne informa-
cje? Czy instytucje nadzoru np. nad rynkiem kapitalowym analizuja spotki pod
wzgledem ryzyka dla inwestoréw, czy wykorzystuja w tym zakresie metodologie
i wyniki badan w zakresie tworzenia polskich modeli identyfikacji ryzyka przedsig-
biorstw? Niestety, w Polsce modele identyfikacji ryzyka upadtosci sa wykorzysty-
wane rzadko, z wyjatkiem sektora bankowego.

Nastepujacy w gospodarce polskiej wzrost liczby upadto$ci wzmaga potrzebe
prowadzenia badan umozliwiajacych konstruowanie narzedzi, ktore z odpowiednim
wyprzedzeniem beda sygnalizowaé pojawiajace si¢ trudnosci w funkcjonowaniu
przedsigbiorstwa.

Dysponowanie modelami wczesnego ostrzegania i wczesnego informowania
o zagrozeniach gospodarczych jest szczego6lnie wazne dla przedsigbiorstw, bankow,
towarzystw ubezpieczeniowych, instytucji rynku kapitatlowego, a takze organow
wladzy centralnej i regionalnej, zwtaszcza w okresie gwattownych przemian gospo-
darczych, zwiazanych zaréwno z dokonujaca si¢ transformacja systemowa, jak
i z procesami postgpujacej integracji z Unig Europejska oraz z towarzyszacymi tren-
dami liberalizacji w polityce spoteczno-gospodarczej kraju.

W czasach ,,burzliwych” nalezy zarzadza¢ zgodnie z zasada ,,jutro wcale nie jest
przedtuzeniem dnia dzisiejszego”. W tym celu nicodzowne jest opracowanie wiasci-
wych systemow wczesnego ostrzegania, ktore beda informowac o sytuacji ekono-
miczno-finansowej przedsigbiorstwa.
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Kluczowym zadaniem kadry zarzadzajacej powinna by¢ systematyczna, profe-
sjonalna ocena kondycji finansowej przedsigbiorstwa, ktorej celem jest biezace re-
agowanie na niepokojace zjawiska z wykorzystaniem informacji zawartej w spra-
wozdaniach finansowych [Swiderska G.K. 2005b, s. 141].

5. Wzrost przejrzystosci sprawozdawczosci finansowej
jako czynnika ulatwiajgcego identyfikacj¢ objawow
zagrozen finansowych przez uzytkownikow zewnetrznych
— analiza sprawozdania zarzadu [Swiderska M. 2008, s. 179-181]

Sprawozdanie finansowe powinno dostarczy¢ rzetelnej informacji o wartosci ksig-
gowej spotki oraz niezbednych informacji do dokonania rynkowych szacunkow
wartosci sktadnikow okre§lonych [Swiderska G.K. 2005a, s. 89].

Informacje stanowiace uzupelnienie sprawozdania finansowego powinny by¢
podstawa do oszacowania wartosci kluczowych czynnikéw sukcesu i ryzyka, pla-
now, szans 1 zagrozen.

Aby uzytkownik zewngtrzny — inwestor mogt w sposob prawidlowy dokonaé
wyceny wartosci spotki, niezbedna jest informacja pochodzaca z wiarygodnego Zro-
dta. Takim zrédlem moze by¢ niewatpliwie informacja komunikowana przez zarza-
dzajacych w przekazywanych raportach [Swiderska M. 2005, s. 105].

Niezadowalajace dla uzytkownikow zewnetrznych sa raporty zawierajace suche
liczby lub techniczny komentarz wielko$ci zawartych w rachunku wynikoéw i w bi-
lansie (tzw. pisanie liczb stowami) oraz metne, niejasne przedstawienie planow.

Organy ustawodawcze i inne ciata stanowiace przepisy i wytyczne na calym
swiecie podejmowaly prace nad unormowaniem zawarto$ci i zasad sporzadzania
raportu — sprawozdania zarzadu — managment commentary, operating and financial
review.

W Unii Europejskiej sprawozdanie z dzialalno$ci stanowi istotny element spra-
wozdawczo$ci przedsigbiorstw. Wymagania wobec panstw UE dotyczace tego za-
kresu reguluje Czwarta Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek. Dokument formu-
huje minimalny zakres informacji zawartych w rocznym sprawozdaniu z dziatalno$ci
oraz okresla spolki, ktore podlegaja wymogowi sporzadzania tego sprawozdania.
Zgodnie z wytycznymi dyrektywy roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnos$ci po-
winno zawiera¢ co najmniej rzetelna oceng rozwoju i wynikow spotki oraz oceng jej
sytuacji wraz z opisem najwazniejszych rodzajow ryzyka i niepewnosci, na ktore
spotka jest narazona. Sprawozdanie powinno stanowi¢ wywazona i wyczerpujaca
analizg rozwoju spotki, osiaganych wynikow i sytuacji. Obok dodatkowych wyja-
$nien do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym, przedstawi¢ nalezy,
w stopniu koniecznym dla zrozumienia rozwoju wynikéw lub sytuacji spotki, za-
rowno finansowe, jak i (w odpowiednich przypadkach) niefinansowe kluczowe
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wskazniki wynikow zwigzane z dana dziatalno$cia, w tym informacje dotyczace

ochrony $rodowiska i spraw pracowniczych.

Zwazywszy jednak na ewoluujacy charakter tego obszaru sprawozdawczosci fi-
nansowej oraz biorac pod uwage nalozenie ewentualnego obciazenia na przedsig-
biorstwa ponizej pewnej wielko$ci, panstwa cztonkowskie moga zadecydowac
o odstapieniu od obowiazku przedstawiania informacji niefinansowych w przypadku
rocznego sprawozdania z dziatalno$ci niektorych jednostek. Sprawozdanie z dziatal-
nosci przede wszystkim zawiera informacje o:

a) wszelkich istotnych wydarzeniach, ktore wystapity po zakonczeniu roku ob-
rotowego,

b) prawdopodobnym dalszym rozwoju spoiki,

c) dziataniach w zakresie badan i rozwoju,

d) nabyciu akcji lub udziatow wiasnych,

e) w odniesieniu do wykorzystywania przez spotke instrumentéw finansowych
i gdy ma to znaczenie dla oszacowania jej aktywow, pasywow, pozycji finansowej
oraz zysku lub straty:

— celach i polityce zarzadzania ryzykiem w spolce, wlacznie z jej polityka zabez-
pieczania kazdego powaznego rodzaju planowanych transakcji, do ktorych sto-
suje si¢ ksiggowanie wedtlug zabezpieczenia,

— stopniu narazenia spoiki na ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe, ryzyko utraty
ptynnosci i ryzyko w przeptywach gotowki.

Celem dyrektywy jest zmniejszenie gldéwnych rdznic, natomiast w zakresie re-
gulacji szczegotowych rozwigzan przewidziany jest margines swobody dla panstw
cztonkowskich.

W Polsce ustawa o rachunkowos$ci wymaga dotaczenia do sprawozdania finan-
sowego sprawozdania z dzialalno$ci, ktore prezentuje istotne informacje o stanie
majatkowym 1 sytuacji finansowej, w tym oceng uzyskiwanych efektow oraz wska-
zanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen. Ponadto w ustawie wymienia si¢ grupy
informacji, ktore szczegodlnie powinny si¢ znalez¢ w tej czgsci raportu, do ktorych
zalicza si¢ informacje o:

1) zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity
w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego,

2) przewidywanym rozwoju jednostki,

3) wazniejszych osiagnigciach w dziedzinie badan i rozwoju,

4) aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej,

5) nabyciu udziatéw (akcji) wlasnych, a szczegodlnie celu ich nabycia, liczbie
i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja,
cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow (akcji) w przypadku ich zbycia,

6) posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach),

7) instrumentach finansowych w zakresie:
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a) ryzyka — zmiany cen, kredytowego, istotnych zakldcen przeptywow srodkow
pieni¢znych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celow i metod zarzadzania ryzykiem finansowym,
facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki powinno réwniez obejmowac — o ile jest
to istotne dla oceny sytuacji jednostki — wskazniki finansowe i niefinansowe, tacznie
z informacjami dotyczacymi zagadnien $rodowiska naturalnego i zatrudnienia,
a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Ustawa o rachunkowosci, podobnie jak czwarta dyrektywa, pozostawia jednost-
ce swobode w zakresie prezentacji informacji niefinansowych. Przepisy ustawy
o rachunkowosci sa dos¢ enigmatyczne w okresleniu zawartosci sprawozdania za-
rzadu z dziatalno$ci. Bardziej szczegotowe wymagania okreslone sa w Rozporza-
dzeniu Ministra Finanséw w sprawie informacji przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych [Rozporzqdzenie Ministra Finansow...].

Poza informacjami okreslonymi w przepisach o rachunkowosci, spotki notowa-
ne na gietdzie musza przedstawi¢ omowienie podstawowych wielkosci ekonomicz-
no-finansowych ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, szczegdlnie
opis czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczny
wplyw na dzialalno$¢ emitenta i osiagnigte przez niego zyski lub poniesione straty
w roku obrotowym, a takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym oraz opis istotnych czynnikoéw ryzyka
i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

Niezaleznie od stosowanej nazwy, w raporcie tym oczekiwane jest precyzyjne
wyjasnienie wynikow osiaganych przez jednostke, rzetelna ocena jej biezacej sytu-
acji oraz informacje umozliwiajace oceng perspektyw rozwoju.

Tak wigc uzytkownicy zewnetrzni oczekuja wigkszej przejrzystosci i rozszerze-
nia zakresu otrzymywanych informacji.

6. Zakonczenie

Gloéwnymi zrodtami informacji gospodarczej we wspotczesnym Swiecie sa sprawoz-
dania finansowe przedsigbiorstw.

Jezyk finanséw wynika w sposdb logiczny z rachunkowosci, dlatego menedzer
finansowy powinien w sposob logiczny wykorzystywac informacje zawarte w spra-
wozdaniach finansowych, ktore sa odzwierciedleniem dziatan realizowanych przez
podmiot, gdyz rachunkowo$¢ jako ,,jezyk biznesu” umozliwia pomiar i ewidencjg
w mierniku pienigznym wszelkich zdarzen gospodarczych, ktore maja wptyw na
funkcjonowanie podmiotu gospodarczego [Sojak 2003, s. 13].

Ryzyko 1 niepewnos$¢ staly si¢ jednak podstawowymi cechami wspdlczesnego
otoczenia konkurencyjnego. Niezbedna staje si¢ w zwiazku z tym umiejetnosé prze-
widywania przysztosci, wlasnych potencjatow i mozliwosci [Kamela-Sowinska
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2003, s. 2]. Wymaga to stworzenia przez pojedyncze przedsigbiorstwo odpowiednie-
go systemu informacyjnego, stanowiacego podstawe zarzadzania. Waznym elemen-
tem tego systemu jest rachunkowos¢ jako zrodto informacji. Informacja jest bowiem
w gospodarce wolnorynkowej kluczowym elementem warunkujacym sukces. To in-
formacja jest podstawa podejmowania decyzji. To informacja moze wynies¢ pod-
miot gospodarczy na wyzyny §wiatowego biznesu, ale ta sama informacja moze go
zniszczy¢ [Kamela-Sowinska 2005, s. 80].

Dla podmiotéw dziatajacych w poszczegdlnych panstwach oraz w globalne;j
gospodarce swiatowej, dla wlascicieli, zarzadow i rad nadzorczych tych podmiotow
iich otoczenia, a takze dla zawodu rachunkowcow i bieglych rewidentow wazne jest
prowadzenie rachunkowosci w sposob profesjonalny. Rachunkowo$¢ powinna pet-
ni¢ rozne funkcje, a szczegodlnie funkcj¢ informacyjna na potrzeby zewngtrzne i we-
wnetrzne kazdej jednostki, bez wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci [Sawic-
ki 2002, s. 126].
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USING INFORMATION COMING FROM FINANCIAL
ACCOUNTANCY FOR FINDING SYMPTOMS
OF FINANCIAL RISK WITHIN ENTERPRISE FUNCTIONING

Summary: Financial accounts are a final product of processing information within the system
of accountancy. The scope of a financial record is defined in the accountancy law. The patterns
of particular elements of the financial record are adapted in conformance with the specific
character of units obliged to keep the books. Financial accounts are nowadays the main
sources of economic information.

Keywords: disclosure, board of directors report, bankruptcy, failure.



