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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Streszczenie: Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzane jest
przez grupy kapitalowe na podstawie obowiazujacych regulacji prawnych. Pomimo dynamiki
zmian na rynku $wiatowym, polskie przepisy nie wprowadzity zmian w tresci i w sposobie
informowania inwestoro0w o zmianach w kapitatach wtasnych. Prezentacja zestawienia od-
zwierciedla tytuly i kierunki zmian, prezentujac je w ujednoliconej formie jako odrgbny ele-
ment sprawozdania, ktorego wzor znajduje si¢ w ustawie.

Stowa kluczowe: zestawienie zmian w kapitale wlasnym, tytuty zmian w kapitatach, spra-
wozdawczos¢ finansowa.

1. Wstep

Dynamika zmian otaczajacych nas warunkéw dostarcza codziennie ogromnych ilo-
sci informacji, ktorych uzytecznos¢ dla okreslonych podmiotdéw jest zroznicowana
i zalezy od wielu czynnikéw. Terminowo dostarczona oraz rzetelna i kompletna in-
formacja moze by¢ wykorzystywana w podejmowaniu decyzji przez wszystkich za-
interesowanych. Aby tak si¢ stato, uzytkownicy informacji musza umie¢ prawidto-
wo odczyta¢ 1 zinterpretowac uzyskane wiadomosci, gdyz tworza one wiedze
odzwierciedlajaca wszystkie procesy i zdarzenia zachodzace w otoczeniu. 9 listopa-
da 2000 r. uchwalona zostata ustawa o zmianie ustawy o rachunkowos$ci [Ustawa
o rachunkowosci...], ktora wprowadzila nowy element sprawozdania finansowego
— zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym. Zestawienie to pozwala na
odzwierciedlenie sytuacji majatkowej i uzyskanie nowych informacji dotyczacych
dynamiki zmian w kapitatach wtasnych wykorzystanych w zarzadzaniu jednostka,
a takze przez uzytkownikow zewngtrznych. Dane zawarte w tym zestawieniu po-
zwola okresli¢ role kapitalu wlasnego w samofinansowaniu dzialalnosci przedsig-
biorstwa oraz rentowno$¢ zainwestowanych kapitatow.

Skonsolidowane sprawozdania sporzadza jednostka dominujaca na podstawie
sprawozdan poszczegolnych jednostek nalezacych do grupy kapitatowej. Zasady
sporzadzania sa podobne jak w wypadku sprawozdania finansowego dla indywidu-
alnych jednostek. Sprawozdania finansowe koncentruja si¢ przede wszystkim na re-
zultatach podjetych wczesdniej decyzji, chociaz ich przygotowanie wymaga niewat-
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pliwie dokonania przez kierownictwo osadow na temat przysztosci. Badanie zmian
w kapitale wlasnym na poczatek i na koniec okresu obrachunkowego pozwoli na
oszacowanie przyrostu lub spadku aktywdw netto jednostki, jej zasobnosci w ciagu
roku. Ogoélna zmiana stanu kapitatu odpowiada tacznym zyskom i stratom wygene-
rowanym w wyniku prowadzonej dziatalno$ci. Zestawienie zmian w kapitale wia-
snym jest niewatpliwie potrzebnym elementem sprawozdania finansowego, jednak
dopiero przysztos¢ pokaze, na ile zawarte w nim informacje beda wykorzystywane
przez poszczegdlne grupy uzytkownikow.

Konsolidowanie sprawozdan finansowych jest procesem ztozonym, szczegdlnie
na gruncie polskim, gdyz na jego ztozono$¢ wptywa stosunkowo krotki okres prak-
tycznych zastosowan procedur konsolidacyjnych oraz ciagle niedostrzegane zna-
czenie 1 mozliwosci wykorzystania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
w podejmowaniu decyzji gospodarczych. Postepujacy rozwoj rynku kapitalowego
w Polsce oraz coraz liczniejsze tworzenie si¢ grup kapitatowych wymusza na uzyt-
kownikach sprawozdan finansowych ciagte poszerzanie i aktualizacj¢ wiedzy. Dlatego
problematyka zwiazana z prezentacja kapitatbw wilasnych nabiera coraz wigkszego
znaczenia.

2. Zasady prezentacji kapitalow wlasnych
w sprawozdaniu finansowym

Informacje dotyczace prezentacji kapitatow wlasnych réznia si¢ migdzy soba pode;j-
$ciem i zakresem zawartych informacji. Na $wiecie mozna wyr6zni¢ cztery warianty
prezentacji kapitatow wlasnych sporzadzanych w praktyce jako [Gmytrasiewicz,
Karmanska 2002, s. 638]:

e sprawozdanie z kapitatu wtasnego,

* sprawozdanie z zyskow zatrzymanych,

e sprawozdanie z wynikow i zatrzymanych zyskow,

e zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

Sprawozdanie z kapitatu wlasnego moze zostac przedstawione jako odrebny ele-
ment sprawozdania finansowego, prezentujac warto$¢ poszczegolnych pozycji kapi-
tatu wraz z ich doktadniejszym opisem. Sprawozdanie to zgodnie z amerykanskimi
standardami (GAAP) moze rowniez stanowi¢ integralng cz¢$¢ bilansu, odpowiednio
rozbudowana o dodatkowe informacje dotyczace kapitatu wiasnego. Jednostki za-
zwyczaj nie korzystaja z tej formy prezentacji informacji.

Sprawozdanie z zyskdéw zatrzymanych zawiera informacje¢ dotyczaca zwigksze-
nia lub ulepszenia praw wlascicieli z tytutu uzyskanych wynikoéw dziatalnosci przed-
sigbiorstwa.

Sprawozdanie z wyniku i zatrzymanego zysku stanowi potaczenie rachunku zy-
skow i strat oraz sprawozdania z zyskow zatrzymanych i zwiazane jest $cisle z kapi-
tatami wypracowanymi przez jednostke gospodarcza.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zawiera informacje dotyczace [MSSF
2007, s. 430]:

— wyniku finansowego netto za dany okres,

— szczegdlowych pozycji przychodow lub kosztow za okres, ktory zgodnie z wy-
mogami innych standardow lub interpretacji uyjmuje si¢ bezposrednio w kapitale
wlasnym, oraz sumy takich pozycji,

— catkowitych przychodow i kosztow za okres, pokazujacych oddzielne catkowite
kwoty przypadajace udziatowcom jednostki dominujacej oraz udzialom mniej-
szo$ci oraz

— dla kazdego sktadnika kapitalu wtasnego wptywu zmian zasad rachunkowosci
i korekt btedoéw, dokonanych zgodnie z MSR 8.

Jednostka prezentuje rowniez albo w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym,
albo w informacji dodatkowej:

— kwoty transakcji z udziatowcami, dziatajacymi w ramach uprawnien wtascicieli,
wykazujac oddzielne kwoty im wyptacone,

— saldo zyskow zatrzymanych na poczatek okresu i na dzien bilansowy i zmiany
W ciagu okresu oraz

— uzgodnienie warto$ci bilansowej kazdej kategorii wniesionego kapitalu wlasne-
go oraz wszystkich pozostatych kapitatlow na poczatek i na koniec okresu, wraz
z oddzielnymi ujawnieniami kazdej zmiany.

Zmiany w kapitale wlasnym jednostki pomi¢dzy dwoma dniami bilansowymi
odzwierciedlaja przyrost lub spadek jej aktywow netto w ciagu okresu. Z wyjatkiem
zmian wynikajacych z transakcji przeprowadzonych z udziatowcami, dziatajacymi
w ramach uprawnien wilascicielami oraz kosztow zwiazanych bezposrednio z takimi
transakcjami ogoélna zmiana stanu kapitatu wlasnego w trakcie okresu odpowiada
tacznej kwocie przychodow i kosztow, wlaczajac w to zyski i straty wygenerowane
z tytutu dziatalno$ci gospodarczej jednostki w tym okresie.

W Polsce przedsigbiorstwa prezentuja zmiany w kapitale wtasnym na podstawie
wzoru tego elementu sprawozdania znajdujacego si¢ w zalaczniku nr 1 ustawy
o rachunkowosci.

Uktad i tres¢ zmian w kapitatach wlasnych prezentowane na bazie ustawy o ra-
chunkowosci, MSR 1 czy amerykanskich standardow dalekie sa od harmonizacji
rachunkowos$ci w ujeciu §wiatowym.

3. Ocena uzytecznosci zestawienia zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym jest najmtodszym ele-
mentem sprawozdania finansowego i w wigkszosci polskich jednostek gospodar-
czych sporzadzane jest od kilku lat. Zestawienie to przedstawia dynamike¢ zmian,
jakie nastgpowaty w poprzednim okresie obrachunkowym w skonsolidowanym ka-
pitale wlasnym w grupie kapitatlowej. Powstaje ono na bazie zestawien sporzadza-
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nych przez jednostke dominujaca, zalezna, wspotzalezna i stowarzyszona, stanowiac
wtorne zrodto informacji, ktore jest rownocze$nie uzupelieniem informacji zawar-
tych w skonsolidowanym bilansie.

Badania ankietowe przeprowadzone na przetomie 2004 i1 2005 r. wérod dyrekto-
réow do spraw ekonomiczno-finansowych oraz bieglych rewidentow pozwalaja na
wskazanie najwazniejszych uzytkownikow skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych oraz obszarow, w ktérych zaprezentowane informacje w zestawieniu zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym sa najczesciej wykorzystywane.

Do najcze$ciej wymienianych uzytkownikow skonsolidowanych sprawozdan
zalicza sie:

e zarzad jednostki dominujacej,

e banki udzielajace kredytu jednostce dominujacej,
e akcjonariuszy jednostki dominujacej,

e potencjalnych inwestorow.

Tabela 1. Najwazniejsi uzytkownicy zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

W opinii pracownikéw s . ,
Lp. stuzb finansowo-ksiegowych W opinii biegtych rewidentow
1 | Menedzerowie zarzadzajacy jednostkami | Menedzerowie zarzadzajacy grupa kapitatowa
wchodzacymi w sktad grupy kapitalowej
2 | Kontrahenci jednostki dominujacej Potencjalni inwestorzy
Zarzad jednostki dominujacej Zarzady spotek wchodzacych w sklad grupy
4 | Banki udzielajace kredytu jednostce Udziatowcy/akcjonariusze jednostki dominujace;j
dominujacej
5 | Banki udzielajace kredytu jednostce Banki udzielajace kredytu jednostce
podporzadkowanej podporzadkowanej
6 | Kontrahenci grupy kapitatlowej Zarzad jednostki dominujacej
Udziatowcy/akcjonariusze jednostki Banki udzielajace kredytu jednostce dominujacej
dominujacej
8 | Udzialowcy/akcjonariusze jednostek Udzialowcy/akcjonariusze jednostek wchodzacych
wchodzacych w sktad grupy w sklad grupy
9 | Potencjalni inwestorzy Menedzerowie zarzadzajacy jednostkami
wchodzacymi w sktad grupy kapitatowe;j
10 | Zarzady jednostek wchodzacych w sktad | Spoleczenstwo lokalne
grupy

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie przeprowadzonych badan.

Uporzadkowanie nastapito w skali od 1 do 10, przy czym za najwazniejszych
uznano uzytkownikéw wymienionych jako pozycja 1.

Wedtug tych samych kryteriow oceny biegli rewidenci inaczej uporzadkowali
uzytkownikow wedhug stopnia zapotrzebowania na informacje zawarte w skonsoli-
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dowanym kapitale wiasnym. Obie grupy respondentéw wskazywaty réwniez obsza-
ry, w ktorych uzytkownicy moga wykorzysta¢ dane zawarte w zestawieniu zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym. Kolejnos¢ tych obszaréw zaprezentowano

w tab. 2.

Tabela 2. Najwazniejsze obszary wykorzystania informacji zawartych w zestawieniu zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym

W opinii pracownikéw s . ,
Lp. . h

p stuzb finansowo-ksiegowych W opinii biegtych rewidentow
Okreélenie biezacej wartosci firmy Okreélenie biezacej wartosci firmy

2 | Analiza dynamiki zmian aktywow netto Wplyw wyniku finansowego na warto$¢

kapitatéw wtasnych

3 | Analiza sytuacji majatkowe;j i zdolnosci Analiza wielkosci uzyskanych przychodow

kredytowe;j i poniesionych kosztow wptywajacych
bezposrednio na kapitat wlasny

4 | Wplyw wyniku finansowego na warto$¢ Ustalenie biezacej warto$ci posiadanych
kapitatéw wtasnych udziatow

5 | Aktualizacja wyceny sktadnikow Polityka wyptat dywidend i jej wpltyw
majatkowych na wartos¢ firmy

6 | Polityka wyptat dywidend i jej wpltyw Analiza dynamiki zmian aktywow netto
na wartos$¢ firmy

7 | Podjecie decyzji strategicznych przez Analiza sytuacji majatkowej i zdolnosci
potencjalnych inwestorow kredytowej

8 | Analiza wielko$ci uzyskanych przychodow | Aktualizacja wyceny sktadnikow majatkowych
i poniesionych kosztow wptywajacych
bezposrednio na kapitat wlasny

9 | Ustalenie biezacej wartosci posiadanych Budowa strategii rozwoju przez zarzad spotki
udziatow dominujacej

10 | Budowa strategii rozwoju przez zarzad Podjgcie decyzji strategicznych przez

spotki dominujacej potencjalnych inwestorow

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie przeprowadzonych badan.

Wymienione przez respondentOw obszary w sposob posredni dostarczajg uzyt-
kownikom informacji o zmianach w aktywach netto, a przede wszystkim zaspokaja-

ja potrzeby informacyjne niezbg¢dne do analizy dla:

akcjonariuszy, ktorych interesuje warto$¢ osiagnigtego zysku, oplacalnos¢ zaan-

gazowanego kapitatu i wysokos¢ dywidend,

wierzycieli zainteresowanych ocena ptynnosci finansowej przedsigbiorstwa

ijego wyplacalnosci,

bankoéw koncentrujacych swoja uwage przede wszystkim na zdolnosci kredyto-

wej przedsigbiorstwa i jej zabezpieczeniu.
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Wskazane obszary stanowia cenne zrodto informacji o ewolucji prawa wilasno-
$ci, sygnalizujac jednoczesnie preferencje inwestycyjne wtascicieli jednostki gospo-
darczej. Wskazane obszary pozwola przede wszystkim okresli¢, jaka warto$¢ posia-
danego majatku przypada na jedna akcj¢ oraz jak zmienia si¢ sytuacja majatkowa
w poszczegolnych latach.

4. Podsumowanie

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, pomimo licznych zabie-
gow z zakresu standaryzacji i harmonizacji rachunkowos$ci, stanowi ten element
sprawozdania finansowego, dla ktérego roznorodnos$¢ form prezentacji oraz zakres
tematyczny prezentowanych informacji stanowi wiele mozliwosci, co utrudnia do-
konywanie poréwnan pomig¢dzy podmiotami gospodarczymi przez uzytkownikow
zewngtrznych, a czgsto wreez nie daje takiej mozliwosci. ROwniez w opinii zardwno
pracownikow dzialow finansowo-ksiggowych, jak i bieglych rewidentéw nie ma
zgodnosci co do wartosci informacyjnej tego elementu skonsolidowanego sprawoz-
dania, jak rowniez obszarow, w jakich dostarczone przez ten element informacje
moga by¢ uzyteczne przy podejmowaniu decyzji. Ponadto zmieniajace si¢ w gospo-
darce realia, szczegdlnie zwiazane z globalizacja gospodarki, moga stanowic istotny
zwrot w ocenie uzyteczno$ci informacji na temat kapitatéw wtasnych, szczeg6lnie
w czasach kryzysu gospodarczego zarowno na rynkach finansowych, jak i innych
obszarach gospodarczych.
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COMPOSITION OF CHANGES IN CONSOLIDATED
OWN CAPITAL

Summary: The composition of changes in consolidated own capital is prepared by capital
groups based on valid law regulations. In spite of dynamics of changes on the world market,
Polish rules has not introduced changes in the content and the way of informing the investors
on own capital. The presentation of composition shows the titles and the directions of changes
showing them in a standardized form, as a separate element of reporting which model can be
found in the act.

Keywords: changes comparison in equity, changes classification of equity, financial repor-
ting.



