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Streszczenie: Jednym z efektow postepu technologicznego jest ewolucja form pieniadza,
a przez to powstanie pieniadza elektronicznego. W teorii ekonomii brak jest zgodnego stano-
wiska co do zdefiniowania i ujgcia pieniadza elektronicznego we wspotczesnej teorii pienia-
dza oraz zakwalifikowania go czy to do pieniadza gotdowkowego czy bezgotowkowego. Proba
ujednolicenia zagadnien zwiazanych z pieniadzem elektronicznym byta dyrektywa unijna w
sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnos$ci przez instytucje pieniadza elektronicznego
oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad ich dziatalnos$cia. Stad tez celem artykutu jest przyblize-
nie wybranych kwestii zwiazanych ze zdefiniowaniem pieniadza elektronicznego, jego funk-
cji oraz mozliwosci rozwoju.

Stowa kluczowe: pieniadz, instrument pieniadza elektronicznego, pieniadz elektroniczny.

1. Wstep

Historia pieniadza jest zwiazana z historia ludzkosci, a sam pieniadz ewoluowat,
przyjmujac rézne formy, poczawszy od towaru, a konczac na pienigdzu bezgotow-
kowym. Refleksja ptynaca z analizy historii pieniadza sprowadza si¢ do uznania
zalezno$ci, ze rozwojowi ludzko$ci towarzyszyt nie tylko rozwoj form pieniadza, ale
takze jego funkcji, teorii czy zjawisk pienigznych. Wspomniane zmiany dokonywaty
si¢ pod wptywem pewnych czynnikow zewngtrznych, ktore determinowaty charak-
ter transformacji pieniadza. I tak np. rozw¢j kapitalizmu doprowadzit do upowszech-
nienia si¢ bezgotoéwkowej formy rozliczen i zapoczatkowal proces finansyzacji,
a narodziny Internetu w XX wieku przyczynity si¢ do powstania bankowosci inter-
netowej, a przez to do rozwoju tej odmiany pieniadza elektronicznego, jaka jest pie-
niadz sieciowy. Z kolei pewne negatywne nastgpstwa procesow globalizacyjnych
1 integracji rynkow finansowych (m.in. wigksza ,,wrazliwos¢ systemowa’ gospodar-
ki swiatowej) wymusily wprowadzenie okreslonych regulacji prawnych i zmian de-
finicyjnych w obszarze pieniadza.

Analize wspotczesnego pieniadza nalezy przeprowadzaé, majac na wzgledzie
fakt, ze w pierwszym rzedzie za jego kreacj¢ i regulacj¢ odpowiada organ admini-
stracyjny, jakim jest bank centralny. W procesie kreacji pieniadza uczestnicza takze
banki komercyjne. W literaturze przedmiotu krytykuje si¢ ,,panstwowy” (urzedowy)
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system pienigzny, traktujac go jako niestabilny i wymieniajac go jako alternatywe
formg systemu pienigznego, oparta na tzw. pieniadzu prywatnym, w tym pieniadzu
lokalnym [Marszatek 2010, s. 221-229].

W celu wyczerpujacej charakterystyki wspolczesnych proceséw nalezaloby posta-
wic kilka pytan: jaki jest wspotczesny pieniadz, czy mozna méwic o pieniadzu symbo-
licznym, wregcz abstrakcyjnym, jaki jest stosunek do pieniadza wspotczesnego czto-
wieka, czy pieniadz prywatny jest zagrozeniem dla pieniadza panstwowego, czy w
nauce pojawiaja si¢ nowe koncepcje pieniadza i czy sa one tylko teoretycznymi dywa-
gacjami niedajacymi si¢ przenies¢ na grunt praktyczny, czy rozbudowana architektura
wspotczesnego systemu finansowego wpltywa na rozwdj stosunkow pieni¢znych,
czy $wiatowy kryzys finansowy z 2007 1. przyczynit sig¢ do innego spojrzenia na wspot-
czesny pieniadz i czy mozna mowic, ze skonczyta sig era taniego i fatwego dostgpu
do pieniadza, czy istnieje ryzyko wojny walutowej wynikajace np. z faktu utrzymy-
wania przez Chiny wysokich rezerw walutowych w dolarach amerykanskich.

Postawione powyzej pytania odzwierciedlaja coraz bardziej skomplikowana na-
turg zjawisk zwiazanych ze wspotczesnym pieniadzem. Majac to na uwadze, wobec
popularnego w literaturze stanowiska uznajacego pieniadz elektroniczny za najbar-
dziej zaawansowang formg pieniadza (o pieniadzu tym mowi sig takze jako o pienia-
dzu przysztosci), w artykule zostana poruszone wybrane zagadnienia zwigzane z
instrumentem pieniadza elektronicznego.

2. Ewolucja definicji pieniadza

W procesie formowania si¢ obecnego ksztattu systemu monetarnego mozna wyroz-
ni¢ w porzadku chronologicznym kilka etapow, odpowiadajacych r6znym postaciom
pieniadza. Byly to etapy: pieniadza towarowego (prymitywnego), pieniadza krusz-
cowego, pieniadza papierowego, pieniadza bankowego, pieniadza bezgotowkowego
(depozytowego — wktadowego) oraz pieniadza elektronicznego. Zmianie form, w
jakich wystepowat pieniadz, towarzyszyty proby wyjasnienie jego istoty przy wyko-
rzystaniu metalistycznej (kruszcowej) oraz nominalistycznej teorii pieniadza. W ra-
mach tej ostatniej wyr6zni¢ mozna teori¢ konwencyjna, panstwowa teorig pieniadza,
funkcjonalng teori¢ pieniadza oraz asygnatowa teori¢ (teoria znaku pienigznego)
[Schaal 1996, s. 23-27]. Pomijajac tutaj szczegdtowa histori¢ pieniadza, nalezy pod-
kresli¢, ze proby zdefiniowania pieniadza sprowadzaja si¢ zwykle do aspektu przed-
miotowego (a wigc poszukiwania odpowiedzi na pytanie, czym jest pieniadz badz co
to jest pieniadz) lub funkcjonalnego (jakie funkcje pelni pieniadz w gospodarce).
W literaturze przedmiotu najczesciej ujmuje si¢ pieniadz jako prawnie i po-
wszechnie akceptowany srodek ptlatniczy, jednoczes$nie wskazujac na funkcje, jakie
on spetia. G. Davies dzieli funkcje pieniadza na funkcje specyficzne (jednostka
obliczeniowa, miernik wartosci, Srodek wymiany, §rodek ptatniczy, standard odro-
czonych ptatnosci, rezerwa warto$ci) oraz funkcje ogolne (najbardziej ptynny sktad-
nik aktywow, podstawa systemu alokacji rynkowej, czynnik dziatajacy przyczyno-
wo w gospodarce, czynnik regulujacy) [Davies 2002, s. 27]. Te zaprezentowane
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rézne charakterystyki pieniadza wskazuja — wedtug W. Piaszczynskiego — na pewne
jego wlasciwosci, ale nie wyjasniaja jego natury [Piaszczynski 2004, s. 14].

Przedmiotem dyskusji sukcesywnie staja si¢ kolejne proby formutowania definicji
pieniadza przez rozne srodowiska, przeprowadzone w warunkach rewolucji interneto-
wej. M. Burda, C. Wyptosz skonstatowali, ze: ,,Prawidlowa definicja powinna uchwy-
ci¢ trwate cechy pieniadza, abstrahujac od tych, ktore maja charakter przejsciowy, ar-
bitralny czy tez sa specyficzne dla danego kraju” [Burda, Wyplosz 2000, s. 240-241].

Wielu autorow podkresla, ze funkcje pieniadza mozna uja¢ w odniesieniu do
klasycznego pieniadza kruszcowego, co czgsto traktowane jest jako klasyczne ujecie
pieniadza. Klasyczny pieniadz kruszcowy jest uznawany za: miernik wartosci; $ro-
dek wymiany; $rodek platniczy; $rodek przechowywania bogactwa (tezauryzacji)
oraz miedzynarodowy $rodek platniczy [Flejterski, Swiecka 2006, s. 72-73].

Jezeli przyjaé, ze istnieje klasyczna definicja pieniadza, to jak zatem okresli¢
pieniadz wspotczesny? Zastosowanie metody negatywnej selekcji glownych cech,
ktore utracit pieniadz w procesie dziejowym, pozwala zidentyfikowac cechy wspot-
czesnego pieniadza [Owsiak 2002, s. 117-118]. Wspotczesny pieniadz jest pienia-
dzem papierowym, panstwowym, substancjonalnym oraz kredytowym (zyrowym).
Co wigcej, pieniadz papierowy i zdawkowy (monety) sa elementami pieni¢znego
systemu fiducjarnego, czyli opartego na zaufaniu spotecznym.

Wielosci definicji pieniadza, i to nie tylko w sferze ekonomii', towarzysza kon-
cepcje pieniadza — klasyczna ilo§ciowa teoria pieniadza, teoria preferencji ptynnosci
J.M. Keynesa, neoklasyczna teoria pieniadza, monetarystyczna teoria pieniadza
M. Friedmana oraz teorie wywodzace si¢ z takich nurtow w ekonomii, jak neokey-
nesizm, neomonetaryzm, New View [Borcuch 2010, s. 63-72] czy koncepcja dena-
cjonalizacji pieniadza [Marszatek 2010, s. 598-608].

Niemniej jednak na szczegolna uwage zastuguja opisane ponizej ujgcia ekono-
miczne pieniadza, ktore sa na tyle szerokie, ze zdaja si¢ spelnia¢ warunek uniwersa-
lizmu M. Burdy, C. Wyptosza. Pierwsze to ujgcie zaproponowane przez M.G. Man-
kiwa i M.P. Taylora [2009, s. 185], zgodnie z ktorym ,,dla ekonomisty pieniadz jest
zbiorem aktywow, ktérymi ludzie postuguja si¢ regularnie, aby kupowac¢ dobra i
ustugi od innych ludzi”. Wedlug drugiego, ekonomisci definiuja pieniadz (czgsto
majac na mysli podaz pieniadza) jako wszystko, co jest powszechnie akceptowane
w formie zaplaty za dobra i ustugi lub sptaty dtugu [Miszkin 2002, s. 85].

3. Pieniadz elektroniczny

Jak wczesniej wspomniano, procesy towarzyszace rozwojowi cywilizacyjnemu
wplynety takze na wspotczesne systemy pienigzne, przyczyniajac si¢ do demateria-
lizacji pieniadza, czego efektem byto powstanie pieniadza bezgotowkowego. A ten-

1 Np. w ekonomii pojawialy si¢ m.in. okre$lenia pieniadza jako $rodka uiszczenia dtugu, dobra
ekonomicznego, subtelnego srodka powiazania terazniejszosci z przysztoscia, aktywow przechowuja-
cych sitg nabywcza [Piaszczynski 2004, s. 13-18]. Natomiast w socjologii — ,,pieniadza nieckomercyjne-
go” lub ,,spotecznego” [Tyszka 2004, s. 169-170].
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ze zdeterminowat kreacj¢ pieniadza bankowego. Jak stwierdza T. Gruszecki [2004,
s. 81] w pewnym okresie: ,,pokrycie pieniadza papierowego zlotem wynosito 3-4
do 1, natomiast pieniadz bezgotowkowy ma pokrycie w gotdwce (w pieniadzu pa-
pierowym) w proporcji 10 do 1”. Co wigcej, narodziny tzw. pieniadza umownego
oznaczaty pojawienie si¢ pieniadza elektronicznego. Za poczatek ery pieniadza elek-
tronicznego przyjmuje si¢ 1965 r., czyli utworzenie Komitetu Spoteczenstwa Bez-
czekowego przez Stowarzyszenie Bankierow Amerykanskich. Niemniej jednak kon-
trowersyjnos¢ funkcjonowania nowego $rodka ptatniczego polega nie tylko na
probach zdefiniowania 1 okreslenia jego istoty chociazby przez takie instytucje, jak
Bank Rozrachunkow Migdzynarodowych w Bazylei (1996 r.), Europejski Bank
Centralny (1998 r.) czy organy Unii Europejskiej — Parlament Europejski i Radg
Europy (2000 r.), ale takze przez brak zgodnego stanowiska co do ujecia go we
wspoltczesnej teorii pieniadza.

Tabela 1. Definicje pieniadza elektronicznego

Bank Rozrachunkow Migdzynarodowych Europejski Bank Centralny

w Bazylei
Pieniadz elektroniczny mozna zdefiniowaé Pieniadz elektroniczny jest szeroko
jako produkt ,,przechowujacy warto$¢” lub zdefiniowany jako elektroniczny zaso6b wartosci
przedplacony”, w ktérym pewna wartos¢ pienigznych w urzadzeniu technicznym, ktory

pienigzna jest przechowywana na urzadzeniach moze by¢ wszechstronnie wykorzystany do
elektronicznych bgdacych w posiadaniu klienta. | dokonywania ptatno$ci na rzecz podmiotow

Elektroniczna wartos$¢ jest nabywana w taki innych niz emitent, bez koniecznosci

sam sposob jak inne przedptacone instrumenty angazowania rachunkow bankowych

i zmniejsza si¢ wowczas, gdy urzadzenie jest w transakcji, ale dziatajacy jako przedplacony
wykorzystywane do dokonania zaptaty instrument na okaziciela

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Implications for Central... 1996, s. 1; 1998, s. 7; Internet 2].

W literaturze przedmiotu wskazane definicje (tab. 1) staly si¢ podstawa do dal-
szych rozwazan nad istota pieniadza elektronicznego. Mozna zaryzykowaé stwier-
dzenie, ze raport Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych z 1996 r. zawiera defini-
cje pieniadza elektronicznego sensu largo, bowiem okresla takze dodatkowe jego
wiasciwosci. Sa to: powszechnos¢ uzywania, wielofunkcyjnos¢, niemozno$¢ sledze-
nia i anonimowo$¢ instrumentu platniczego na okaziciela, co pozwala na fatwg zapta-
te dowolnej innej osobie w kazdych warunkach bez uczestnictwa osob posrednicza-
cych [Fraczek 2004, s. 92]. Cechy te odpowiadaja cechom pieniadza gotdwkowego,
przy czym cech tych nie ma pieniadz bezgotowkowy.

Definicja Europejskiego Banku Centralnego ma charakter ogoélny, co wynika z
faktu postepujacego rozwoju technologicznego, a to powoduje, ze zbyt szczegdtowa
definicja szybko bytaby nieaktualna. Zdaniem B. Fraczek ,,przytoczona definicja
bardzo precyzyjnie odrdznia pieniadz elektroniczny od innych instrumentow ptatni-
czych, takich jak karta ptatnicza czy karta optacona z géry ograniczona do ptatnosci
u emitenta” [Fraczek 2004, s. 91].
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Pojecie pieniadza elektronicznego zostato po raz pierwszy zawarte w dyrektywie
Unii Europejskiej z 2000 r.? Rozwoj technologiczny i niejasnosci definicyjne doty-
czace pieniadza elektronicznego spowodowaty zmiany regulacji prawnych. Osta-
tecznie, na mocy dyrektywy z 2009 r., ,,pieniadz elektroniczny oznacza warto$¢
pienigzna przechowywang elektronicznie, w tym magnetycznie, stanowiaca prawo
do roszczenia wobec emitenta, ktora jest emitowana w zamian za srodki pieni¢zne w
celu dokonywania transakcji ptatniczych (...) i akceptowana przez osoby fizyczne
lub prawne inne niz emitent pieniadza elektronicznego. Wedtug polskiego prawo-
dawstwa, definicja pieniadza elektronicznego zostata ujgta w dwoch aktach praw-
nych: ustawie Prawo bankowe* oraz ustawie o elektronicznych instrumentach ptat-
niczych [Ustawa z dnia 12 wrzesnia 2002 r....].

Pieniadz elektroniczny w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 5 cytowanego Prawa ban-
kowego jest ,,wartoscia pienigzna stanowiaca elektroniczny odpowiednik znakow
pienigznych, ktora spetnia facznie nastgpujace warunki: a) jest przechowywana na
informatycznych nosnikach danych, b) jest wydawana do dyspozycji na podstawie
umowy w zamian za $rodki pieniezne o nominalnej wartos$ci nie mniejszej niz ta
wartos$¢, c) jest przyjmowana jako $rodek ptatniczy przez przedsigbiorcow innych
niz wydajacy ja do dyspozycji, d) na zadanie jest wymieniana przez wydawce na
srodki pienigzne, e) jest wyrazona w jednostkach pieni¢znych”.

Pomimo trwajacego sporu w nauce i praktyce dotyczacego zaliczenia pieniadza
elektronicznego czy to do pieniadza gotowkowego czy bezgotowkowego, trzeba
podkresli¢, ze polska definicja pieniadza elektronicznego jest tak skonstruowana,
aby nie odnosita si¢ do cech pieniadza ani gotowkowego, ani bezgotowkowego®.
Natomiast szczegotowe zapisy znajduja si¢ w cytowanej ustawie o elektronicznych
instrumentach ptatniczych, gdzie w art. 2 pkt 4, 5, 6 znalazty si¢ pojecia: elektronicz-
nego instrumentu platniczego, instytucji pieniadza elektronicznego oraz instrumentu
pieniadza elektronicznego.

Na tle przedstawionych powyzej rozwazan trzeba postawi¢ pytanie: jakie pro-
dukty zaliczy¢ mozna do pieniadza elektronicznego. Zgodnie z polskimi regulacjami
karta platnicza zaliczana jest do elektronicznych instrumentéw ptlatniczych (wraz
z instrumentem pieniadza elektronicznego oraz ustugami bankowosci elektronicz-
nej). Prawo bankowe definiuje karte ptatnicza jako karte identyfikujaca wydawce
1 upowaznionego posiadacza, uprawniajaca do wyplaty gotéwki lub dokonywania

2 Art. 1, Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2000/46/WE z dnia 18 wrze$nia 2000 r.
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje pieniqdza elektronicznego oraz
nadzoru ostroznosciowego nad ich dziatalnosciq, DzUrz WE L 275 z 27.10.2000.

® Art. 2 pkt 2, Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE z dnia 16 wrze$nia
2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje pieniqdza elektronicznego
oraz nadzoru ostroznosciowego nad ich dzialalnosciq, zmieniajqca dyrektywy 2005/60/WE i 2006/48/
WE oraz uchylajqca dyrektywe 2000/46/WE, DzUrz WE L 267 z 10.10.2009.

4 Wprowadzone: Ustawa z dnia 23 sierpnia 2001 r. 0 zmianie ustawy Prawo bankowe oraz o zmia-
nie innych ustaw, DzU nr 111, poz. 1195 [Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r....].

3 Szersza interpretacjg tego zapisu mozna znalez¢ w [Borcuch 2007, s. 77-81].
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zaptaty, a w przypadku karty wydanej przez bank lub instytucje ustawowo upowaz-
niona do udzielania kredytu — takze do dokonywania wyptaty gotéwki lub zaptaty z
wykorzystaniem kredytu. Oznacza to, ze karta ptatnicza nie przechowuje wartosci
pienigznych i nie jest przedptacona.

Do pieniadza elektronicznego zalicza si¢ elektroniczna portmonetke (produkt
bazujacy na technologii kart procesorowych) oraz pieniadz sieciowy (produkt stosu-
jacy oprogramowanie, za pomoca ktoérego posiadacz moze dokonywac platnosci w
Internecie). Za pieniadz elektroniczny nie uznaje si¢ upowaznienia do obcigzenia
rachunku bankowego (nawet, jesli polecenie zostato ztozone droga elektroniczna)
oraz ustug on-line platnych w rozliczeniach bilingowych (optata wliczona w rachu-
nek telefoniczny, ptatno$¢ SMS przy wykorzystaniu kodu).

4. Przyszlos¢ pieniadza elektronicznego

W krajach Unii Europejskiej nalezacych do Unii Gospodarczej i Walutowej zaobser-
wowacé mozna z roku na rok wzrost iloéci pieniadza elektronicznego w obiegu (tab. 2).
Niemniej jednak w strukturze procentowej wedtug instrumentéw stosowanych do
regulowania platno$ci dominuja roznego rodzaje karty — bez kart zaliczanych do

Tabela 2. Pieniadz elektroniczny w obiegu w strefie euro w latach 2007-2010 (w mln euro*)

Rodzaje pieniadza elektronicznego 2007 2008 2009 2010
Karty z mikroprocesorem (przedptacone) 679 689 1,066 1,384
Pieniadz sieciowy 8 491 666 673

* Dane miesigczne — na koniec grudnia. Dla 2010 r. wg prognozy.

Zrodto: [ECB 2010].

Tabela 3. Struktura ptatnosci wedlug instrumentéw w latach 2008-2009 (w %)

2008 2009
Instrument Kraje Unii | Kraje strefy | Kraje Unii | Kraje strefy
Europejskiej euro Europejskiej euro

Przelewy 27,72 27,05 27,55 27,07
Polecenie zaptaty 25,84 30,07 26,03 30,49
Platnos$ci kartg 37,50 32,53 38,41 33,04
Pieniadz elektroniczny wykorzystywany

w transakcjach zakupu 1,06 1,35 1,11 1,48
Czeki 7,48 8,05 6,03 7,15
Pozostate instrumenty 0,69 0,95 0,56 0,77
Razem 100,00 100,00 100,00 100,00

Zrodto: [ECB 2010].
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pieniadza elektronicznego — wydawane w panstwach catej Unii Europejskiej czy
strefy euro (tab. 3).

W 2006 1. zestawienia dotyczace struktury procentowej platnosci wedlug instru-
mentoéw opracowanych dla 25 krajow Unii Europejskiej przez Europejski Bank Cen-
tralny wskazywaty na brak wykorzystania pieniadza elektronicznego w transakcjach
w 18 krajach, w tym w Polsce [ Athanassiou, Mas-Guix 2008, s. 44; Internet 2]. Jako
kraj rozwijajacy si¢ technologicznie Polska jest na etapie propagowania obrotu bez-
gotowkowego® (stad tez cickawa jest inicjatywa Zwiazku Bankow Polskich polega-
jaca na ztozeniu w 2007 r. Koalicji na rzecz Obrotu Bezgotowkowego i Mikroptat-
nosci, ktora przygotowata wieloletnia strategi¢ rozwoju obrotu bezgotdowkowego na
lata 2009-2013).

Intensywny rozwoj pieniadza elektronicznego na §wiecie odbywa si¢ za pomoca
trzech najwigkszych systemow: Proton, VisaCash oraz Mondex. W celu rozprze-
strzeniania si¢ idei pieniadza elektronicznego oraz dostgpnosci i tatwosci dokony-
wania transakcji wykorzystuje si¢ standard CEPS (Common Electronic Purse Speci-
fications), ktory jest narzgdziem umozliwiajacym korzystanie z elektronicznych
portmonetek na catym $wiecie. Nie jest on standardem odnoszacym si¢ do technicz-
nych wilasciwosci portmonetek, ale definiujacym sposoby komunikacji i procedury
na odcinku elektroniczna portmonetka— terminal—centrum rozliczeniowe—wystawca
portmonetki [Zwiruk 2011].

Rewolucja internetowa, rozwdj elektronicznych ptatnosci czy pieniadza elektro-
nicznego pociaga za soba jednak pewne negatywne skutki. Do najpowazniejszych
nalezy zjawisko prania brudnych pienigdzy, tzw. cyberlaundering. Wykorzystanie w
tym procederze np. elektronicznej portmonetki oznacza brak okreslenia zrédta po-
chodzenia pienigdzy, mozliwos¢ transferu bez udziatu strony trzeciej (np. banku), co
powoduje brak rejestracji, oraz anonimowos$¢. Dzialania shuzace zapobieganiu tym
operacjom sa podejmowane przez rzady i instytucje. Przykladem jest powotanie or-
ganizacji The Financial Action Task Force (FATF), ktora skupia juz 34 czlonkow
oraz 2 regionalne organizacje reprezentujace gtdéwne centra finansowe §wiata.

Do pozostatych zagrozen wynikajacych ze stosowania pieniadza elektronicznego,
mimo istniejacych regulacji prawnych, naleza tez trudnosci w kwalifikowaniu takich
sposobow platnosci, jak: jednorazowe i wirtualne karty przedptacone, spersonalizowa-
ne platnosci on-line czy ptatnos¢ za dobra i ustugi dokonywane za pomoca SMS.

Jednoczesnie A. Borcuch [2007, s. 133-140] wskazuje kierunki rozwoju pienig-
dza elektronicznego w trzech obszarach wykorzystujacych: technologi¢ i technike
biometryczna, m-platnosci oraz TV banking.

Konkludujac, pieniadz elektroniczny mozna zdefiniowac jako kwotg/wartos¢ pie-
ni¢zna przedplacona, przechowywang na no$niku elektronicznym, ktora jest $rod-
kiem ptatniczym uznanym przez inne podmioty niz emitent. Jest to z pewnoscia pie-

¢ Wedtug badan przeprowadzonych na zlecenie Zwiazku Bankow Polskich, tylko 54% Polakow
ma podstawowy rachunek bankowy, a 13% aktywnie korzysta z bankowosci elektronicznej.
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niadz fiducjarny, a stosowanie takich okreslen, jak e-cash czy cyber-cash, nie
odzwierciedla w pelni jego charakteru. Do gtéwnych zalet pieniadza elektronicznego
w przypadku wprowadzenia stosownych regulacji prawnych bedzie mozna zaliczy¢:
niskie koszty transakcji, mozliwos¢ dokonywania dalszych platnosci przez odbiorce,
brak utozsamiania z jedna waluta oraz mozliwo$¢ dokonywania platnosci w kazdym
miejscu na §wiecie [Internet 3]. Wér6d najpowazniejszych zagrozen zwiazanych z
pieniadzem elektronicznym wymienia si¢ ograniczone mozliwosci okreslenia zrodta
pochodzenia pieniedzy. Przyszte zmiany legislacyjne, majace na celu upowszechnie-
nie tej formy rozliczen, powinny by¢ zatem ukierunkowane na zapewnienie bezpie-
czenstwa obrotu, zwlaszcza w warunkach coraz szybszych zmian technologicznych.
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SIGNIFICANCE AND PROSPECTS OF DEVELOPMENT
OF ELECTRONIC MONEY - SOME ISSUES

Summary: One of the effects of technological progress is the evolution of forms of money, and
thus the creation of electronic money. In economic theory, there is no consistent position on the
definition and recognition of electronic money in the modern theory of money and on its
classification to cash or cashless. An attempt to standardize the issues related to electronic money
was the EU directive on taking up and pursuing the actions by electronic money institutions and
prudential supervision. Therefore, the aim of this article is to present some issues related to the
definition of electronic money, its functions and opportunities of development.



