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Streszczenie: Celem artykutu jest przedstawienie dokonan (wyniku finansowego, zmiany w
kapitale zapasowym) i sposobu ujgcia sprawozdawczych konsekwencji podjgcia kontraktu z
wbudowanym instrumentem pochodnym przy obecnych regulacjach rachunkowosci, a takze
przedstawienie gtdéwnych obszarow projektu zmian tych regulacji.

Stowa kluczowe: wbudowane instrumenty pochodne.

1. Wstep

Ztozone instrumenty finansowe, w tym wbudowane instrumenty pochodne, od daw-
na stanowia problem ewidencyjny i sprawozdawczy. Konieczno$¢ doktadniejszego
sprawozdawania o nich, w niektorych przypadkach rozdzielania instrumentu wbu-
dowanego, byto reakcja na serig skandali finansowych zwigzanych m.in. z nieujmo-
waniem lub btednym wykazywaniem instrumentéw ztozonych i pozabilansowych.
Wprowadzenie zasad rachunkowos$ci w sprawie informowania o ztozonych i poza-
bilansowych instrumentach finansowych (zwlaszcza pochodnych) zredukowato w
zwiazku z tym popyt na produkty strukturalne. Gdyby np. Orange Country uwzgled-
nit odpowiednik tych zasad wcze$niej w swoich sprawozdaniach finansowych,
prawdopodobnie zostatby zmuszony do wykazania strat duzo szybciej, co z kolei
najprawdopodobniej przyniostoby Orange Country znaczne oszczednosci. Dotych-
czasowy rozw0j regulacji prawnych rachunkowosci zwigkszyl warto$¢ poznawcza
sprawozdan finansowych, przy czym stan regulacji prawnych ciagle podlega udo-
skonaleniom. Niemniej wynik finansowy, ktory powstaje w zwiazku z posiadaniem
instrumentow finansowych, jest kategoria zalezna od prospektywnych zalozen,
a takze od realizacji lub zaniechania realizacji wbudowanego instrumentu pochod-
nego. Celem artykutu jest przedstawienie dokonan (wyniku finansowego, zmiany w
kapitale zapasowym), a takze sposobu ujecia sprawozdawczych konsekwencji pod-
jecia kontraktu z wbudowanym instrumentem pochodnym przy obecnych regula-
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cjach rachunkowosci, jak tez przedstawienie gtéwnych obszarow projektu zmian
tych regulacji. W artykule wykorzystano regulacje migdzynarodowych standardow
sprawozdawczo$ci finansowej oraz regulacje krajowe (w obszarach roznic).

2. Wbudowane instrumenty pochodne
i ogolne zasady sprawozdawania o nich

Wbudowane elementy pochodne definiowane sa w regulacjach prawnych rachunko-
wosci jako zapisy, klauzule czy dodatkowe warunki w formie zaleznosci od jakichs
zmiennych (zazwyczaj rynkowych) zwigzane z umowa instrumentu finansowego,
ktore powoduja, ze jednostka moze osiagna¢ dodatkowe zyski (zmniejszy¢ koszty
lub strate) albo tez ponies¢ dodatkowe koszty (zmniejszy¢ przychody lub zysk).
Wbudowany instrument pochodny jest zazwyczaj sktadnikiem hybrydowego (lacz-
nego) instrumentu, ktéry zawiera rowniez umowe¢ zasadnicza, niebedaca zazwyczaj
instrumentem pochodnym. Jednocze$nie charakterystyczne jest to, ze czg$¢ przeply-
wow pienigznych wynikajacych z instrumentu hybrydowego zmienia si¢ w sposob
podobny do przeptywow pienigznych wynikajacych z samodzielnie wystgpujacego
instrumentu pochodnego i powoduje modyfikacje catosci lub czedci przeptywow
pieni¢znych wynikajacych z umowy zasadniczej. Jako przyklad takich ztozonych
instrumentéw mozna poda¢ obligacje zamienne na akcje, opcje przedptaty w przy-
padku zwyktej hipoteki, umowy kupna i sprzedazy zawarte w walucie obce;.

Podstawowa, ogdlna zasada sprawozdawania o ztozonych instrumentach finan-
sowych dotyczy tego, czy kontrakt obejmujacy taki instrument nalezy wykazywacé
lacznie, czy rozdziela¢ na poszczegdlne czgsci sktadowe (wydzielac 1 osobno infor-
mowac o elemencie podstawowym i wbudowanym). Warunki wydzielania wbudo-
wanego instrumentu pochodnego od umowy zasadniczej sa nast¢pujace.

Wbudowany instrument pochodny oddziela si¢ od umowy zasadniczej, ujmuje
jako instrument pochodny i wycenia w wartosci godziwej tylko wowczas, jezeli
spelnione sa warunki:

— cechy ekonomiczne i ryzyko wbudowanego instrumentu pochodnego nie sa $ci-
$le powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem umowy zasadniczej,

— samodzielny instrument o takich samych cechach jak wbudowany instrument
pochodny spehiatby definicj¢ instrumentu pochodnego,

— cala umowa nie jest wyceniana w wartosci godziwej i jej zmiany nie sa ujmowa-
ne w rachunku zyskow i strat (tj. gdy nie jest wydzielany z catej umowy wbudo-
wany instrument pochodny).

Jezeli wbudowany instrument pochodny nie spetnia tych warunkow, odrgbne
ujmowanie ksiggowe i wycena w wartosci godziwej wbudowanego instrumentu po-
chodnego sa zabronione. Jako przyktad takich instrumentoéw finansowych, ktdre nie
podlegaja wydzieleniu i osobnemu ujgciu, mozna podac:
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— nalezno$¢ w walucie obcej — przyszta platno$¢ zmienia si¢ w zaleznosci od zmian
kursu wymiany waluty obcej, posiadacz nalezno$ci moze dodatkowo zyskac¢ lub
straci¢ na zmianie kursu walutowego,

— zobowiazanie handlowe w walucie obcej,

— zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego denominowane w walucie obcej,

— kredyt w walucie obcej,

— kredyt oprocentowany ze zmienna stopa oprocentowania WIBOR 1M + marza
— zmieniac si¢ bgda przyszte ptatnosci odsetkowe w zaleznosci od zmian stopy
WIBOR 1M,

— obligacja oprocentowana stopa zmienna — przyszte ptatnosci odsetkowe beda sie
zmienia¢ w zaleznosci od stopy zmiennej (posiadacz obligacji moze dodatkowo
zyskac, gdy stopy procentowe wzrosna, lub straci¢ — gdy zmaleja).

Mozna wskaza¢ nastgpujacy schemat postgpowania rozdzielajacego instrumenty
wbudowane:

1. Jednostka jest zobowiazana stwierdzi¢, czy instrument zawiera jeden lub wig-
cej wbudowanych instrumentéw pochodnych.

2. Jednostka ustala, czy kazdy z wbudowanych instrumentow pochodnych jest
instrumentem podlegajacym wydzieleniu czy tez instrumentem, ktérego nie wolno
wydziela¢ z umowy zasadnicze;.

3. W przypadku instrumentu pochodnego, ktory nalezy wydzieli¢, jednostka
ustala jego warto$¢ godziwa na dzien jego poczatkowego ujecia i pdzniej.

3. Szczegolowe regulacje w sprawie ksiggowego ujecia
wbudowanych instrumentéw pochodnych

Ztozone instrumenty finansowe, ktore zawieraja element wbudowany, moga w pod-
miocie stanowi¢ element inwestycji badz zrodta finansowania majatku. Mamy naste-
pujace regulacje w sprawie formalnego ujecia ztozonego instrumentu finansowego,
bedacego zrodlem finansowania majatku, z ktérego nalezy wyodrgbnic i osobno ujac
w ksiggach rachunkowych wbudowany instrument pochodny:

1. Emitent ztozonego instrumentu finansowego wydziela czg$¢ zobowiazaniowa
(obowiazek platnosci odsetkowych i sptata nominatu) i kapitalowa instrumentu (np.
opcja zamiany na akcje). Czes¢ kapitalowa powstaje wowczas, jezeli kontrakt be-
dzie rozliczony w drodze wydania okreslonej liczby wtasnych instrumentéw kapita-
lowych za ustalong z géry kwote srodkdéw pieni¢znych.

2. Ustala si¢ wartos¢ bilansowa zobowiazania finansowego za pomoca wyceny
podobnego zobowiazania, z ktorym nie jest zwiazany sktadnik kapitatowy — wartos¢
biezaca strumienia przysztych przeptywoéw pienigznych, zdyskontowanych stopa ryn-
kowa dla podobnych instrumentdw, bez wbudowanego instrumentu kapitatowego.

3. Ustala si¢ wartos¢ instrumentu kapitatowego — réznica migdzy wartoscia zto-
zonego instrumentu jako cato$ci a warto$cia godziwa zobowiazania finansowego.
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4. W momencie poczatkowego ujecia ztozonego instrumentu pochodnego suma
wartosci bilansowych sktadnikéw: zobowiazaniowego 1 kapitatlowego, jest zawsze
rowna warto$ci godziwej, jaka mozna przypisa¢ calemu zlozonemu instrumentowi
finansowemu.

5. Klasyfikacja rozdzielonego instrumentu finansowego (czes¢ kapitatowa i czg$¢
zobowiazaniowa) pozostaje taka sama przez okres trwania umowy, bez wzgledu na
zmian¢ prawdopodobienstwa realizacji opcji.

6. W terminie zamiany instrumentu, przypadajacym w dniu wygasnigcia kon-
traktu, jednostka wytacza z bilansu sktadnik zobowiazaniowy i ujmuje go w kapitale
wlasnym — nie powstaja zyski ani straty.

7. Regulacje w sprawie wyceny na dzien bilansowy wymagaja, aby przedstawi¢
warto$¢ zobowiazania finansowego wedlug metody skorygowanej ceny nabycia,
a wiec konieczna bedzie korekta o odsetki liczone wedlug efektywnej stopy procen-
towej (tzw. odsetki efektywne). Skorygowana cena nabycia (zamortyzowany koszt)
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych to cena nabycia, w jakiej dany
sktadnik po raz pierwszy wprowadzono do ksiag (warto$¢ poczatkowa), pomniej-
szona o splaty wartosci nominalnej (kapitalu podstawowego), odpowiednio sko-
rygowana o skumulowana kwote zdyskontowanej réznicy migdzy wartoscia po-
czatkowa sktadnika a jego wartoscia w terminie wymagalnosci, wyliczong za
pomoca efektywnej stopy procentowej, a takze pomniejszona o odpisy aktualizujace
warto$¢. Efektywna stopa procentowa to ta, za pomoca ktorej nastepuje zdyskonto-
wanie do wartosci biezacej przysztych przeptywow pieni¢znych zwiazanych z in-
strumentem finansowym, ktérych oczekuje si¢ do terminu wymagalnos$ci instrumen-
tu. W przypadku instrumentdw o zmiennej stopie procentowej — do terminu
nastgpnego oszacowania przez rynek poziomu odniesienia. Efektywna stopa procen-
towa stanowi wewngtrzna stopg zwrotu sktadnika aktywow lub zobowiazania finan-
sowego za dany okres. Przy wyliczaniu skumulowanej kwoty dyskonta aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych za pomoca efektywnej stopy procentowe;j
uwzglednia si¢ wszelkie optaty ptacone lub otrzymywane przez strony kontraktu.

8. W przypadku zakonczenia kontraktu przed dniem wygasnigcia przez przedter-
minowe wykupienie lub odkupienie z zachowaniem pierwotnego przywileju zamia-
ny — kwota zaplaty i koszty transakcyjne rozdziela si¢ migdzy czg$¢ zobowiazanio-
wa 1 kapitalowa (z zachowaniem kryterium pierwotnej alokacji przychodow).
Ponadto zyski i straty dotyczace:

— czgSci zobowiazaniowej — ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat,
— czegsei kapitatowej — w kapitale wlasnym.

9. W przypadku realizacji prawa pochodnego, np. zamiany na akcje emitenta,
nalezy ponownie okreslic warto$¢ zobowiazania finansowego, czgsci kapitatowe;j
ztozonego instrumentu oraz dokona¢ odpowiedniej korekty wartosci.

Kiedy ztozony instrument finansowy z wbudowanym elementem pochodnym
stanowi sktadnik aktywow, tak jak np. obligacja zamienna na akcje zaklasyfikowana
ogolnie do inwestycji, mamy nast¢pujace regulacje prawne zwiazane z ujgciem ta-
kiego instrumentu:
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1. Takiego instrumentu, np. obligacji zamiennej na akcje emitenta, nie mozna
kwalifikowa¢ jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, jeze-
li jednostka stosuje si¢ do regulacji Migdzynarodowych Standardow Sprawozdaw-
czos$ci Finansowej. Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie instrumentow fi-
nansowych zawiera wyjatkowo w tej kwestii odmienne regulacje. Daje mianowicie
mozliwo$¢ zakwalifikowania nabytych dluznych instrumentow finansowych z opcja
kupna lub sprzedazy do grupy utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jezeli jed-
nostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania walorow do terminu wymagalnosci,
a w przypadku opcji kupna zwiazanej z instrumentem kwoty otrzymane od emitenta
we wczesniejszym terminie nie beda istotnie odbiegaly od wartosci tego instrumentu
wynikajacej z ksiag rachunkowych. Mozna natomiast kwalifikowa¢ instrument do
grupy przeznaczonych do obrotu lub dostgpnych do sprzedazy.

2. Jezeli wyceniamy tg inwestycj¢ w warto$ci godziwej, a jej zmiany ujmujemy
w rachunku zyskow i strat — nie mozna wydziela¢ wbudowanego instrumentu po-
chodnego.

3. Jezeli obligacje zakwalifikujemy jako dostepna do sprzedazy, a zmiany jej
warto$ci uyymujemy w kapitatach wtasnych, to dokonuje si¢ wyodregbnienia opcji za-
miany na instrument kapitatowy.

4. Zmiany warto$ci godziwej opcji zamiany na instrument kapitalowy ujmuje si¢
w rachunku zyskow i strat.

Przyklad

Spotka Marina SA 31.12.2007 r. wyemitowata 1000 szt. papierow wartoscio-
wych o warto$ci 100 PLN/szt., oprocentowanych 6% rocznie — odsetki od instru-
mentow platne sa z dotu. Kazdy z wyemitowanych papieréw moze by¢ zamieniony
na 10 akcji zwyklych w dowolnym momencie az do wygasnigcia instrumentu. Chcee-
my obliczy¢ warto$¢ zobowiazaniowa i kapitalowa instrumentu finansowego w po-
czatkowym ujgciu i przez okres trwania instrumentu, ktory wynosi 4 lata. Stopa
procentowa na podobne instrumenty bez prawa zamiany na akcje wynosi 8%. Na
razie zaktadamy, ze nie zrealizowano prawa do zamiany na akcje.

W celu ksiggowego i sprawozdawczego ujgcia rzeczonej obligacji stawiamy na-
stepujace pytania:

— Czy obligacje kwalifikuja si¢ do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (wedlug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdaw-
czo$ci Finansowej) lub przeznaczonych do obrotu (Rozporzadzenie Ministra Fi-
nansOw w sprawie instrumentow finansowych)?

— Czy element wbudowany jest $ci§le powiazany z cechami ekonomicznymi i ry-
zykiem umowy zasadniczej?

— Czy jednostka dobrowolnie przeznacza obligacj¢ do wyceny w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy (regulacje Migdzynarodowych Standardow Spra-
wozdawczo$ci Finansowej)?
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— Czy jednostka jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ warto$¢ instrumentu wbu-
dowanego?

W pierwszej kolejnosci powinno si¢ rozpatrzy¢ mozliwos¢ ustalenia wartosci
godziwej instrumentu pochodnego (prawa poboru) wbudowanego w obligacj¢. Mo-
zemy w tym celu przyjac r6zne modele wyceny, jednak najlepiej te, ktore w najwigk-
szym stopniu oparte sa na warto$ciach rynkowych. Jezeli spotka jest notowana na
aktywnym rynku, to ceny rynkowe jej akcji moga postuzy¢ jako parametr w modelu
wyceny opcji (mozemy wzia¢ pod uwagg np. zmienno$¢ cen rynkowych akeji danej
spotki). W przypadku gdy akcje danej spotki nie sa notowane na aktywnym rynku
i nie mamy innej mozliwos$ci odniesienia si¢ do rynku, lepiej odwrocic¢ kolejnosé
wycenianych elementow zlozonego instrumentu finansowego. Wtedy w pierwszej
kolejnosci tatwiej i wiarygodniej jest ustali¢c warto$¢ zobowigzania finansowego,
przyjmujac metodg wartosci biezacej oczekiwanych przeptywow pieni¢znych (zob.
tab. 1), a w drugiej kolejnosci ustali¢ wartos¢ wbudowanego instrumentu pochodne-
go (czesci kapitatowej) — w tym przypadku jako rdéznice migdzy warto$cia obligacji
a ustalona warto$cig zobowiazania finansowego.

Tabela 1. Ustalenie warto$ci zobowigzania finansowego
jako wartosci biezacej przysztych przeptywow pienigznych

Rok Przeptywy pienigzne Dyskonto Wartos¢ biezaca
2007 100 000,00
2008 6 000,00 1,0800 5556,00
2009 6 000,00 1,1664 5144,00
2010 6 000,00 1,2597 4763,00
2011 106 000,00 1,36049 77 913,00
RAZEM 93 376,00

Zrodto: opracowanie wiasne.

W nastgpnym etapie ustalamy warto$¢ czesci kapitatowej jako réznice migdzy
warto$cia obligacji a warto$cia zobowiazania finansowego, a wigc:

Warto$¢ nominalna instrumentu 100 000, 00 PLN

Cze$¢ zobowiazaniowa 93 376, 00 PLN

Cze$¢ kapitatowa 6 624, 00 PLN

Rozdzielenie ztozonego instrumentu finansowego na element zobowiazaniowy i
kapitatlowy byto konieczne w celu pierwotnego ujgcia tego instrumentu w ksiggach
rachunkowych. Ustalamy warto$¢ bilansowa zobowigzania finansowego metoda
skorygowanej ceny nabycia (tab. 2).

Z tytutu zawarcia takiego kontraktu powstaly koszty finansowe (odsetki od czg-
$ci zobowiazaniowej kontraktu w tacznej kwocie 24 625) oraz kapitat zapasowy w
kwocie 6624, ktéry powstal na dzien 31.12.2011 r. z tytutu wbudowanego instru-
mentu pochodnego, ktory nie zostat zrealizowany.
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Tabela 2. Skorygowana cena nabycia zobowiazania finansowego w kolejnych latach sprawozdawczych

Dzien Przeptywy | Warto$¢ zobowiazania Odsetki Skoryg.owana cfel,la
. o . . nabycia na dzien
bilansowy pienigzne netto |  z bilansu otwarcia efektywne .
bilansowy

2007.12.31 100 000 - - -
2008.12.31 6 000 93 376 7470 94 846
2009.12.31 6 000 94 846 7588 96 434
2010.12.31 6 000 96 434 7715 98 148
2011.12.31 106 000 98 148 1852 -

Zrodto: opracowanie wiasne.

Gdyby na przyktad 1.01.2010 r. zrealizowano prawo zamiany na akcje emitenta,
ujelibysSmy nastepujace konsekwencje sprawozdawcze:

— koszty finansowe (zmniejszenie wyniku finansowego) o taczna kwotg 22 772

(a wigc mniejsze o 7852 w poréwnaniu z przypadkiem braku realizacji opcji),
— kapital zapasowy w kwocie 6624,

— kapitat zaktadowy z tytutu emisji akcji oraz wptyw na rachunek biezacy kwoty
pomniejszonej o wartos¢ zobowiazania finansowego.

W przypadku wykupu instrumentu przed terminem nalezy ponownie dokonaé
rozdzielenia i wyceny czesci zobowiazaniowej i kapitatowej instrumentu finansowe-
go ze wzgledu na zmieniony rozktad przeptywow pienieznych. Na przyktad przy
przedterminowym wykupie na 31.12.2009 mamy warto$¢ czgsci zobowiazaniowe;j
rowna w przyblizeniu 96 434 PLN, a czgsci kapitatowej odpowiednio 3566 PLN.
W tym przypadku faczne koszty finansowe wynosza 15 566 PLN (7470 + 7588 + 508),
a kapitat zapasowy 3566 PLN.

4. Projekt zmian regulacji migdzynarodowych
dotyczacy zlozonych instrumentow finansowych

Projekt migdzynarodowego standardu sprawozdawczosci finansowej, majacy doce-
lowo zastapi¢ obowiazujacy MSSF 39, przewiduje wyceng instrumentow finanso-
wych w zamortyzowanym koszcie po spelnieniu dwoch warunkow: instrument musi
mie¢ cechy pozyczki oraz by¢ zarzadzany na bazie kontraktowej stopy zwrotu.
Okreslone w projekcie typowe cechy pozyczki ograniczaja si¢ do warunkdw umow-
nych, ktére obejmuja ptatnos$¢ kapitatu lub odsetek od niesptaconego kapitatu, a za
przyktady instrumentéw o typowych cechach pozyczek mozna uzna¢ m.in. opcje
cap 1 floor na stopg procentowa, wigkszo$¢ opcji wezesniejszej splaty oraz zmiany
stopy procentowej w odpowiedzi na zmiang jakosci kredytowej instrumentu czy naj-
bardziej uprzywilejowane transze emisji sekurytyzowanej. Instrumenty finansowe
spetniaja kryterium zarzadzania na bazie kontraktowej stopy zwrotu, jezeli sa zarza-
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dzane, a ich rentownos$¢ jest oceniana na podstawie tzw. kontraktowych przeptywow
pienigznych. Jezeli instrumenty finansowe nie spelniaja kryteriow wymaganych do
wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu, nalezy wyceni¢ je w warto$ci godziwej
(przy wycenie bilansowej zrezygnowano z konieczno$ci klasyfikacji aktywdw finan-
sowych do grup: przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy czy utrzymywane
do terminu wymagalnosci). Podstawowa zmiana w ujmowaniu zobowiazan finanso-
wych moze by¢ sposob ich wyceny, ktory przesuwa si¢ w kierunku wzrostu znacze-
nia wyceny w wartosci godziwej (projekt zawiera takze opcje wyboru wyceny we-
dtug modelu warto$ci godziwej instrumentow finansowych, ktore kwalifikuja si¢ do
wyceny metoda zamortyzowanego kosztu). Projekt proponuje takze usunigcie obec-
nie dostgpnego rozwiazania, zgodnie z ktérym instrumenty kapitatowe, ktore nie sa
notowane na aktywnym rynku i dla ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiary-
godnie okreslona, moga by¢ wyceniane po koszcie. W efekcie zmian wigksza czgsé
instrumentow finansowych bedzie lub przynajmniej moze by¢ wyceniana w warto-
$ci godziwej, co skutkuje koniecznoscia przyjmowania prospektywnych zatozen
przy wycenie w warunkach braku aktywnego rynku i dalszej konsekwencji pomiarze
dokonan z tytutu takich dziatan.

Projekt zmieniajacy MSSF 39 zawiera poszerzony zakres ztozonych instrumen-
tow finansowych, ktorych nie trzeba rozdziela¢ i odrgbnie ujmowac w ksiggach ra-
chunkowych i sprawozdaniu finansowym. Ponadto wymogi dotyczace tych ztozo-
nych instrumentéw finansowych, ktore nie sa objete tym zakresem, maja zostac
ponownie zrewidowane. Proponowane wyeliminowanie zasad wydzielania, ewiden-
cji 1 wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych zredukuje obecne trudnosci
zwiazane ze sprawozdawaniem o hybrydowych instrumentach finansowych, w tym
takze o dokonaniach zwiazanych z nawiazaniem takich kontraktow.

5. Podsumowanie

Oceniajac wysilek regulacji rachunkowos$ci zwiazany z ujeciem i sprawozdawaniem
o zlozonych instrumentach finansowych, trzeba powiedzie¢, ze w ostatnich latach
nastapil duzy postgp. Pamigtac¢ jednak trzeba o tym, ze do wielu zmian regulacji
prawnych rachunkowosci dochodzi dopiero wtedy, gdy miaty juz miejsce przypadki
sprawozdawczych naduzy¢ czy oszustw. Ponadto jezeli powstaja tak ztozone inno-
wacyjne instrumenty finansowe, ktorych nie rozumie wigkszo$¢ finansistow, to naj-
prawdopodobniej nie zrozumie ich przecigtny ksiggowy. Dalsza konsekwencja ta-
kiego stanu bedzie niewtasciwe ujecie tych instrumentdw w ksiggach rachunkowych,
niewlasciwe sprawozdawanie o tych instrumentach oraz generowanym przez nie
wynikach finansowych, a takze odbior i ocena informacji przez zewngtrznych uzyt-
kownikow, w tym finansistow. Druga kwestia jest to, ze regulacje prawne od strony
rynku finansowego oraz regulacje prawne rachunkowosci powinny by¢ ujednolicone
— nie r6zni¢ sig¢ pod wzgledem poj¢¢, klasyfikacji i oceny korzysci z instrumentow
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finansowych, powinny tez postugiwac¢ si¢ jednakowa terminologia. Znacznie utatwi
to wowczas odbior generowanych informacji, polaczenie i wykorzystanie dorobku
z obu dziedzin.
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MEASUREMENT OF ACCOUNTING EFFECT OF THE FINANCIAL
INSTRUMENTS WITH EMBEDDED DERIVATIVE.

PRESENT ACCOUNTING REGULATION

AND PERSPECTIVES OF CHANGES

Summary: The paper aims are to identify and explain the main accounting problems con-
nected with reporting of the financial instruments with embedded derivative and measuring
financial effect of this.





