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1. Wstep

Regionalne bloki handlowe postuguja si¢ modelem integracji wypracowanym
w Europie. Tak jest takze w przypadku integracji azjatyckiej, gdzic ASEAN na
swym listopadowym szczycie w listopadzie 2007 r. zapowiedzial utworzenie rynku
wewngetrznego do 2020 r. Jesli plan ten zostanie zrealizowany, to nastgpnym kro-
kiem begdzie przyjecie wspolnej waluty. Kryzys finansowy 2008/2009, ktéry swym
zasiggiem objal wszystkie gospodarki $wiata, mozna réwniez uzna¢ za czynnik
mobilizujacy do rozwazenia mozliwych do zastosowania w Azji rozwigzan doty-
czacych wspolpracy finansowej. Autorka artykulu koncentruje si¢ na problemie
wspolpracy w sferze finansowej, starajac si¢ odpowiedzie¢ na pytanie, jak zaawan-
sowana jest wspolpraca w tej dziedzinie panstw azjatyckich, w jakim kierunku
zmierza, jakie gospodarki obejmuje swoim zakresem 1 czego mozna si¢ w jej ra-
mach spodziewac w przyszlosci. Zaklada si¢, ze $wiat dazy do jednej waluty. Wy-
maga to stworzenia warunkéw w skali swiata okreslanych jako OCA (Optimal
Currency Area — Optymalnego Obszaru Walutowego'), a to oznacza liberalizacje w
czterech sferach kontaktow gospodarczych.

1P Kenan, The theory of optimal curvency areas: An eclectic view, [w:]| Monetary problems of
the international economy, red. R. Mundell, A. Swoboda, University of Chicago Press, Chicago, USA
1969; R. McKinnon, Opfimum currency areas, “American Economic Review” 1969, no 53, s. 717-755;
R.A. Mundell, Optimum currency areas, Columbia University http//www.columbia.edu/ram15/
eOCATAuru4 html.
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2. Stan wspolpracy — liberalizacja handlu

Podstawa do wspolpracy w sferze monetarnej jest wspdlpraca handlowa, ktora
wymusza pewne rozwigzania liberalizacyjne w zakresie transferu kapitalu®. Pan-
stwa regionu azjatyckiego, cho¢ nie jest to jednorodny rynek, zaréwno instytucjo-
nalnie, jak i pod wzglgdem rozwoju, na co wskazuje podzial na podregiony, rozwi-
nely wymiang handlowa migdzy soba dzigki wymianie handlowej z rynkami
panstw wysoko rozwinig¢tych. To wlasnie z rynku amerykanskiego, europejskiego
czy kanadyjskiego pochodzila wigkszos$¢ inwestycji 1 technologii, ktére pozwolily
rozwina¢ potencjal produkcyjny i wejs¢ z eksportem na rynki panstw wysoko roz-
wini¢gtych. Tworzony potencjal produkcyjny byl jednoczesnie czynnikiem silnie
stymulujacym rozwdj wzajemnej wymiany 1 specjalizacj¢ wewnatrzgaleziowa w
regionie. Rozwigzanie to stworzylo warunki sprzyjajace liberalizacji wzajemnej
wymiany handlowej w regionie. Potwierdzaja to przedstawione statystyki, wskazu-
jace wzrost wzajemne] wymiany wraz ze wzrostem wymiany z rynkami wysoko
rozwinietych panstw.

Wymiana wzajemna oraz wymiana z rynkami panstw wysoko rozwinigtych
stymulowaly proces liberalizacji. Na ogdl liberalizacja ta postgpowala szybciej w
ramach regionu niz w kontaktach poza nim. Taka kolejnos¢ liberalizacji jest natu-
ralna, gdyz panstwa reprezentujace podobny poziom rozwoju sa bardziej sklonne
do liberalizacji swych kontaktow migdzy soba niz w relacji z gospodarkami repre-
zentujacymi wyzszy poziom rozwoju. Rozwigzanie to ma uzasadnienie w teoriach
ckonomicznych i1 rozwoju?, w mnigjszym stopniu odzwierciedla wnioski plynace z
dwudziestoletniej praktyki lat 1989-2009. Kolejnos¢ otwierania gospodarek miala
tu kolosalne znaczenie zaréwno dla poprawy konkurencyjnosci, jak i dynamiki
zmian strukturalnych 1 mozliwosci pokonywania luki rozwojowej. Doswiadczenie
z lat 1989-2009 (w tym zwlaszcza polskie) potwierdza strategia Singapuru, ktory
nie czekajac na rozwiazania instytucjonalne (bilateralne, regionalne, subregionalne
1 globalne), podejmowal decyzje o otwicraniu swej gospodarki na zasadach auto-
nomicznych (podobnie zreszta, jak czynily to Estonia czy Polska).

W regionie Azji Wschodniej podpisano 30 porozumien o wolnym handlu.
Sa to: Strefa Wolnego Handlu ASEAN CER* (2009), Strefa Wolnego Handlu
Singapur-GCC? (2008), Japonia—Wietnam EPA¢ (2008), Japonia—Szwajcaria FTA”

2 P. Krugman, Geography of Trade, MIT Press, Cambridge, USA 1991; B. Balassa, The Theory
of Economic Integration, Irwin Homewood, USA 1961.

3 M. Allais, La théorie générale des surplus, Presses Universitaires de Grenoble (PUG) April 16, 1997.

4 CER - Closer Economic Relations — blizsze stosunki gospodarcze (CEP — Closer Economic
Partnership — blizsze partnerstwo gospodarcze).

3 GCC — Gulf Cooperation Council for the Arab States — Rada Wspélpracy Pafstw Arabskich Zatoki.

6 EPA — Economic Partnership Agreement (liberalizujaca wymiane handlowa w 92% w ciagu 10 lat).

7 FTA —Free Trade Agreement — strefa wolnego handlu.
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Tabela 1. Skumulowane udzialy wymiany handlowej rejonoéw azjatyckich
7 pozostalymi regionami gospodarki swiatowej (w %)

Wyszczegdlnienie | 1990 | 1995 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 [ 2005 | 2006 | 2007
ASEAN+6 337 1 40,8 | 40,5 | 40,6 | 41,3 | 423 | 430 | 43,1 | 424 | 424
ASEAN+3 294 | 376 | 373 | 371 | 379 | 389 [ 392 [ 389 [ 379 | 376
ASEAN 188 [ 240 [ 247 [ 241 [ 244 | 26,6 | 26,7 [ 272 [ 271 [ 270
AzjaWschodnia 15 | 43,5 | 51,9 | 51,7 | 514 [ 53,5 [ 55,6 | 552 | 556 | 549 | 523
NIC 124 | 164 | 160 | 154 | 159 | 156 | 144 | 143 | 148 | 126
UE-15 724 | 708 [ 623 [ 622 | 625 | 630 [ 622 [ 604 [ 595 [ 589
UE-25 670 | 674 | 668 | 672 | 678 | 685 | 68,0 [ 66,5 [ 66,1 [ 66,2
SAARC 2,7 3.9 4,0 5,0 4.8 5,6 5.2 5,1 4,8 4,7
MERCOSUR 109 [ 192 [ 203 [ 179 [ 136 | 147 [ 152 [ 155 [ 158 [ 155
NAFTA 379 | 43,1 | 488 | 49,1 | 484 | 474 | 46,5 | 460 | 44,8 | 43,0

ASEAN+6 — obejmuje ASEAN+ Australig, Indie 1 Nowa Zelandig.

ASEAN+3 — obejmuje panstwa czlonkowskie ASEAN i Republike Korei, ChRL oraz Japonig.

ASEAN - obejmuje Brunei Darussalam, Kambodze, Indonezje, Demokratyczng Republike Laosu,
Malezje, Myanmar, Filipiny, Singapur, Tajlandi¢ 1 Wietnam.

Azja Wschodnia-15 — obejmuje panstwa Wschodzace Wschodniej Azji — 14 1 Japonie.

Rynki wschodzace wschodniej Azji to ASEAN+3, Hong Kong, ChRL, Tajwan.

NIC — Panstwa Nowo Uprzemystowione (Newly Industrialized Countries) — obejmuje Hongkong,
ChRL, Republike Korei, Singapur, Tajwan.

UE-15 — obejmuje Austrie, Belgie, Danig, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandig, Irlandig,
Luksemburg, Niemcy, Portugalie, Szwecje, Wlochy 1 Wielka Brytanie.

UE-25 - obejmuje UE-15+ Cypr, Republike Czech, Estonie, Litwe, Lotwe, Malte, Polske, Slowacje 1
Stowenig oraz Wegry.

SAARC (South Asia Association for Regional Cooperation — Poludniowoazjatyckie Stowarzyszenie
Wspdlpracy Regionalnej) obejmuje — Pakistan, Malediwy, Bhutan, Nepal, Bangladesz, Indi¢ i Sri
Lanke.

MERCOSUR - obejmuje Argentyne, Brazylig, Paragwaj 1 Urugwaj.

Zrodto: dane dla Tajwanu, ChRL: UN COMTRADE (22.01.2009); Statystyki MEW (15.01.2009).

(2009), Japonia—Brunei FTA (2008), Japonia—Indonezja EPA (2008), Japonia—Fi-
lipiny EPA (2008), Malezja—Pakistan FTA (2008), ChRL—Singapur FTA (2008),
ChRL—Pakistan FTA (2008), ChRL-Nowa Zelandia FTA (2008), ASEAN-Ja-
ponia CEP (2008), Singapur—Peru FTA (2008), Japonia—Chile FTA (2007), Japo-
nia—Tajlandia EPA (2007), Indie—Tajlandia FTA (2006), USA—Korea FTA (2006),
Japonia—Malezja EPA (2006), ASEAN—Korea FTA (2006), Transatlantycka SEP?
(2006), ChRL—Chile FTA (2006), EFTA—Korea FTA (2006), Singapur—Panama

8 SEP — Strategic Economic Partnership — liczy obecnie 21 panstw (w tym ChRL, USA, Rosje,
Japonie, Meksyk, Chile, Wietnam, Filipiny, Singapur, Indonezje, Kanade, Australie, Tajlandi¢ i No-
wa Zelandig).
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FTA (2006), Korea—Singapur FTA (2006), PTA°-DS8!° (2006), Tajlandia—Peru
FTA (2005), Singapur—Jordan FTA (2005), Singapur—Indiec CEPA (2005), Japo-
nia—Meksyk EPA (2005), Tajlandia—Nowa Zeclandia CEPA (2005), Tajlan-
dia—Australia FTA (2005), ASEAN-ChRL FTA (2005), Korea—Chile FTA (2004),
USA-Singapur FTA (2004), ChRL-Makao CEPA! (2004), ChRL-Hongkong
CEPA (2004), EFTA-Singapur FTA (2003), Singapur—Australia FTA (2003),
ChRL-Tajlandia FTA (2003), Japonia—Singapur EPA (2002), Nowa Zelandia—
Singapur CEP (2001), Obszar Wolnego Handlu ASEAN (1993), Laos—Tajlandia
PTA (1991), Porozumienie Handlowe Azja—Pacyfik (1976).

Dalsze porozumienia sa podpisane lub w procesie negocjacji. Jest ich rowniez 30.
Sa to porozumienia: ASEAN-India RTIA"? (do podpisania w 2009), Korea—India
FTA (gotowe do podpisania), Korca—Malezja FTA (2009), ASEAN-Austra-
lia—Nowa Zelandia FTA, Australia—Korea FTA (2009), India—Malezja CECA®"3
(2008), Korea—GCC FTA (2008), Korca—UE FTA, Nowa Zelandia—Korea FTA
(2007), Japonia—Szwajcaria FTA (2008), ASEAN-UE FTA, Singapur—Ukraina
FTA (2007), Japonia—Australia EPA (2007), Japonia—Indic EPA (2007),
ChRL-SACU™ FTA (2006), USA-Malezja FTA (2006), Singapur—Peru FTA
(2006), Malezja—Chile FTA FTA (2006), ChRL-Islandia FTA (2006), Korea
—Meksyk SECA' (2006), Japonia—GCC FTA (2006), Indie—Korea CEPA (2006),
TPS15-0IC!7 (2005), Tajlandig—EFTA FTA (2005), ChRL-GCC FTA (2005), Pa-

9 PTA - Preferential Tariff Agreement (umowa o preferencjach celnych). Celem jest eliminacja
w kontaktach wzajemnych barier taryfowych 1 parataryfowych. Taryfy powyzej 25% beda zreduko-
wane do 25%, taryfy miedzy 15 a 25% do 15%, migdzy 10 a 15% do 10%. Redukcje te zostang prze-
prowadzone w 4 rocznych etapach dla panstw rozwijajacych si¢ 1 8 rocznych etapach dla LDC (Less
Developed Economies — zgodnie z klasyfikacjg WTO).

10D-8 — obejmuje 8 panstw islamskich: Bangladesz, Indonezja, Iran, Malezja, Egipt, Nigeria,
Pakistan i Turcja.

11 CEPA — Closer Economic Partnership Arrangement — Umowa o Blizszej Wspélpracy Gospo-
darczej — docelowo zniesienie cel, po ich wstepnej redukeji do 3-20% dla produktéw w zaleznosci od
ich stopnia wrazliwosci 1 liberalizacja transferu ushug.

12RTIA — Regional Trade and Investment Area — stworzenie obszaru handlu regionalnego i in-
westycji.

13 CECA — Comprehensive Economic Cooperation Agreement — Szerokie Porozumienie o
Wspdlpracy Gospodarcze] — redukcja barier w handlu.

14 SACU — South African Customs Union — Poludniowoafrykanska Unia Celna, obejmujaca Bot-
swang, Lesotho, Namibig¢, RPA 1 Kréolestwa Swazilandii.

158ECA — Strategic Economic Complementation Agreement — umowa dotyczaca liberalizacji
wymiany handlowe;.

16 TPS — Trade Preferential System.

17 OIC — Organization of Islamic Conference. Obejmuje: Bangladesz, Kamerun, Egipt, Gwinee,
Iran, Jordanie, Liban, Libje, Malezje, Senegal, Syrie, Tunezje, Turcje, Ugande 1 Zjednoczone Emiraty
Arabskie.
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kistan—Singapur FTA (2003), Pakistan—Indonezja FTA (2005), Malezja—Nowa Ze-

landia (FTA), Malezja—Australia FTA (2005), Korca—Kanada FTA (2005),

USA-Tajlandia FTA (2004), ChRL SACU FTA (2004), BIMSTEC!® FTA (2004),

Japonia—Korea FTA (2003), Kanada—Singapur FTA (2002), Tajlandia—Bahrain

FTA (2002), Nowa Zelandia — Hongkong CEP (2001), Nowa Zelandia—Hongkong

CEP (2001), Singapur—Meksyk FTA (2008). Réwnoczesnie proponuje si¢ 1 rozwa-

za mozliwo$¢ utworzenia stref wolnego handlu kolejnych 21 stref wolnego handlu.

Obejmuje to ASEAN+6, Australia—Indonezja FTA, ChRL—-Indie FTA, Wschod-

nioazjatycka FTA, FTA panstw szczytu wschodniocuropejskiego (East Asia Sum-

mit FTA), Indie—Indonezja CECA, Indonezja—EFTA FTA, Japonia—Kanada FTA,

Korea—UE FTA, Korea—Peru FTA, Korca-MERCOSUR FTA, Korca—RPA FTA,

Korea-Tajlandia FTA, Korea-GCC FTA, Malezja—Korea FTA, Pakistan—Filipiny

FTA, Pakistan—Tajlandia FTA, ChRL-Korea FTA, ChRL—Korca—Japonia FTA,

ChRL—Peru FTA, FTA panstw czlonkowskich Organizacji Wspolpracy Szanghaj-

skiej (Szanghai Cooperation Organization), Tajlandia—Chile FTA, USA—-Brunei

FTA, USA-Indonezja FTA, USA-Filipiny FTA, Korea—Peru FTA, Korca—Nowa

Zelandia FTA, Pakistan—Brunei FTA.

W Azji Poludniowej podpisano 16 umow liberalizujacych handel, ktdre obecnie
sa realizowane. Ponadto negocjuje si¢ 18 umoéw ramowych 1 27 uméw jest rozwaza-
nych oraz poddanych analizie (kilka z nich wlacza w proces liberalizacji panstwa
powstale z rozpadu bylego ZSRR). W obszarze Oceanu Spokojnego podpisano
13 umoéw 1 9 dalszych jest w procesie przygotowania do podpisania lub negocjacji.

W sumie mozna stwierdzi¢, Ze procesy integracyjne w Azji przebiegaja rowno-
legle kilkoma $ciezkami. Pierwsza z nich, najbardziej ogdlna, bo obejmujaca glo-
balne rozwigzania, to liberalizacja w ramach WTO. Tutaj, po negocjacjach w ra-
mach Rundy Urugwajskiej, obserwuje si¢ wyrazne zahamowanie negocjacji w ra-
mach Rundy z Doha. W pewnym stopniu ten zastdj mozna wyjasnia¢ tym, ze¢ libe-
ralizacja regionalna, subregionalna i bilateralna bedzie czynnikiem niezwykle
przyspieszajacym proces liberalizacji globalnej, jak tylko w pelni ujawni si¢ sila
oddzialywania struktur tacznych i wzajemnie na siebie nachodzacych, jakimi sa
utworzone wspolczesnie strefy wolnego handlu.

Druga sciezka jest sciezka ASEAN, w ktérej organizacja ta odgrywa rolg cen-
trum stymulujacego proces liberalizacji. Zawarto tu nastgpujace umowy:

e ASEAN-ChRL FTA TIG" (2005 r.), co jest realizowane umowg TIS
(2005 r.) — rowniez w realizacji. Negocjowana jest umowa dotyczaca pelnej li-
beralizacji przeplywu kapitalu do 2010 r. przez ASEAN+6 1 do 2015 r. przez
pozostale panstwa czlonkowskie;

18 BIMSTEC — Bay of Bengal Initiative for Multi-sectoral Technical and Economic Cooperation.
19 TIG — Trade in Goods — handel towarowy .
20 TIS — Trade in Services — handel ustugami.
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ASEAN-Japonia CEP (porozumienie weszlo w zycie w grudniu 2008 r. Pelna
realizacja zaplanowana jest do 2012 r. TIS 1 liberalizacja inwestycji rozpocznie
si¢ rok po wejsciu w zycie umowy AJCEP?!;

ASEAN-Korea FTA (AKFTA). W trakcie realizacji jest TIG (2006 r.). TIS
wszedl w zycie w 2008 r. Liberalizacja przeplywu inwestycji jest realizowana.
W pehni cel ten begdzie zrealizowany przez ASEAN+6 do 2020 r.;
ASEAN-CER FTA (2009). Wymiar Oceanu Spokojnego. Pelna realizacja z
ASEAN 2013 r,;

ASEAN-Indie RTIA (podpisane w 2008 r.). TIS 1 liberalizacja inwestycji
wprowadzona do FTA, podpisanego w 2003 r. Pelna realizacja porozumienia
planowana jest na 2012 r. przez panstwa ASEAN.

Trzecia $ciezka sa umowy bilateralne z panstwami ASEAN. Objely one nastg-

pujace dzialania liberalizacyjne:

ChRL—-Singapur FTA (podpisana w 2008 r.);
ChRL-Hongkong—Taiwan CEPA (w realizacji od 2004 r.);
Japonia—Singapur EPA (w realizacji od 2002 r.);
Japonia—Malezja EPA (w realizacji od 2006 1.);
Japonia—Tajlandia EPA (weszla w zycie w 2007 1.);
Japonia—Filipiny EPA (w realizacji od 2008 r.);
Japonia—Indonezja EPA (weszla w zycie w 2008 1.);
Japonia—Brunei FTA (weszla w zycie w 2008 1.);
Japonia—Wietnam FTA (podpisana w 2008 r.);
Korea—Singapur FTA (w realizacji od 2006 r.);
Korea—Malezja FTA (negocjacje rozpoczng si¢ w 2009 1.);
Nowa Zelandia—Singapur CEP (w realizacji od 2001 r.);
Australia—Singapur FTA (w realizacji od 2003 r.);
Australia—Tajlandia FTA (w realizacji od 2005 r.);
Tajlandia—Nowa Zelandia CEPA (w realizacji od 2005 r.);
Australia—Malezja FTA (w fazie negocjacji od 2005 r.);
Nowa Zelandia—Malezja (w fazie negocjacji od 2005 r.);
Indie—Singapur CEPA (w realizacji od 2005 r.);
Indie—Tajlandia FTA (w realizacji od 2006 r.);
Indie—Malezja FTA (w fazie negocjacji 2008 1.).

Czwartg Sciezke stanowia bilateralne lub regionalne porozumienia migdzy

6 panstwami:

Wschodnioazjatycka FTA (ASEAN-+3, ASEAN+6 FTA 1 Wspodlnota Wschod-
nioazjatycka East Asian Community — EAC);
ChRL—-Australia FTA (w fazie negocjacji od 2005 r.);

21 AJCEP-ASEAN- Japan Comprehensive Economic Partnership.
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e ChRL-Nowa Zelandia FTA (weszla w zycie w 2008 1.);
e Japonia-Indie EPA (w fazie negocjacji od 2007 r.);

e Japonia—Korea FTA (w fazie negocjacji od 2007 r.);

e Indie—Korea CEPA (w fazie negocjacji od 2006 r.);

o Korea—Australia FTA (negocjacje maja si¢ rozpoczag).

Tak skomplikowana konfiguracja stref wolnego handlu i innych umoéw liberali-
zujacych wymian¢ handlowa wskazuje na to, ze panstwa Azji maja duzy wplyw
jako producenci, eksporterzy, a wezesniej importerzy technologii, kapitalu i towa-
réw na liberalizacj¢ w skali regionu i1 swiata. Faza postindustrialna rozwoju w go-
spodarkach wysoko zaawansowanych ma spore znaczenie dla dynamiki proceséw
liberalizacji, tworzy bowiem warunki do przenoszenia produkcji do panstw, gdzie
koszty produkcji sa niZsze, tworzac tam migjsca pracy i rownoczes$nie warunki
sprzyjajace liberalizacji wymiany (szeroko rozumianej, co obejmuje towary, ushu-
gi, przeplyw kapitalu 1 sily roboczej). Panistwa w fazie postindustrialnej rozwoju sg
zainteresowane uzyskaniem tantiem za wlasnos¢ intelektualng, eksportowana na
rynki o nizszym poziomie plac. Panstwa znajdujace si¢ na nizszym poziomie roz-
woju, chcac pokona¢ lukg rozwojowa, importuja kapital i technologig, widzac
réwnoczesnie interes w otwarciu swoich rynkow na import kapitatu, know-how 1
débr inwestycyjnych. Panstwa wysoko rozwinigte, przenoszac przemyslt, poszukuja
rynkow zaopatrzenia. Wspolzaleznos¢ w tym zakresie jest jednym z warunkow
sprzyjajacych liberalizacji. Ma to takze znaczenie dla gospodarek reprezentujacych
nizszy poziom rozwoju niz panstwa Azji. Obejmuje bowiem swym zakresem réw-
niez panstwa WNP, Ameryki Lacinskiej 1 Afryki, tworzac warunki do ich rozwoju.

3. Wspolpraca finansowa panstw azjatyckich

Rynek kapitalowy w gospodarkach reprezentujacych nizszy poziom rozwoju
wymaga rozwinigcia 1 wprowadzenia rozwigzan gwarantujacych kontrole nad za-
wieranymi transakcjami, systemem bankowym, rynkiem papieréow dluznych itp.
Rozwoj w pelni plynnego 1 bezpiecznego rynku kapitalowego wymaga dzialan ma-
jacych na celu wprowadzenie bezpiecznej polityki kursowej, co oznacza spelnienie
warunkow okreslonych przez MFW, odnoszacych sie do wymienialnosci, rezimu
kursowego 1 stabilnosci kursu. Rynek kapitalowy wymaga rowniez dobrze dziala-
jacej infrastruktury, na ktora, obok stosowanych instrumentéw monetarnych 1 fi-
skalnych, skladaja si¢: prawodawstwo, instytucje, zasady przestrzegania wprowa-
dzonych przepisow, oferty papierow wartosciowych, zasady ich wypuszczania
przez podmioty panstwowe 1 korporacje. Rozwigzania te majq znaczenie dla plyn-
nosci rynku kapitalowego. Tworza warunki dla inwestoréw z zagranicy, pozwala-
Jjac roznicowaé portfele inwestycji o oferty zagraniczne. Ma to szczegélne znacze-
ni¢ dla stabilizowania rynku finansow s$wiatowych, rozklada bowiem ryzyko i
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prowadzi w dluzszej perspektywie do podniesienia konkurencji, a wige wyrdwny-
wania si¢ referencyjnych stop procentowych.

Ogolnie mozemy powiedzie¢, ze rynek kapitalowy panstw azjatyckich ksztal-
towal si¢ dynamicznie wraz z wlaczaniem si¢ gospodarek panstw regionu do mig-
dzynarodowego podzialu pracy. Mozna z praktyki w tej dziedzinie zaobserwowac
wyrazne etapy tej wspolpracy. Pierwszy z nich datuje si¢ na lata 70., kiedy to mialo
miejsce odejscie USA od parytetu w zlocie w 1971 r., co przyspieszylo migdzyna-
rodowe transfery kapitalu. Proces ten zostal zintensyfikowany dodatkowo po 1973 r.,
po tzw. kryzysie energetycznym, ktdéry miat wplyw na konkurencyjnos¢ produkcji
przemystowej w tzw. starych panstwach uprzemyslowionych i przyspieszyl proces
industrializacji w tzw. NIC (panstwach nowo uprzemystowionych). Trzeci etap
mozna wyznaczy¢ na 1997 r., kiedy to wigkszos¢ bankoéw centralnych panstw Azji,
reagujac na kryzys finansowy, byla zmuszona przej$¢ na plynny kurs oraz zrefor-
mowa¢ swoje systemy rachunkowosci, bankowosci 1 rynku kapitalowego. Czwarty
ctap wyznaczyla integracja w ramach ASEAN w roznych konfiguracjach, a wigc
+3, +6 oraz w najblizszym sasiedztwie. Etap ten trwal do 2008 r., co obejmowalo
zaawansowanie wspolpracy finansowej od 2002 r. po deklaracje o tworzeniu rynku
wewngtrznego panstw Azji. Czwarty etap mozna laczy¢ z kryzysem finansowym
2008/2009, kiedy to panstwa azjatyckie zaczynaja intensywnie reformowac swoje
rynki kapitalowe 1 bankowe pod katem kontroli zawieranych transakcji, wielkosci
rezerw 1 intensyfikacji wspolpracy finansowej w regionie, ktéra moze zgrupowane
tu panstwa ustrzec przed konsekwencjami stabnacego kursu USD, czemu réwno-
czesnie towarzyszy stabniecie wszystkich walut w regionie. Wyjatkiem od tej regu-
Iy byla lekka poprawa kursu renminbi ChRL (0,3%), dolara hongkonskiego (0,6%)
oraz jena japonskiego (7,2%). Reszta walut zdeprecjonowala si¢ miedzy —27,6%
(dolar australijski) a —6,9 (peso filipinskie).

Wolny handel to wzmozone transfery finansowe w regionie i spoza regionu na
rynek azjatycki, jak i1 z rynku azjatyckiego na inne rynki. Wysoka konkurencyjnos¢
czescl producentow w regionie oznacza silny przyrost rezerw walutowych. Handel
to takze intensyfikacja inwestycji, z czym czgsto wigza si¢ napigcia na rachunku
biezacym bilansu platniczego??. Intensyfikacja wymiany wzajemnej nakazuje pan-
stwom regionu azjatyckiego scista wspdlpracg finansowa. Powstalo kilka instytucji
sprzyjajacych takim rozwiazaniom. Nalezg do nich m.in. JFC — Japonska Korpora-
cja Finansowa, ADB — Asian Development Bank, IDB — Islamic Development
Bank, IIF — Islamic Infrastructure Fund i inne. Ich zadaniem jest wspiceranie zréw-
nowazonego rozwoju, tworzenie gruntu dla idei ,,aid for trade”, przygotowanie in-
frastruktury dla rozwoju rynku kapitalowego, umozliwiajacego naplyw szerszego
strumienia kapitalu 1 zmniejszenie ryzyka z tym zwigzanego.

22 M. Allais, The Role of Capital in Economic Development, [w:]| The Econometric Approach to
Development Planning, North-Holland, Amsterdam 1965.
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AustralJian dollar -27.6 |
New Zes ard dollar -26.2 |
Korean woti -24.3 |
Indortesian rupiah -21.2 |
Pakistan rupea -15.0
tndian rupee -14.6
Singaporsan dc- lar -10.6 |
HawTaiwan dollar -10.5 |
Ma Laysian iringg t -10.5
Thaj baht -5.8 |
Philippirp=peso -6.9
MK dollar | 0.6
PfIC renmintii o3

Japanese yen m 72
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Rys. 1 Regionalne waluty w Azji (1 lipca 2008-31 marca 2009, zmiany wartosci kursow w %,
ostatnie notowania - styczer 2009 r.)

Zrodio: dane agencji Bloomberg.

Wiele dziatan podejmowanych w Azji jest nam znanych z doSwiadczen euro-
pejskiej integracji, a takze rozwoju stosunkéw WE z krajami trzecimi, w tym z
Polskg w latach 1989-2004. Osrodkiem stymulujgcym integracje w Azji jest
ASEAN, wazng role odgrywa rowniez ASEM. llustracjg pewnych dziatarh nasla-
downiczych czy stosowania zasady otwartej koordynacji w stosunkach miedzyna-
rodowych sg dziatania ASEAN podejmowane w ostatnich latach. Dotyczg one réz-
nej konfiguracji panstw. Interesujgca moze tu by¢ konstatacja, ze inicjatywa inte-
gracji wychodzi od panstw matych i srednich w regionie, jest wspierana przez silne
gospodarki, ktére rowniez objete sg procesami integracji, nie mozna ich jednak na-
zwac inicjatorami tego procesu.

Rownolegle do decyzji podjetej przez ASEAN w listopadzie 2007 r. w sprawie
utworzenia w ciagu 20 lat jednolitego rynku wewnetrznego z czterema swobodami
przeptywdw na wzér europejskiego rynku wewnetrznego (Single European Act,
1987), panstwa azjatyckie wprowadzity szereg rozwigzan utatwiajgcych im doko-
nywanie wzajemnych transakcji kapitatowych, oznaczajace w praktyce wiekszg
stabilizacje kurséw ich walut. Wspdtpraca zostata podjeta w celu wprowadzenia
rozwigzan sprzyjajacych ptynnosci i dobremu dziataniu rynku papierow warto-
sciowych (obligacji) na rynku azjatyckim. W 2003 r., kiedy to wprowadzono
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ABMI - Asian Bond Markets Initiative (Azjatycka Inicjatywe Rynku Obligacji)
przez ministrow finansow panstw czlonkowskich ASEAN+3 — rynki obligacji de-
nominowanych w lokalnych walutach rozwingly si¢ zaréwno pod wzgledem war-
tosci obrotow, jak i liczby osrodkdéw wypuszcezajacych obligacje, wzrosta tez bar-
dzo réznorodnos¢ oferty. Panstwa ASEAN przeprowadzily reformy wlasnych ryn-
kéw obligacji, ujednolicajac zasady wypuszczania obligacji rzadowych, jak i
upraszczajac procedury w tym zakresie dla korporacji oraz procedur sekurytyzacji.
Ograniczono réwniez bariery dla przeplywu obligacji w skali migdzynarodowe;.
0d 2002 r., kiedy podjgto wspolpracg w tym zakresie w ramach panstw ASEAN,
rynek obligacji zwigkszyl si¢ 2,8 razy. Planuje si¢ dalszy rozwoj tego rynku, umoz-
liwiajac lokowanie na nim oszczgdnosci. Przyjgty schemat ramowy wspolpracy w
tym zakresie w regionie przedstawiono na rys. 2.

| ASEAN+3 Ministrowie Finanso6w | Spotkania coroczne
]
| ASEAN+3 Wiceministrowie finansow | Spotkania co p6l roku
|
| AMBI Grupa sterujaca Monitoruja postep 1 koordynuja
I przyszle zmiany
| Grupy robocze do poszczegbdlnych zadan |_|
Zespot
TF1 [T2] [153] [1E4] ﬁc_q roboczy
TF1 - promuje wypuszczanie obligacji denominowanych w lokalnych walutach. Mechanizm

gwarancji kredytowych 1 mechanizm inwestycji. Promocja programu nominatow w azja-
tyckich walutach. Promocja wypuszczania strukturalnych instrumentéw finansowych.

TF2 - Tworzenie popytu na obligacje denominowane w lokalnych walutach. Tworzenie warun-
kow dla inwestorow instytucjonalnych. Rozwoj rynkéw typu repo. Poszerzanie transakcji
trans granicznych. Upowszechnianie informacji na temat rynkow kapitalowych.

TF3 - Poprawa infrastruktury prawnej. Wzmocnienie infrastruktury prawnej i kontroli rynku pa-
pieréw warto$ciowych. Tworzenie warunkéw dla wspoélpracy miedzy osrodkami narodo-
wymi w regionie — poprawiajacymi procedury bankructw, zwiazanych z transakcjami na
rynku obligacji 1 innych papieréw wartosciowych. Promocja wykorzystania migdzynaro-
dowych standardéw audytu 1 rachunkowosci.

TF4  — poprawa infrastruktury na rynku obligacji 1 papierow wartosciowych. Infrastruktury dla
zawierania transakcji inwestycyjnych. Podnoszenie plynnosci rynkéw obligacji 1 papierow
wartosciowych. Poprawa kultury kredytowej. Rozwdj ustug bankowych na poziomie pro-
fesjonalnym.

TACT - Zespol Koordynujacy Pomoc Techniczna.

Rys. 2. Nowe ramy wspolpracy ABMI (czerwiec 2008 r.)
Zrodlo: na podstawie The Boao Forum for Asia Annual Report 2008, Boao March 2009.
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Tabela 2. Czlonkostwo panstw azjatyckich w inicjatywach wspolpracy monetarnej 1 finansowe;j

Wyszezegdlnienie

1nicj a‘[yvvyd
(10)
ASEAN+3
inicjatywy*
13)
ASEM¥
(39
EMEAP!
D
MFC®
14
SAARCH
Finance
O
SEACEN!
14
SEANZA
(20)

ACD?
(28)
ACRAA®
an
APEC*
@n
ASEAN

Australia X X X X

Bangladesz

Bhutan

Brunei Darussalam
Kambodza

ChRL

Hongkong

Indie

Indonezja

Japonia
Kazachstan

Korea

Laos

Malezja
Malediwy X
Mongolia
Myanmar X X X X
Nepal X X
Nowa Zelandia X X X
Pakistan X X X
Papua Nowa Gwinea X X
Filipiny X X X X X X X X X

w

I R o ol hed

EST o i R

w
IS ko Eo T ol had

I I P O O

w e [

EST o i R

Singapur X X X X X X X
Sri Lanka X X
Taiwan
Tajlandia X X X X X X X X

IST KTl L R

I Kol kol Rl

Wietnam X X X X X

* ACD (z wlaczeniem Iranu) — Asia Cooperation Dialogue.

® ACRAA - Association of Credit Rating Agencies.

¢ APEC - Asia Pacific Economic Cooperation.

¢ ASEAN inicjatywy — inicjatywy dotyczace kwestii finansowych okreslane jako Chiang Mai Initiative.

¢ ASEAN+3 inicjatywy — Policy Dialogue and Surveillance Processes, co doprowadzilo do stworze-
nia nowego regionalnego instrumentu w zakresie koordynacji polityki monetame;j, tzw. dialogu sta-
bilizacji finansowej w regionie.

I EMEAP — Executive Meeting of East Asia Central Banks.

& MFC — Most Favoured Nation Clause — klauzula najwiekszego uprzywilejowania — KNU.

" SAARC Finance — Network of Central Bank Governors and Finance Secretaries of the SAARC Region.

' SEACEN - South-East Asia central Banks.

3 SEANZA - South-East Asia, New Zealand, Australia.

X ASEM - Asia—Europe Meeting.

Zrodlo: H. Kuroda, M. Kawai, R. Mangia, Infrastructure and regional cooperation, “Pacific Eco-
nomic Paper” no 332. Canberra, Tokyo Australia-Japan, Research Center 2007; uaktualnione
nowymi wydarzeniami.
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Inicjatywy dotyczace wspdlpracy w zakresie polityki monetarnej 1 fiskalnej sa
dos¢ liczne w panstwach Azji i obejmuja swym zasiggiem kraje w regionie w dosc
réznych konfiguracjach?. Ta wielo$¢ inicjatyw moze by¢ podobnie oceniana, jak
ma to migjsce w przypadku umédw dotyczacych liberalizacji wymiany handlowe;j.
I'w tym przypadku tworzone sa struktury wzajemnie na siebie nachodzace, a wigc
posiadajace elementy (rynki), uczestniczace w wigkszej lub mnigjszej liczbie ini-
cjatyw. Mozna to uznac, z jednej strony, za proces pozwalajacy kazdemu panstwu
wybra¢ model rozwiazan pasujacy do jego poziomu rozwoju oraz poparcia Spo-
lecznego dla zastosowanych rozwigzan. Z drugiej jednak strony, mozna przewidy-
wac, ze laczne zbiory bgda w przyszlosci stanowily rozwiazanie dopingujace, jesli
niec wrecz przyspieszajace inicjatywy w panstwach zbyt opieszale wprowadzaja-
cych zmiany 1 liberalizacj¢.

Panstwa azjatyckie sa stopniowo wlaczane do poszczegdlnych inicjatyw w re-
gionie. Stan ich aktywizacji w tej sferze w duzym stopniu zalezy od zaawansowa-
nia procesu dolaczania ich gospodarek do gléwnego nurtu gospodarki $wiatowe;.
Podj¢te inicjatywy moga prowadzi¢ zaréwno do wprowadzenia wspdlnej regional-
nej waluty, jak 1 do dolaczenia tego rynku do jednej z istniejacych walut $wiato-
wych. Opcja druga jest bardziej prawdopodobna. Niemniej droga prowadzaca do
tego rozwiazania moze by¢ bardzo rézna.

4. Podsumowanie

Wspolpraca panstw Azji w zakresie polityki monetarnej przeszla przez kilka
wyraznych etapow, ktore wyznaczaly zarowno polityka integracji w regionie, jak i
wydarzenia na scenie migdzynarodowej. Poszczegdlne panstwa sg w rdéznym stop-
niu zaangazowane we wspolprace dotyczaca sfery monetarnej. Stopien ich zaanga-
zowania uzalezniony jest od zaangazowania danej gospodarki w przemiany pro-
rynkowe 1 liberalizacyjne jej kontakty z otoczeniem mig¢dzynarodowym. Mozna
zaklada¢, ze obecny kryzys finansowy jest jednym z wazniejszych czynnikow
przyspieszajacych wspolpracg w regionie. Drugim jest stan zaawansowania do-
tychczasowej wspodlpracy w zakresie liberalizacji wymiany handlowej, ushig i
przepltywu kapitalu.

23 J_ Jung, Regional financial cooperation in Asia: challenges and path to development, BIS Pa-
pers no 42. Regional financial integration in Asia: present and future. www.bis.org/publ/bppdf/ bis-
pap42.pdf; S. Kim, L. Jong-Wha, Real and Financial Integration in East Asia. In China, Asia and
New World Economy, red. B. Eichengreen, C. Wyplosz, Y.C. Park, London, Oxford University Press
2008; E.S. Prasad, R. Rajan, 4 pragmatic approach to capital account liberalization, “NBER Work-
ing Paper” 1405 (June) www .hker.org/papers/w14051.pdf.
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THE CO-OPERATION OF ASIAN STATES
IN THE AREA OF MONETARY POLICY

Summary

Asian states are advanced in liberalizing their trade in goods and services, as well as capital
flows. This stage of development requires moving towards more advanced co-operation in monetary
policies, what is done in different institutional structures and configurations of participants. The main
hub is created in this area by ASEAN, ASEAN+3 and ASEAN+6. Nevertheless, the process does not
end on the mentioned groupings and has a strong impact on policies applied also in so-called nearest
neighbourhood. Recently, the structures established in the process of liberalizing trade resemble clas-
sical spaghetti bowl, what is quickly followed by another bowl embracing states who co-operate in
monetary matters. The co-operation in financial and monetary matters can be divided into clear four
stages, from which the first is marked by departure from golden standard and energy crisis in 1973,
while the last is marked by the 2008/2009 financial crises.



